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Denni pfirustek nakaz obnovil rust, tazen Emerging Markets ‘

Mira umrti klesa (zkuSenosti o [é¢bé a postupné zavadéni novych Iéku + ,slabnuti“ viru v dasledku mutaci?)

;v o v . o . .. ; . L ;
Denni pfirdstek onemocnéni COVID-19 ve svété Pocty nakazenych nemoci COVID-19 v jednotlivych zemich
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https://ourworldindata.org/

Koranovirus — uvolnovani restrikci pokracuje.

= Evropa: Pocet novych pripadl i umrti je nizky anebo klesa. Staty postupné uvoliuji restrikce a

oteviraji se hranice

= Region CEE: Virus je viceméné pod kontrolou. Slovensko predcasné spustilo fazi ,4“ uvolfiovani

restrikci, Polsko lokdlni ohniska

= USA: Pocet novych pripadl i umrti klesd jen malo. Uvolfiovani restrikci nerovnomérné.
= Rozvojové zemé: Hlavni ohnisko Siteni — Latinska Amerika, Indie, Pakistan, jihovychodni Asie

COVID 19: Pocet novych pfipadu
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Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

COVID 19: Pocet novych pfipadu
3-denni klouzavy pramér
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Vyvoj oCkovaci vakciny proti COVID-19 6

= Moderna

v/ Faze | Gspésné absolvovdna. Do dvou mésicl nastup do kli¢ové tFeti faze.

v Nova technologie RNA programovani + moznost masové produkce.
= Faze testovani

v/ Faze | - maly vzorek, infikovani vs. kontrolni skupina

v’ Faze |l - vzorek az do stovek, diraz na imunologickou reakci a toxicitu vakciny

v' Faze lll - prokazani ucinnosti a bezpeénost na $irokém vzorku populace
Jednotlivé faze vyvoje vakciny

Years 0 1 2 3 4 5 |10
Small-scale clinical trial material Commercial scale-up
’
Traditional paradigm Discovery/ Commercial
Sta n d d rd ni (>5 years) screening Phase | Phase Il Phase Il launch

at financial risk

Z ry c h | e ny’ Potential accelerated

pathway for COVID-19  Discover
vaccine
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Ekonomika USA

Propad neni tak hluboky jako v fadé jinych zemi

v HDP ve 2. ¢tvrtleti poklesne o vice nez 5%

v ISM indexy sentimentu dokonce nepoklesly ani na urovné z dob krize 2008/2009

v’ Kratkodobé muze oZiveni oddalit vina ndsilnost

vV dohledné dobé neocekava zména urokovych sazeb FEDu (0,00-0,25 %)

Nezaméstnanost v USA
- 20 mil. pracovnich mist
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Ekonomika vyspelych zemi

Druhé cCtvrtleti prfinese bezprecedentni pokles

v" PrGzkumy za 2. ¢tvrtleti naznaduji, Ze HDP eurozény mze mezictvrtletné klesnout zhruba o 10 %
v"Index ndkupnich manazertd v primyslu PMI vzrostl z dubnového minima 13,6 na drover 31,9

v ECB oznamila roz

Vv

Siteni svého PEPP programu na uroven 1,35 bilionu euro do ¢ervna 2021

v Evropska komise predstavila navrh unijniho fondu obnovy v objemu 750 miliard euro

Ocekavany pokles HDP za cely rok 2020

Zdroj: IMF
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Ceska republika - pokles jiz v prvnim &tvrtleti
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Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

01.03.2004

Ceska ekonomika v 1Q klesla o 3,3 % mezictvrtletné a 2 % meziro¢né,

CNB sniZila v kvétnu svou sazbu o t¥i ¢tvrté procentniho bodu, na Grover 0,25 %

Koruna zacala v kvétnu posilovat s tim, jak se zlepSil sentiment vUci riziku
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CNB: Cerstva prognéza pro éeskou ekonomiku (kvéten 2020) vs.

predchozi prognéza (Unor 2020)
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1. Makro, centralni banky
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Vyvoj dluhopisu &
Sentiment na trzich byl velmi pfiznivy

USA -Vynos 2-letéhoa
10-letého statniho dluhopisu

;s . / .. , % v v /i 25
= Eurové i dolarové bezrizikové sazby v kvétnu vzrostly, coz byla reflexe lepsSiho
postoje vUci riziku na globalnich trzich 20
=  Kreditni trhy performovaly velmi silné, spready se utahovaly a vymazaly tak 15
dosud velkou ¢ast ztrat od brezna letosniho roku
1.0
= Nakupy jak statnich tak korporatnich dluhopisi ze strany centrdlnich bank
predstavuji dlileZitou technickou podporu pro kreditni trh 05
=  Vysledkova sezona za druhy kvartdl bude pravdépodobné velmi Spatnda, nejistota 0-%” 0 e e 0 mae van
zGstava - kreditni spready se zatim nevrati na Urovné pred pandemii —_10 lat ——2 roky
Ceska r.: PRIBOR a vynosy korunovych vladnich dluhopist 55 iTraxx indices spreads (bps)
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Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg



Akciové trhy
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Druhy rustovy mésic v fadé

Zadny ze sektorovych index(i v USA neskongil v minusu
Pandemie pod kontrolou, uvolfovani restrikci a oCekavani ozZiveni ekonomiky ve druhé poloviné roku
Spolecnosti z amerického indexu S&P 500 Cekaji pokles 0 12,6 % v 1. Ctvrtleti a 0 42,8 % ve 2. Ctvrtleti

U evropskych spolecnosti trh ¢eka pokles ziskll o 36,8 % meziro¢né a ve 2. Ctvrtleti dokonce o0 50,8 %

12

Globalni akciové indexy Pramérny tvar ,medvédiho trhu“ a
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Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg
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Ropa - pOkleS poptéka I nabl’d ky USA - Komeréni zasoby ropy a pocet

600 000 ropnych vrtti - 2000
= USA 500 000 M 1500
= Pokles tézby o 3 mil. bareld + prudké omezeni investic 400 000 L 1000
= Stabilizace zdsob (Cushing hl3si pokles)
300 000 - 500
= OPEC+ dohoda 200 000 0
= Kvéten/Eerven: -9,7 mil. barell (10 % globalni nabidky) A9 IS VS VIO LS X9 120 20 V220
- CEFVEI’]ECI '9,6 m|I barelﬁ — 7 3s0by ropy v tis. barell (vlevo)

Pocet ropnych vrtd (vpravo)

= Srpen/Prosinec: -7,7 mil. barel
= Tlak na ¢erné pasazéry:
= |rak, Kazachstan, Nigerie, Angola

Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg

Vyvoj poptavky po ropé v pribéhu pandemie
Poptavka po ropé klesne 0 9,3 mil. b/d v roce 2020
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Kratkodoby vyhled )

= Pozitiva

Vakcina Moderny Uspésné prosla fazi jedna testovani.

Virus je pod kontrolou Evropé a pokracuje uvolfiovani restrikci

Obrat ceny ropy (oZiveni poptavky, Aramco redukuje vystup, zastaveni rlistu zdsob)

FED pfipraven ddle podpofit ekonomiku, i kdyZz odmita negativni Urokové sazby

Dalsi fiskdIni balicek o velikosti 3 bilionG dolard diskutovan v americkém Kongresu

Evropska komise navrhla unijni fond obnovy v objemu 750 miliard euro (500 miliard na granty a 250 miliard Uvéry).
ECB oznamila rozsifeni svého programu nakupu aktiv v souvislosti s pandemii na Uroven 1,35 bilionu euro a nakupy
budou probihat pfinejmensim do ¢ervna 2021

= Negativa

USA vs. Cina (hrozba odFiznuti Huawei od americkych technologii, hrozba delistovéni ¢inskych firem z americkych

burz, lidskd prava v Hong Kongu, vina na Sifeni koronaviru, zakaz investovani do ¢inskych akcii pro penzijni fondy
federalnich zaméstnancu)

Pomaly Ustup Sifeni viru v USA a pokradujici vina v fadé rozvojovych zemi.
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Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovniku. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdroji, avsak nemdZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavieni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 050 b Nih O
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu Ci prodeji jakychkoliv investicnich ndstroj. ]

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzi a dalsich vlivi a ndvratnost
investované ¢dstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

U&elem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kli¢ovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spole¢nosti a u smluvnich partnerd.

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluZzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz. e

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz


http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

Podpora v nezaméstnanosti v USA i

The virus effect on US employment .
Initial claims, weekly (thousands) |
First-time claims filed in  The following week

the week to March 21 claims soared fo 5,000
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Vyvoj ceny ropy WTI o
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