Webin

Q).
%<

Patrik Hudec, Fund Portfolio Management
Generali Investments CEE

Webinar

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvdni investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzd
a dalsSich vlivd a ndvratnost investované cdstky neni tudiz zaruc¢ena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti

budouci. Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.
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2. Financni trhy
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Od leto$nich maxim se béhem pouhych dvou mésict podle Bloombergu B'E’ig;?i;ga\s’g;’”d Exchange Market Capitalisation.USD

»vyparilo“ z akciovych burz stejné jako za celou finanéni krizi — cca 30 bil. USD Survey n.a.
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Drasticky dopad epidemie COVID-19 na svetovou ekonomiku

Jesté 22. brezna ¢eka Fitch rast svétového HDP o 1,3 %...
...a 0 10 dni pozdéji uz pokles o 1,9 %!

S kazdym dalSim opatrenim proti Sifeni nakazy koronavirem a jejich prodlouzenim
ulehcujeme zdravotnickému systému a zachranujeme lidské Zivoty

za cenu stupniovani negativniho dopadu na svétovou ekonomiku a finan¢ni trhy



Epidemie zasahla cely svet

Znamky stabilizace v Evropé x explozivni narust pfipadu v USA

Daily confirmed cases, by number of days since 30 daily cases first recorded ™

Stars represent national lockdowns %
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CR a Slovensko zralé k postupnému uvolnéni restrikci

. Zplosténi kFivky novych pFipad( v CR nahrava zavedeni inteligentni karantény a uvolnéni restrikci.

= Slovensko je na tom nejlépe — malo pripadl a klesa pocet novych pripad(.

USA: Exponencialni rist
nakazenych i mrtvych.
Epicentrem jsou metropolitni
oblasti v ¢ele s New Yorkem.

Evropa: Posledni dny
povzbudivy vyvoj — pozvolny
pokles poctu novych pfipadai
umrti ve vétsiné zemi.

Cina a Asie: Poéet novych
pfipadl nizky, nové pfipady
vétSinou dovezeny x pochyby
o ¢inskych datech.

Rozvojové zemé: Prudky rast
poctu nakazenych a problém
mensi protestovanosti.

Sifeni nakazy nabira na sile v
zemich vice vzdalenych od
epicentra.
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Cena lidského zivota 6

aneb ztraceny rok z pohledu ekonoma

Nowe pripady bez
karantény {vysake
zkraty na Zivotach)

Nowve piipady
5 karanténou (ni2si
Ztraty na tivotech)

koronavirem

Kapacita zdravotnického systému

onemocneni

Vyvoj poétu
nové nakaZfenych

Poéet novych pripadi
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Zdroj: Richard Baldwin, COVID-19 testing for testing times: Fostering economic recovery and preparing for the second wave, -.IE GENEBAIJI
26 March 2020, https://voxeu.org/article/testing-testing-times ElIr>2oh INVESTMENTS

Graf ze studie ekonoma Richarda Baldwina | Zdroj VoxEU, pfevzato z CNB / Michl, ¢len bankovni rady



Pohled na restart Cinské ekonomiky sice zavdava optimismu '

realita Wuhanu vSak znacné pokulhava

T e —— Recovery Index — TOTAL Figure 8: The initial lifting of restrictions is likely to fall within a range
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Soures : Deutsche Bank. WHO, COC, Woridomatar

Odhady uvolnéni restrikci

" Dle pfichodu viny a reakce autorit.
] Evropa: po Velikonocich
= USA, Rusko...: zacatek kveétna

Riziko druhé viny vs. vyssi tolerance k zdravotnim
dopadlm Siteni viru
.{R’\' GENERALI

EUrP2h INVESTMENTS




Prvni data uz potvrzuji dramaticky propad ekonomicky aktivity v Evrope

Eurozéna - HDP (qoq rastv %) a Composite PMI
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PMI zpracovatelsky priamysl: CE-3 region & eurozéna
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Ceska republika - vybrané makro ukazatele

2016
HDP realnyrastv % 25
Saldo rozpoétl  v% HDP 0.7
Verfejny dluh v% HDP 36.8
Bézny ucet v% HDP 1.6
Vnéjsidluh v% HDP 734
Devizové rezervy v% HDP 44.6
Bézny ucet miliardy euro 2.7
Vnéjsidluh miliardy euro 1294
Devizové rezervy miliardy euro 78.6

Zdroj: Generali Investments CEE, wiiw
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SloZzeny PMI pro eurozénu (Composite PMI, bfezen): propad z 51,6 na
29,7 kvali aktivité ve sluzbach ~ anualizovanému poklesu HDP o 10 %.

v

PMI ve zpracovatelském primyslu v pfipadé CR klesl ze 46,5 na 41,3
(eurozéna: ze 49,2 na 44,5), kolaps PMI v pfipadé Madarska.

V dubnu Ize ¢ekat dalsi pokles aktivity (PMI); tvrda data za brezen a

duben vyjdou az v kvétnu/Cervnu.

Eurozdna: Generali Investments nyni pracuje se scénarem celoro¢niho

poklesu HDP o 6 % (2020),

pro 2021 predpoklada rlst 3 %.
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Centralni banky: Whatever it takes? °

Neomezené nakupy a penize z vrtulniku pro trhy x propousténi v USA, jehoz rozsah vSem vyrazil dech
COVID-19 COVID-19
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25 4 financéni krize
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1. Makro, centralni banky
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Kreditni dluhopisy silné zasazeny vyprodejem rizikovych aktiv "

Déja vu?

Eurozoéna - Firemni dluhopisy
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Po prvotnich panickych vyprodejich a velkém roztazeni
jak rizikovych prémii, tak bid/offer spreadl se situace na
dluhopisech zacind stabilizovat. A¢ z(stavd rizikova
prirazka vysokd / a vynosy mimoradné atraktivni /,
volatilita na dluhopisovych trzich klesd a do popredi
zajmu investor(l se v poslednich dnech rychle dostavaji

fundamentdlné zdravé firmy. aﬁ_ GENERALI
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Jedno z nejhorsSich Ctvrtleti pro akcie: volatilita jako po padu Lehmanu -~

a nejhorsi prvni kvartal pro Dow Jones vibec
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Nejhorsi Ctvrtleti pro komodity od 2008 -
Dlouhodoba minima na ropé stfida nejvétsi denni narust v historii

140 Vyvoj ceny americké ropy WTI
120
100
80
60
40
20

0
8 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Exhibit 2: Rapidly expanding global quarantines and a halt to air travel are leading to an unprecedented collapse in global

oil demand
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Aktualni ocenéni akciovych trhu
Vyhled na budouci zisky

12meésicni budouci P/E

20
18

e S&P 500
16
14 e STOXX
12 600

e MISCI EM
10

N n wn O© © O O NNMNIMNIMNOWOWOWOWO O OO O OO
oA A A A A A A A A A NN
N > S > -~ " " >C" " >""S">"">">""">""">"="=>
S N O A NO A NO d g ™NO d g™~ O o<
O O+« OO0 O« OO0 O« OO0 0O «" OO0 OO« O O

3500
3000
2500
= S&P 500 (vlevo)
2000
= OcCekdvané budouci zisky za 1 rok
1500 (vpravo)
01/20 02/20 03/20 N0

20

18

16

14

12

10

14

O  Slety priimér

® 1 smérodatna odchylka

L O 2

-

us EU EM CEE

V Evropé ocekdavany pokles dividend aZz o polovinu.

V USA trvalo pouze 3 roky, nez se vySe roénich dividend
vratila na predkrizové Urovné z let 2008/2009 — nyni trh
ocCekava, Ze se na uUroven 2019 (témér 500 mld. USD ~ 56
bodd v hodnoté S&P 500) dostaneme az za 10 let!

Pokles odkupu vlastnich akcii v USA v rozsahu cca 50 %.
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Fond cilovaného vynosu ¢

We deliver on the promise

Investicni cil spInén: témér 1,8 % p.a. pro klienty

1,0 % p.a. Pasmo cilovaného vynosu 2,0 % p.a.
L J
I A
i i
I I
I I
Vynos dle trznich podminek po Dosazeny vynos témér 1,8 % p.a.

skonceni upisovaciho obdobi.

Zasluha na dosazené vykonnosti

narlist sazeb CNB snizujicich naklady na ménové zajisténi a zvysujicich vynosy z depozit
aktivni sprava: 132 obchodu s dluhopisy v objemu dvojnasobku NAV za 3,5 roku
pavodni portfolio 19 titul / za¢lenéni novych jmen: nakonec se vystfidalo 42 jmen
zadny default

omezeni rizika (napf. prodej dluhopist tureckych a ruskych bank)
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Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovniku. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdroji, avsak nemdZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavreni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 0S0b NI O
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu ci prodeji jakychkoliv investi¢nich ndstroja. I

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzi a dalsich vlivi a ndvratnost
investované cdstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

U&elem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spolecnosti a u smluvnich partnerd.

vvs o/

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluZzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz.

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz


http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

