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Epidemie jiz zasahla cely svet .

Mapa rozsSifeni pribéhu epidemie koronaviru COVID-2019 k 9.3.2020 Prab&hu epidemie v Ciné
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Dopad epidemie COVID-19 na ekonomikuv Ciné ;

Predstihové ukazatele jsou horSi nez v roce 2008

= Lidé omezuji pracovniivolnocasovou aktivitu, nakupy, zGstdvaji v karanténé...

= Firmy snizuji vyrobu ainvestice

=  Jsou naruSeny dodavatelsko-odbératelské vztahy

Prodej osobnich vozi v Cin
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Index nakupnich manazerd (PMI) v Ciné

China's Business Outlook Plummets
Activity dropped to the lowest on record

/Z Non-manufacturing PMI Manufacturing PMI / Line dividing expansion & contraction
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Dopad epidemie COVID-19 na svetovou ekonomiku °

S kazdym dalSim opatifenim proti nakaze koronavirem se stupriuje negativni dopad na svétovou ekonomiku
Index ndkupnich manazert (PMI) v Ciné

=  QECD prudce zhorsila rst globalni ekonomikana 2,4 % oproti 2,9 %
=  Cinaby letos méla podle OECD riist jen tempem 4,9 % oproti 5,7 procenta

=  Ekonomika ve dvojich klestich: nabidkovy i poptavkovy Sok

Odhad ristu svétové ekonomiky
Globalni PMI indexy J.P. Morgan

Slowest Since the Financial Crisis
The OECD cut its outlook for 2020 global growth to 2.4%

Annual GDP (YoY) OECD forecast M Prior forecast
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Opatreni na podporu ekonomiky

Centralni banky zmékcuji ménové podminky
= FED-0,50%
= BoE-0,25%
= BoC-0,50%

Vlady podporuji ekonomiku
= [talievycleni 25 miliard EUR

Rate-Reduction Club
Russia joins central bank around the world in cutting interest rates

M Policy rate unchanged Policy rate cut M Policy rate raised
- = -
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Source: Bloomberg

Note: Map shows rate decisions since the start of 2020 Bloomberg

Zdroj: Bloomberg

=  USA-mimoradnyfinancnibalicekv hodnoté 8,3 miliardy dolar(

=  Britanie— podpofi ekonomiku 30 miliardami liber

m EU - zfidi investi¢ni fond o hodnoté 25 miliard euro
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1. Makro, centralni banky
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Prudky propad vynosu viadnich dluhopisu

USA -Vynos 2-letéhoa
10-letého statniho dluhopisu
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Akciove trhy — pod tlakem

Sifeni infekce koronaviru do Evropy a do USA, karanténni opatfeni a o&ekavany negativni ekonomicky dopad byly
hlavni faktory padajicich akcii. Vysledky spolecnosti nehraly roli.

Relativni vyvoj hlavnich akciovych indexu
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Index volatility VIX
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Vykonnost akcii v inoru 2020 Zdroj: Bloomberg
Zap. Evropa CEE SEE, Rusko, Turecko Globalni
Némecko -8,4% |Ceska republika| -8,9% |Chorvatsko -8,7% [S&P 500 -8,4%
Francie -8,5% |Polsko -14,4% |Srbsko -1,1% [Stoxx Europe 600 -8,5%
Velka Britanie -9,7% |Madarsko -6,6% [Bulharsko -4,4% [MSCI Emerging markets | -5,3%
ltalie -5,4% |Rumunsko -9,0% [Rusko (USD)| -14,3% [CECEEUR -11,7% GENEBALI
Spanélsko -6,9% |Rakousko -9,3% [Turecko -11,0% Cina (éanghaj) -3,2% > s INVESTMENTS
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Komodity :

Obchodni valka vs. uték do bezpeci

Ropa

Zlato
* Zlato se dostalo na nejvyssi drover od po¢atku roku 2013. 100
* Pokles bezrizikovych sazeb svéd¢i drahym kovim 80

Ceny ropy v unoru poklesly o dalSich 15%

Zacatkem brezna ropa zaznamenala nejvétsi propad od valky v Perském zalivu v roce 1991.
Davodem byla roztrzka mezi ¢leny OPEC a Ruska,

Ndsledné Saudska Arabie oznamila, Ze snizi cenu a naopak vyrazné zvysi tézbu.

Krok Rijadu je vniman jako zacatek cenové valky

Klicové komodity v dolarech
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DEKUJI ZA POZORNOST

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spolenost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientskalinka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz
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