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Fond konzervativni pokraéuje Vv rloJStU kvéten 2019 0,28% rok2019  1,30%

% Fond pokraCoval v rUstu, diky pfiznivému vyvoiji jak statnich tak i korporatnich dluhopisu.

7/

% Podil domacich statnich dluhopist je 46 %.
% Vyhled na rok 2019 zGstava pozitivni, zainvestovanost 97 %.

Porovnani konzervativnich fondu Anualizované naklady (od 2018 zisk) z ménové

zajisteni EUR proti CZK pomoci 6 mésicniho
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Prémiovy konzervativni fond Keten 2019 0,23%

Fond v profitoval z poklesu (pozitivniho vyvoje) na trhu bezrizikovych vynosu.

Atraktivita sou€asnych vynosu se vyrazné snizila.

Ocekavany Cisty vynos do splatnosti bude zaviset na zisku ze zajiStovacich instrumentt
— v pfipadé korunové tfidy fondu se aktualni potencial pohybuje okolo 1,5 % p.a.

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Fond Vyvéieny dluhOpISOVy kvéten 2019 0,29% rok 2019 2,04%

« Fond rostl podobné jako ostatni dluhopisové fondy — k rlstu pfispél pokles bezrizikovych sazeb
a uklidnéni na korporatnich dluhopisech.

« Vynos fondu se pohybuje na urovni mezi konzervativnimi a korporatnimi dluhopisovymi
portfolii.

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Fond korpora'tnl'ch dluhoplsﬁ kvéten 2019 0,07% rok 2019 2,29%

Primérna durace
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% Rauast korporatnich dluhopist pokracoval > FKD na novém maximu
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Fond Svétovych akC“’ kvéten 2019 -6,23% rok 2019 7,55%
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V kvétnu fond odmazal ¢ast svého letosniho ristu, podobné jako celosvétovy akciovy trh.

Rizikova aktiva byla pod tlakem mj. kvili hrozbam oZivujicich se obchodnich tfenic mezi Spojenymi Staty a Cinou
Firemni fundamenty a politika kliGovych centralnich bank plsobi na trhy pfiznive.

Drzime fundamentalné silné tituly, souasné vSak zGstavame opatrnéjsi a preferujeme defenzivnéjsi alokaci.

Hlavni investi¢ni tezi je vybér Siroce diverzifikovaného portfolia na zakladé kombinace fundamentalni a makro-analyzy.

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Fond globélnich Znaéek — nOVé maximum kvéten 2019  -6,43%  rok 2019

% Nové kolo obchodni valky ze strany USA spustilo korekci na akciovych trzich.
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% Mira nepfiznivého vlivu na globalni makroekonomickou situaci a firemni zisky se teprve bude upfesrfiovat.
% Na pocatku ¢ervna akciové trhy podpofil FED (indikace sniZzeni sazeb) i Trump (dohoda s Mexikem)

% Preferujeme akcie s niz8§im ocenénim, niz§im zadluZzenim a vys$8im dividendovym vynosem

% Drzime podvazenost 6 %.

Porovnani akciovych fondu

= Amundi CR - akciovy fond

ESPA STOCK GLOBAL

== Generali Fond globalnich znacek
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Fond nOVyCh ekOnomlk kvéten 2019 -6,73% rok 2019 2,24%

% Akcie rozvijejicich se trht (EM = Emerging Markets) doplatily na krach obchodni dohody mezi USA a Cinou
« Také na vyhrocenim sporu s Mexikem a siln&jsi dolar znamenal odliv investoru.

% Sirsi index rozvijejicich se trh (MSCI EM) zaznamenal v kvétnu propad — 7,5 %.

% Valuace akcii ze zemi Emerging Markets zUstavaiji pfiznivé.

3% 3% 2%

® Financial
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= Technology
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= Energy
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Funds

= Consumer, Cyclical

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Fond farmacie a biotechnologie keen 2019 -5:30% ok 2019 -2,73%

% Sektor zdravotni péce se vyvijel v kvétnu velmi podobné jako akciové trhy. Rizikova aktiva se dostala pod tlak.

% Kromé obchodni valky sektor zapoli také s politickymi tlaky na zlevnéni zdravotni pé¢e v USA ,Medicare for all*
a s aférou naduzivani |€ka proti bolesti (opioidl), ktera je pfedmétem Fady soudnich sporu.

» DalSi vyvoj bude zaviset pfedevSim na tom jakym smérem se bude ubirat politicky souboj o naklady na

zdravotni péci.

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Fond nemovitostnich akcii kvéten 2019 0,77% rok 2019  14,35%

« Sektor real estate stagnoval, ¢imz vyrazné pfekonal akciové trhy jako celek.

“ Ve Spojenych statech totiz poklesly vynosy viadnich dluhopist o témér 30 bazickych bod

“ Investofi sazeji na sniZzeni urokovych sazeb FEDu jiZ v tomto roce.

% Na druhou stranu negativné na realitni spole¢nosti pusobi snahy o regulaci najma v Némecku (pfedevsim v Berliné)

% Zajimavy potencial stale vidime v zemich regionu CEE, které jsou na tom fudamentalné dobfe, udrzuji si nadpriimérny
rist HDP, plnou zaméstnanost a nizké inflaéni tlaky.

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Fond ropy a energetlky kvéten 2019 -6,77%  rok 2019 5,65%

« Kvéten pfinesl navrat stresu na financni trhy, prudky vykyv zaznamenaly i ceny komodit.
% Cena ropy Brent se propadla o vice nez 15 % na 61 dolarg.

K/

« Nepomaha tak ani trvajici omezeni produkce ze strany OPEC+ a vypadky produkce v Libyi a Venezuele.

K/

% Stejné jako u dalsich rizikovych aktiv bude pro vyvoj ceny ropy dulezita obchodni dohoda mezi Cinou a USA.

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Fond zivé planety

7
L X4

12

kvéten 2019 -2,49% rok 2019  15,72%

Fond je specifické zaméfeny na firmy, které maji pozitivni pfistup ke zméné klimatu, ekologické chovani a socialni

zodpoveédnost.
Béhem jara fond pokraCoval silnym rlstem, zejména zasluhou nékolika vybranych akcii (napf. vyrobce elektfiny
ze solarnich/fotovoltaickych zdroji). Béhem aktualniho volatiiniho obdobi dalsi vidime potencial v akciich firem
zavaznych ke zlepSovani ukazatell ESG/SRI, které navic povedou ke zvySeni diverzifikace aktiv a tim i zmirnéni
kolisavosti fondu.
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Fond zlaty: blizko letosniho dna? kvéten 2019 0,14% rok 2019 -1,53%

K/
L X4

Pfestoze rizikova aktiva zasahla v kvétnu dlouho ocekavana korekce pfedchoziho rychlého rastu, zlato nedostalo plné
své povésti bezpecného pfistavu a jen mirné vzrostlo. Jednim z moznych vysvétleni muze byt, Ze za ztratou optimismu
stoji materializace znamych rizik, nikoli nenadalé Soky. Celkové udrzitelné naklady na tézbu zlata znovu vzrostly v loni u

v v _vo

pétice nejvétSich svétovych tézafru zlata pfekrocily hranici 1200 USD/o.z. a pfi sou€asnych cenach negeneruji tézafi
volnou hotovost, coz je dlouhodobé neudrZitelny stav a z pozice podpory ceny zlata do budoucna dulezity faktor.
Stfednédoby vyhled zlstava pro drahé kovy pfiznivy.

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Fond balancovany konzervativni

kvéten 2019 -1,18% rok 2019 3,64%

Regionalni slozeni dluhopist

30%

% Akcie + fondy: navysSeni 0 1% na 20 % (podvazenost) Rusko

- preferujeme akcie s niz&im ocenénim (P/E, P/Book, P/CF) a zadluzenim 2% 113\  Karachetan
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PrémlOvy Vyvézeny fond kvéten 2019 -1,00% rok 2019 3,93%

% Investi¢ni taktika podobna Fondu balancovanému konzervativhimu ) Regionalni slozeni dluhopist
30%
% Akcie + fondy a drahé kovy: 22% - 23 % majetku fondu (podvazenost)
% Dluhopisy: 64 % (taktika podobna Fondu korporatnich dluhopisu) o
% Mény: drzime dlouhou pozici na posileni koruny vuci euru (8 % NAV) 1s% U A ‘ / —— Kazakhstan
EU
10% JN H Czech
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- r [.._T"" — Others

25% HHN—

a —— Russia
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Fond balancovany dynamlcky kvéten 2019 -2,71% rok 2019 4,31%

Regionalni sloZzeni dluhopist

% Investi¢ni taktika podobna Fondu balancovanému konzervativhimu 20%
18% +——
% Akcie + fondy a drahé kovy: 42% > 45% 42% majetku fondu (podvazenost) 16% | il L
. . . . Yivs e N . 14% | Af —Russi
% Dluhopisy: 50% (oproti FKD preferovany vynosné;jsi a rizikovéjsi dluhopisy) 2% | ‘LU T“h Russia
? ——Kazakhstan
% Mény: drzime dlouhou pozici na posileni koruny vici euru (8 % majetku) 10°f I ) 4 J—r
800 . r r - A —
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& WY . Majetek pripadajici na 1 podilovy list
¢ yVOJ 345
Fond zustava defenzivné nastaven a ..
podvazeny na akciich se Sirokym zabérem a2
napfi¢ prakticky vSemi aktivy s ohledem =%
na fadu rizik & ztratu dynamiky rGstu trha.

/7

% Alokace oes
— akcie udrzujeme okolo 70 % majetku, =27
tedy stale zredukované; aktivita byla v 2%
e v s . . 7 255
uplynulém meésici prakticky nulova,
245
redukovali jsme expozici na madarska o e NP ©
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jména
— vynosové atraktivni dluhopisy udrzujeme okolo 20 % / zamé&feni zejména na high-yield (primérny rating BB): jedna
se o stabiliza€ni kotvu Fondu s mimoradné atraktivnhim vynosem do splatnosti pfi kratké duraci pouze 2,0.
duraz na Sirokou regionalni diverzifikaci napfi¢ vyspélym svétem i rozvijejicimi se ekonomikami;
ETF na perspektivni zemé (Rusko, Vietnam, Indie,...) i sektory (biotechnologie, primysl, nemovitosti, tézafi...);
vedle nejvétSich nadnarodnich koncernll sazka také na atraktivni menSi firmy a spole€nosti, které jsou cilem prevzeti;
investice do fondd s vybranymi strategiemi (napf. minimalizace volatility); j}ﬁ GENERALI
doplrikové komodity (nap. stfibro, ropa). S22l INVESTMENTS
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz AC




