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Webinar: Ekonomika a trhy

Radomir Ja¢
Martin Pohl

Generali Investments CEE, investi€éni spole€¢nost, a.s.
27. dubna 2020

Hodnota investice a prijem z ni mohou v priibéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek,
sménnych kurzi a dalSich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz zaruc¢ena. Vykonnost v minulosti
neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.




Akcie preslapovaly na misté za extrémnich vykyvu na ropé
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Hlavni akciové indexy
Relativné k 31.12.2019
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Akcie za posledni dva tydny nenabraly smér.

= Nervozita spojena Iékem Gileadu remdesivir
=  SmiSené vysledky firem a slaba makro data za duben.
= Stabilizace Sifeni viru a restart ekonomik.

DalsSi pokles cen ropy a extrémni volatilita.

= Pretrvavajici previs nabidky + limitované skladovaci
kapacity.
=  WTI na kvéten se propadla do zapornych hodnot diky
technice - fyz. settlement, skladovaci kapacita
= Velké ETF se presouvaly do vzdalengjSich kontraktu.
= Trump pfikazal potapét ,otravné“ iranské lodé.
=  Futures predpokladaji normalizaci a narUst cen.
Ropy: Sklon kfivky futures
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Firemnim dluhopisim se dafilo

Vladni dluhopisy

20 Splatnost 10 let v %
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EMU - Firemni dluhopisy

OAS Spread v baz. bodech
250

200
150

100

50

0
I-20 11-20 111-20 1V-20

e |nvesticni rating e Spekulativni rating

r 1000

- 800

- 600

- 400

r 200

3.5
3.0
2.5
2.0
15
1.0
0.5

0.0

VIadni dluhopisy stabilni, firemni bondy outperformuiji.

ECB uvolnila pravidla pro kolateral a nyni bude pfijimat
i dluhopisy z neinvesti¢nim ratingem.

BoJ — bezlimitni nakupy vladnich bondd, firemni
dluhopisy na JPY 20bn (USD 186 mid.), podpora SME

Evropska periférie ztraci, nervozita roste.

Italie: Vlada oCekava deficit 10,4% a dluh/HDP 156%,
avSak S&P potvrdila BBB ratings neg. vyhledem

EU summit: Dohoda Eurogroup na ,protivirovém®*
bali¢ku potvrzena, na ,fondu oziveni“ stale daleko.
Trh vstiebava prudky rast emisni aktivity.

EMU: Vybrané viadni dluhopisy
Splatnost 10 let, prémie nad némecké bundy
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Cina zatim pfisla o 10% letosniho HDP

Cina - Rast ekonomiky v % = Ztrata 10% HDP v prvnim kvartalu record v moderni historii.
20
15 =  Pramysl vice odolny nez sluzby diky mensim omezenim.
10 L T o
= Meékka data indikuji normalizaci od dubna.
5
= Rada parametri aktivity stale hluboko pod "normalem"
0 , ;. ,
= dalkova i osobni doprava
® = nodéni Zivot, restaurace, zabava
-10
9294 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 = Rizika - druha vina, oslabeni poptavky po exportech.
e \leziro¢né (vlevo)
Cina - Maloobchod a primyslova
) H ~ni -
produkce v % meziroCni Cina - PMI indexy sentimentu
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COVID 19 — Ustup od restrikci zahajen

COVID 19: Pocet novych pripadu
3-denni klouzavy pramér
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COVID 19: Pocet novych pripadu
3-denni klouzavy pramér
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Sifeni viru je na ustupu v Evropé a stabilizovalo se USA.
Vlada zac€aly prezentovat plany na redukci restrikci

= CR, Polsko a Slovensko jiz zahdijily prvni fazi.

= |talie: 3. kvétna, Némecko 3. kvétna, Spanélsko: 9.
kvétna, Francie: 11. kvétna..

=  Americka vlada umozriuje rychlé otevirani, ale posledni
slovo budou mit jednotlivé staty.

Dalsi balicky na podporu ekonomiky.
= USA 484 mld. navySeni podpory ekonomiky (program
na udrzeni pracovnich mist, financovani nemocnic...).
= VIadni navrh v Némecku na dalSich 10 mid. EUR
(dotace mezd...)

COVID 19: Pocet novych pripadt
3-denni klouzavy pramér
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COVID 19 — Kam na dovolenou?

. .. B . Data 0 COVID 19 na 100 Obyvate
COVID 19: Pocet pripadti na 100 tis.
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Oziveni ekonomiky ze stavajici krize aneb ,pismenkova polévka“

= Zakladnim scénafem vyvoje svétové i Ceské
ekonomiky zlstava oziveni rastu ve 2. pololeti 2020.

= Pokles ekonomické aktivity (HDP) by mél kulminovat
ve 2. Ctvrtleti = to nejvhorél' pravé pfichazi ¢i pfijde
(eurozona, USA vs. Cina — viz nasledujici slide).

= Nadasovani/sila oZiveni budou zaviset na uvolhovani

restrikci spojenych s bojem proti koronaviru.

= Forma oziveni (dynamika, udrzitelnost): ,V*, ,U%, L%,
,W* ,obracené J* ... ,pismenkova polévka®“.

= Stavajici krize a oziveni“ ,\V* spiSe pro rozvijejici se
trhy (vEetné Ciny), vyspélé ekonomiky budou
vychyleny spise k ,L“, v€etné Ceské republiky.

= Dopad ,zastaveni ekonomiky“ na hospodareni firem,
trh prace a financni situaci domacnosti. Jeden mésic
stop-stavu ~ ztrata az 3 procentnich boda HDP / rok.

Globalni hospodarsky rust (celoro€ni zména realného HDP v %)

2018 2019 2020f 2021f

Svétova ekonomika 3.6 2.8 -35 53
Vyspélé ekonomiky 2.3 1.7 -6.4 4.4
USA 29 2.3 -7.5 5.0

eurozona 1.9 1.2 -8.0 4.5

Némecko 1.5 0.6 -75 5.0

Emerging Markets 4.8 3.8 -0.9 6.1
Cina 6.6 6.1 13 8.0

Ceska republika 2.8 25 -7.0 5.0
Madarsko 5.1 4.9 -6.0 4.2
Polsko 5.2 4.1 -3.0 3.9
Slovensko 4.1 24 -7.0 4.0

Zdroj: GIAM, Generali Investments CEE
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Globalni PMI indikator
(uroven "50" = hranice rust/pokles aktivity; zdrej: JPMergan)
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8

PMI indikatory (ekonomicka aktivita): USA, EMU, Cina a jednotlivé sektory

Zpracovatelsky primysl: aktivita dle mésiéniho prizkumu PMI
(Groven "50" pfedstavuje hranici mezi ristem/poklesemaktivity)
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Sluzby: aktivita dle mésiéniho prizkumu PMI
(Groven "50" predstavuje hranici mezi ristem/poklesem aktivity)
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Eurozdna - HDP (qoq rist v %) a Composite PMI

90 50
30 40
F 3.0
70
Fr2.0
60 M F1.0
. 9 Pore®™ ooy,
\ F-1.0
40
L
30
[ ] - -30
20 L 40
10 -5.0
107 108 109 110 111 112 113 114 115 116 117 118 119 120
= Composite PMI (vlevo) e HDP (vpravo)
Zpracovatelsky pramysl: aktivita dle prizkumu PMI
(CE-3 & EMU; uroven "50" = hranice mezi ristem a poklesem)
65
60
55
50
45
40
35
30
25
v-17 IX-17 I-18 VII-18 XI-18 V-19 Xx-19 m-20

—CeSkd rep.  em—adArSko = POISKO —e—EMU

”'ﬁ_ GENERALI

AN INVESTMENTS



Ceska ekonomika optikou prizkum(i CSU: stavajici situace vs. 2008/2009

CR: Spotiebitelska a podnikatelska divéra

(prizkum CSU)
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e Celkova poptavka soucasna = FExportni poptavka akt == Ocekavany expart (3 mésice)
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— Celkova divéra

Cesky pramysl - hodnoceni celkové poptavky a exportu

1.08

1-09

1.09

10 11 12 113 1114 1115 116

= Podnikatelska divéra

(kenjunkturalni prizkum CSU, mésiéné)
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Sluzby (€R): Hodnoceni poptavky a zaméstnanosti
(konjunkturalni pruzkum CSU, mésiéné)
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— 7 améstnanost (pFiti 3 mésice)
Cesky primysl - zaméstnanost a celkova ekonomicka situace
(konjunkturalni prizkum €SU, mésiéné)
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— Celkova ekon. situace nyni
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— O fekavana zaméstnanost (3 mésice)
- Celkova ekon. situace za 3M



Upozorneni na rizika

Upozornéni na rizika

Tento propagacnimaterial vyhotovila investi¢ni spoleénost Generali Investments CEE, investi¢ni spolec¢nost, a.s.
a jsouv ném vyjadreny nazory jejich pracovniku. PFi pfipravé spolec¢nostvychazela z diveéryhodnych externich
zdroja, avSak nemize odpovidatza uplnosta presnosttakto pfevzatych informaci. Uvedené informace jsou
nezavazné, majipouze informativni charaktera neberou v tvahu situaci ani osobnipomé ry jednotlivych investori
a jejich zamérem neni doporucitkonkrétnifinanéninastroje neb o strategie konkrétnim investoram. Nejedna se o
nabidku ¢ivefejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy a material neslouzik poskytovaniosobniho
investicniho poradenstviani nepredstavuje investicni doporucenik nakupu Ci prodeji jak ychkoliv investi¢nich
nastroju.

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby trvaniinvestice kolisat podle trznich podminek, sménnych
kurzu a dal$ich viivi a navratnost investované ¢astky nenitudiz zaru¢ena. Vykonnostv minulostinenizarukou
vykonnosti budouci.

Uc&elem materiélu neninahradit ani shrnout statut a/neb o prospektfondu a sdéleni kliGovych informacipro
investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné informace o spolecnostiob hospodafovanych fondech, véetné informaci
0 poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fondu s domicilemv Irsku v anglickém jazyce.

Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankach www.generali-investments.cz a v listinné podob é v sidle a
kontaktnim misté spolec¢nosti a u smluvnich partnera.

Bliz§iudaje o spolecnostia ji poskytovanych sluzbach jsou k dispozici na wwv.generali-investments.cz.
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