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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek,
sménnych kurzu a dal§ich vlivi a navratnost investované c¢astky neni tudiz zaruéena. Viykonnost v minulosti

neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.




COVID 19 — Z Cinského problému se stala pandemie
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COVID 19: Pocet pozitivné
testovanych
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COVID 19: Pocet pripadi na 100 tis.

obyvatel ve vybranych zemich
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Jizni Korea Spojené staty

Hlavni vina pandemie aktualné probiha v Evropé av USA.
Ocekava se rozSifeni do nékterych Casti svéta.

Evropa: ltdlie a Spanélsko hlavnimi ohnisky. Sifeni virusu ve
vétsiné zemi se stabilizuje.

Cina: Ohnisko v Hubei je pod kontrolou. Restrikce se pomalu
uvolniuji.

USA: Zpozdéni za Evropou. Restrikce spiSe na urovni
jednotlivych statu. Testovani a pfiprava zdravotniho systému z
pocCatku zanedbany.

COVID 19: Pocet pripadt na 100 tis.
obyvatel v Evropé
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COVID 19 — CR patfi k vice zasazenym zemim v ramci regionu

Celkem

pripada®

Pocet
amrti

Poslednf”

Pocet novych pripadu
4D prdmer

Ceska republika 2817 16 160 291
Madarsko 447 15 65 46
Polsko 1862 22 224 203
Rumunsko 1815 43 363 227
Slovensko 314 22 22 25
Slovinsko 730 11 46 51
Rusko 1534 8 270 125
Turecko 9217 131 1815 880

Legenda: 1) k 29. bfeznu

COVID 19: Pocet pfipad(i na 100 tis.
obyvatel v CR a dalSich zemich

V ramci regionu patfime mezi nejvice postizené zemeé s
vyjimkou Slovinska, které trpi ,blizkosti* severni ltalie.

Patfime mezievropské zemé, které nejdfive aplikovala prisna
omezeni proti Sifeni viru.

Relativné vysoka €etnost nakazeni patrné souvisi s vyssi
mirou protestovanosti a mozna i s ,oblibou” lyZovani v Alpach.

Teoreticky bychom méli byt mezi zemémi, které jako prvni
prepnout z rezimu ploSnych opatfeni do ,,inteligentni“
karantény.

COVID 19: Pocet pripadl na 100 tis.
obyvatel ve vybranych zemich
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Globalni ekonomika vstoupila do recese
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USA - ISM Prazkumy sentimentu

Cina - PMI indexy sentimentu
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V USA i v Evropé panovala pred zacatkem krize relativné
dobra ekonomicka situace.

Zastaveni chodu nékterych odvétvi se postupné projevuje
ve statistickych datech:

=  Prudky propad aktivity v bfeznu az kvétnu.

= Oziveni pozdéji v zavislosti na vypinani restrikci.

Cina a Asie se naopak navraci k normalu. V Ciné cca.
80%, ale sektor sluzeb a doprava stale trpi.

Ekonomice Skodi primarné restrikce zavedené v boji s
Sifenim viru. Kazdy mésic stoji radové 2-3% HDP.

Prudky propad by mélo nasledovat oziveni ,,V* nebo ,,U* v
zavislosti na rychlosti uvolnéni restrikci.
= V zZadném pfipadé se nevrati vSechny ztraty.
= Podle indikaci autorit by se restrikce mohly zagit v
Evropé uvoliovat za dva az tri tydny.
= Spojené staty a dalSi zemé jsou zpozdéné za Evropou
= Cestovni ruch, zabava a restaurace mohou zustat
omezené fadu mésicu.
= Nakopnuti pomuze i globalni uvolnénim ménové
politiky a fiskalnimi balicky.

Rozhodne postup Sifeni viru a postoj autorit/spole€nosti k
trade-off mezi zdravotnim a ekonomickym aspektem.

:%;-t' GENERALI

EIreh INVESTMENTS



USA — Rekordni zachranné baliCky

= FED reagoval v duchu operaci v roce 2008/2009 a pridal i fadu novinek.

=  Snizil sazby o 150 bazickych bodu na nulu, tj. 0-0.25%.

= Bezlimitni nakupy vladnich a hypotéénich dluhopisu (uz fadové. 1 bilion USD)

= V podstaté neomezené poskytovani likvidity skrze repo operace.

= Facility poskytujici uvéry penéznim fonddm, emitentdm komercnich dluhopist a primarnim dealerdm.

=  Poprvé v historie bude nakupovat firemni dluhopisy na primarnim i sekundarnim trhu.

= K zajisténi dostupnosti dolari oteviel swapové linky k ostatnim centralnim bankam.

= Uvolnéni regulatornich pozadavki na kapital a klasifikaci pohledavek.

= Podobné opatieni, i kdyz vétSinou méné radikalni prijaly i ostatni centralni banky vcetné
rozvijejicich se zemi.

= Vladni bali¢ek vyrazné prekonal opatreni prijata za Obamy.
= Jiz schvéleny dva "malé" balicky o velikosti 8 a 100 miliard dolarq, které se zamérovaly na "zdravotni
aspekt" Sifeni viru a pomoc pfimo postizenym.
=  \elikost balicku dvéma bilioniim dolar, tj. 9% HDP. A velikost balicku dale navysi uvéry od FEDu.
=  Obsahuje podporu nemocnic, regionalnich viad (150 mid.), Skolam a univerzitam.
= Podpora spotfeby - transfer 1200 dolard Ameri€anim s ro¢nimi pfijmy pod 75 tisic dolart a
rozSifené pojisténi v nezaméstnanosti.
= Podpora firem - 367 mld. na Uvéry malym firmam a 500 mld. dolar(i na uvéry firmam po vzoru
programu TARP z krize 2008/2009.

= Naklady povedou k prudkému rastu deficitt a dluht, ktery nakoupi centralni banky.
=V USA deficit 10-15% HDP misto 4,5%. Dluh 120% HDP v 2022 misto 100%.
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Trhy: Kolaps z Casti odmazan prudkym ozivenim

Globalni akciové indexy
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Eurozéna: propad ekonomicke aktivity vs. podpora ze strany autorit

Eurozéna - HDP (qoq rist v %) a Composite PMI . Ch,'v ,Lagardev(ECOB): 1 mesic uz'avfenl’ ekonomik}/ by
70 3.0 snizil celoroCni rust HDP eurozény o 2 procentni
body; 3-mésicni uzavirka ~ HDP niz§i o 5 proc.bodu.
- =  Plvodni odhad ECB pro HDP eurozény v roce

2020: rast 0,8 %.

F 1.0 ,

5 3’.}?\ #P\*-C\! %’M% = Pro srovnani: v r. 2009 HDP klesl 0 4,5 %.
50 1 - 0.0

85 L 50

e = ECB v pribéhu bfezna oznamila navySeni nakupu

- 1.0 dluhopisti 0 120 mld. euro (pfedevs§im korporatnich)
“ o a opatfeni pro zajisténi likvidity v systému.
3% Pozdéji ECB ohlasila balicek pro boj s koronavirem
30 ] 3.0 (PEPP; nakupy 750 miliard euro do konce r. 2020).
107 108 109 110 111 112 113 114 115 116 117 118 119 120
Composite PMI (vievo) @ HDP (vpravo) = Némecko v procesu schvalovani rozpoctového
balicku na podporu ekonomiky v objemu 750 miliard
euro (~ 21,8 % HDP).
Eurozéna: rist HDP v %, po ctvrtletich
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Ekonomika CR: 1. pololeti ve znameni poklesu, poté se rysuje oZiveni
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CR: Spotiebitelska a podnikatelska diivéra
(prazkum CSU)
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HDP vykaze za letosni 1. pololeti pokles. Celoro¢ni
pokles bude zaviset na délce opatfeni proti epidemii.
Odhady se pohybuji mezi -5 % az -10 % (HDP 2020).

Ministerstvo financi pracuje s poklesem HDP -5,1 %.
Rozpoctovy schodek pro r. 2020 byl navySen ze 40
na 200 mld. K¢. (+70 mid. vydaje, -90 mld. pfijmy).

Vlada: rozpoctovy impuls az 1 bilion K& (1000 miliard
~18 % HDP); 100 mid. pfimo, 900 mid. garance.
Pozn.: vefejny dluh CR je nizky, viada ma prostor!

CNB: snizeni Urokovych sazeb (z 2,25 % na 1,00 %).
Snizeni proticyklické kapitalové rezervy, pfipravenost
intervenovat na devizovém trhu (podpofit korunu).

Kurzarbeit, moratorium na splatky aveéru...

Ceska republika: verejné finance
saldo a vefejny dluh jako % HDP
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Koruna a viadni dluhopisy CR: globélni obavy vs. fundament ekonomiky

Ceska rep.: kurz CZK vs. EUR, CNB repo sazba a 3M PRIBOR
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Ceska r.: PRIBOR a vynosy korunovych vladnich dluhopisi

0.50
0.00
-0.50

-1.00
01-16 0117 01-18 01-19 01-20

e PRIBOR 6V]| o C7GB 3Y — e=—CZGB 10Y

Stiredni Evropa: vynosy vladnich dluhopis
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Upozornéni na rizika

Upozornéni na rizika

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spolec¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
a jsouv ném vyjadfeny nazory jejich pracovnik (. Pri pfipravé spolecnostvychazela z divéryhodnych externich
zdrojd, avS8ak nemuze odpovidatza uplnosta presnosttakto pfevzatych informaci. Uvedené informace jsou
nezavazné, majipouze informativni charaktera neberou v tvahu situaci ani osobnipomeé ry jednotlivych investoni
a jejich zamérem nenidoporucitkonkrétnifinanéninéastroje neb o strategie konkrétnim investorim. Nejedna se o
nabidku ¢ivefejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy a material neslouzik poskytovaniosobniho
investicniho poradenstviani nepfedstavuje investicni doporuéenik nakupu ¢i prodeji jak ychkoliv investi¢nich
nastroju.

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby trvaniinvestice kolisat podle trznich podminek, sménnych
kurzu a dal$ich viivid a navratnost investované ¢astky nenitudiz zaru¢ena. Vykonnostv minulostinenizarukou
vykonnosti budouci.

U&elem materiélu neninahradit ani shrnout statut a/neb o prospektfondu a sdéleni klidovych informacipro
investory, v nichZ jsou uvedeny podrob né informace o spole¢nostiob hospodarovanych fondech, véetné informaci
0 poplatcich a rizicich a investi¢ni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilemv Irsku v anglickém jazyce.
Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankach www.generali-investments.cz a v /istinné podobé v sidle a
kontaktnim misté spoleénostia u smluvnich partnerd.

BlizSiudaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluzbach jsou k dispozici na www.generali-investments.cz.
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