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Webinar

Hodnota investice a prijem z nif mohou v pribéhu doby trvdni investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurz(
a dalsich vliva a ndvratnost investované castky neni tudiz zaruc¢ena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti

budouci. Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.
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2. Financni trhy
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Denni pfiristek nakaz je stabilni, zatimco denni poCet obéti klesa

Funguiji restriktivni opatfeni, pfedané zkuSenosti o IéEbé a postupné zavadéni novych Iéku

Daily confirmed COVID-19 cases

The number of confirmed cases is lower than the number of total cases. The main reason for this is limited testing.

100,000 o _>

4 Dailv confirmed COVID-19 deaths

Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed
deaths may not be an accurate count of the true number of deaths from COVID-19.
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Zdroj: https://ourworldindata.org/ obsahuje téz grafy jednotlivych statd véetné jejich porovnani

=" GENERALI

%H‘)r s INVESTMENTS


https://ourworldindata.org/

Share of Physicians Rating

Drug Very/Extremely
Effective Within setting

Non
Hospital

Hospital

Overall

Plasma 68% (34) | 61% (103) | 53%(73) 57%
Tocilizumab 41% (34) | 52% (189) | 27%(128) 44%
High-dose Steroids 46% (83) 44% (289) | 36% (162) 42%
Remdesivir 27% (37) | 34% (146) | 30% (98) 31%
Hydroxychloroquine 38% (231) | 31%(632) | 24% (300) 30%
Vitamin D 27%(90) | 21% (121) | 27% (49) 24%
Bronchodilators 26% (247) | 25% (418) | 26% (200) 24%
Anti-HIV drugs 27% (70) | 22% (323) | 26% (156) 23%
Vitamin C 26% (150) | 19% (192) | 18% (98) 22%
Zinc 25% (80) | 20%(93) | 14%(57) 22%
Drugs to treat flu 24% (128) | 26% (253) | 28% (102) 22%
Azithromycin 23% (342) | 19% (662) | 21% (271) 20%

Zdroj: Sermo, Raymond James research

Uginnost 1ék(l a proces vyvoje vakciny

ZkusSenosti o ucinnosti €k se celosvétove sdileji a proces vyvoje vakcin je zrychleny

20-80 healthy volunteers
participatein testing for
vaccine safety and serious
side effects. ~2/3 of
vaccines move on to
e next stage

Investigational New Drug
Application

IND is submitted to FDAwith %
testingresults, vaccine

description, and proposed clinical
protocol. FDA decides whether

to let clinical trials begin

Animal testing
/'
“,

Manufacturer tests new
vaccine on animals for
toxicity. Safety and efficacy
information is gathered

Avaccine is developed
and manufacturer
seeks approval for its
use in the US

FDA reviews BLA
for completion. If
successful, FDA
issuesFiling Letter

Clinical Phase 3

detadalal  Lpdel

100s of volunteers participate;
most common short-term side
effects andimmune responses
are studied.~60% of vaccines
move on to next stage

1000s of volunteers enroll; critical
effectiveness documentation and
additional safetyinformationis
gathered.~60% of vaccines
move on to next stage

Manufacturer submits BLA,
including pre-clinical and clinical
data, safety and efficacy
information, draftlabeling, and
description of facility

BLA Pre-approval
Inspection

Manufacturer il
provides FDA =3
with latest safety
report within4
months of initial
form submission

BLA Late-cycle Meeting BLA Label Discussion BLA Approval Letter
FDA application determination
is conveyed via Action Letter. If
approved, an Approval Letter

authorizes the manufacturer to
begin vaccine distribution inUS

FDA and manufacturermeet
to discussapplication
deficiencies, labeling issues,
and the need for any risk
managementstudies

FDA sends team of
experts to facility to
ensure manufacturing
can be done and vaccine
data are accurate

Labelingdiscussion are
held in orderto reach
agreementon the
contents and wording of
prescribinginformation

Special thanks to Salveen Richter.

APPROVAL STAGES

B rrecLinicAL

Typical timeline:

3-7 years

COVID-19 timeline:

2+ months

Shortened by:

(1) Developments over the last
few years in vaccine platform
technologies that can instruct a
patient’'sown cells to produce
proteins that can prevent
infection

(2) Use of research on the
existing SARS vaccine as a
startingtemplate, as COVID-19
shares 80% of its geneticcode
with SARS

- CLINICAL

Typical timeline:

4-8 years

COVID-19 timeline:

~12+ months, but potentially
sooner for certain populations
Shortened by: A fast-tracked
process for each stage of clinica
trials based on surrogate
endpointsrather than clinical
endpoints, with Phase 2 and
Phase 3 trials being combined

[ REGULATORY REVIEW
Typical timeline:

1-2 years

COVID-19 timeline:

Few months

Shortened by: Potential use of
FDA's Emergency Use
Authorization (EUA)

Source: FDA, WHO, CDC, MIT, Workd Economic Forum, The New England Journal of Medicine, European Joumal of | Johns Hopkins, Or

Nuventra, Goldman Sachs GIR.

, NCBI, NLM, NiH,



Epidemie se postupné Sifi svétem g

Nakaza postupovala z Ciny do Japonska a Korei, dale pFes Evropu do USA a nyni je na vzestupu ve stfedni a
jizni Americe, vychodni Asii a Africe. Z rozvmutych zemi vysoky pocet pfipadl a podil umrti dosud pretrvava ve
statech které zanedbaly prevenci (Svédsko, Belgie, UK, USA, Kanada)

Denni pocet novych pripad
‘ Davno za vrcholem
Kratce za vrcholem
. Rust se blizi vrcholu
. Dale roste

-
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Mira a trajektorie restrikci ve vybranych statech

COVID-=10: (-:ncmnwnl Hu[mnst %lnnuum Iudt:\ ]dll :3 2020 lo: \]d‘\ 12,

2020

The Government R@_c.ponseStnngency Indexis a mmpos.ute measure based on nine response indicators |nc|ud|ng sr_hool closure

workplace closmes and travel bans, r&caled toavalue from 0to 100 |[1DD strictest response]

This index simply records the number and strictness of government pohmes and should r*iot be mterpreted as 'scoring’ the

approprlateness or effecti rveness ofa country s response

Rychla reakce = méné obéti
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Days restrictions imposed after 1st confirmed coronavirus case

Sources: CEIC, Refinitiv, Capital Economics

- United Kinsdont pozdé, ale rychle a hodné

80
Mexico pozdé, hodné
Italy brzy, postupné hodné a dlouho
. . Lermany .
50 CzechRepublic brzy, rychle hodné, uvolfiuje
Sweden pozdé a malo
" South Korezbrzy, postupné hodné, uvolfuje
. Ko'mpoz'.'tm' |'n'dex miry restrlkm zahrnUJe restrikce skol pracovist,
207 e e 'cib'éh'dd'u"h'r'dr'héd'riyb'h'é'kéi"éb'él'éihih'd'kbh’ték’tij'6r'riéz'éhi'p'ohybu
: : vefejné dopravy a individualnich zahranicnich cest, politika testovani a
: /_ : trasovani kontaktu nakazenych : :
oY R A I R e e e
in22,2020 Feb 10,2020 Mar 1,2020 Mar 21,2020 - Apr 10, 2020 : ' May 12, 2020

Source: Hale, Webster, Petherick, Phillips, and Kira (2020). Oxford COVID-19 Government Response .Tr;ck-:r - Last bpdA'uc 12th May. -
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Na ¢em zavisi rychlost oZiveni ekonomického rustu (1) °

Trajektorie Sifeni COVID-19
* Vypada pfiznivéji, nez se ¢ekalo, pfesto bude uvolfiovani opatfeni pomalé
» Nadale trvaji obavy z narlstu — po rozvolnéni restrikci
— od podzimu
+ Obavy mohou zmirnit informace o novych lécich a o postupu vyvoje vakcin

Reakce centralnich bank a viad — byly mimoradné silné (v

pripadé potfeby mohou byt navyseny)

» Centralni banky zareagovaly rychle a mimofadné - kromé& sniZzeni sazeb a QE
(v€etné HY dluhopist v USA) téz formou pfimych pujcek

» Vlady zareagovaly Sirokym spektrem podpurnych opatfeni v objemu +/- 10%

HDP
Y 2 o Bilance centralni banky (bil
Hlavni urokova sazba % USD.EUR)
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COVID-19: Government Response Stringency Index., Jan 22, 2020 to May 11.
2020
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Na ¢em zavisi rychlost oZiveni ekonomického rustu (2) °

HDP = vydaje domacnosti (cca 2/3) + investice firem + vydaje vladv +/- #ich7 axnart

Vlady a centralni banky se snazi zabranit poptavkovému Soku (klesajici spirale) o, )
Profita oss
ﬁ‘m e

Strukturalni zmény ekonomiky budou vSak oziveni brzdit \\
+ Dlouhodoby vypadek nékterych sektoru (cestovni ruch, ...) c":‘;".,;; g
* Urychleni strukturalnich zmén (rast segmentu ON-LINE firem), aste¢na e clomor

deglobalizace, podpora lokalnich firem "idence
* Omezeni vydaju spotrebitelt kvili nardstu nezaméstnanosti a obavam z budoucna ,M /
+ Zmeéna chovani firem (omezeni vydaju na investice, zaméstnance a buybacky) x Consumption

prioritou se stava redukce dluhd

Ocekavana trajektorie ekonomického oziveni
podle priazkumu Bank Of America

Zmény trzeb domacnosti podle segmentu

Home improvement U-shaped

52%

Airlines Charitable
Crui i gy
‘ "L:S‘?S.Fltness. giving W-shaped
o _o ®4 o 'l' o Video Online
| @ [e) @) . V-shaped
° ° ° streaming grocers
e ® 0?27 " _o0 0 O ()
e} ® . L & L-shaped
@, © (@) o Fast food Food Gaming
‘ e} ® Alcohol delivery m Apr-20
e o e ® o P PS ® Meal Other -
Loga® © © o O kits .
in
odging Apparel ° 0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 5 55
Movie theaters
Warehouse clubs Source: BofA Global Fund Manager Survey

Change in spending from 2019 for the week ending April 1. Bubbles are sized by industry sales o ULINLIVALL



Vyhled HDP pro EU a CR

Vysledky 49. Kolokvia (kvéten 2020} o

uhrnné tabulky pro respondenty Setfeni
Setfeni provedené Ministerstvem financi
= = I
o Q —_— =

e E E [ @ B
= = = . = = w i
s 2.8 2 5 8 215 ale  B|CE sl s 5 8
b} = = o < #J a o] = = [ & =] i 2 = a =

Datum zpracovani prognozy mésic/roki 4,20 5/20 5/20 5/20 /20 5/20 4420 4420 5/20 4/20 4/20 5/20 4420 5/20 4420

HDP zemi EA19 reginyristv%| 5,7 | ] | 69 | f113] 725 | 80 | | 1] 65| 90 [130] 77 | 75| 130 82 | 57

Hruby domici produkt CR

HDP zemi EA19
Hruby domaci produkt CR

HDP zemi EA19
Hruby doméci produkt CR

HDP zemi EA19
Hruby doméci produkt CR

2020

2,9 |

2021 red!n;?rﬁsrv%g

resinyristv] 56 | 67 | 60 | 80 i

redmmm%g 3,1 g 3,2 ; 3,5 g 4,0 ;

2022 red!ni!dsrv%g 2,1 E

redlny riist v %g 1,9 !

redglnyristv®y 1,3
1,8

2023

redlny rist v %

Primeérna predikce vyvoje HDP

100%

95%

90%
2019

2020 2021 2022

2023

——FL

i 100§ 100} 70 | 68

En,u] 4,7 E 4,5 |
g 7,0 ; 7,0 g 5,0 ; 5,9

| . laa ]2

|2
. 1,3 1,1
. 0,7 2,7

%

6,5 |

7,9
9,7
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2,6

1,7
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76 | 78 1 110] 621 65| 110} 76 | 586

66 | 4,8
L7 | . 22 |
2,9 g . g 3,0 g
1,3 T/
3,0 . ‘ 2,5

49 | 48 {100 63 | 47 | 29 | 62 | 110
i | 84 | 50 |

g 7,5 | 3,1 5,8 ; 9,7 |

R N U T I W B 3
b | w72 | 25 ] 30

,.|1,1|1,4|1,7

Jedna se o primér predikci vypracovanych mezi dubnem a kvétnem
Predikce z jednotlivych zdroja se budou v ¢ase upravovat/zpresnovat,

tzn. spiSe klesat

Zpravidla se jedna o zakladni scénafr, nikoliv okrajovy (tzn. s nizkou
pravdépodobnosti, jako tfeba v pfipadé:

- rychlé nalezeni vakciny, které by COVID ,vyreSila“

- silné podzimni viny COVIDu

0,7 2,3 3,1
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1. Makro, centralni banky
2. Financni trhy

Dusledky uvolnéni ménoveé politiky na
aktiva

Fundamentalni analyza akgcii a
firemnich dluhopisu je klicova
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Vyvoj vladnich dluhopisu

Vladni dluhopisy
Splatnost 10 let v %
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EMU: Vybrané vladni dluhopisy
Splatnost 10 let, prémie nad némecké bundy
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Slovensko emSpandlsko == Slovinsko

— |idlie

12

Vladni dluhopisy stabilni, euro perfierie pod tlakem

= ECB: nové dlouhodobé refinancujici operace "PELTROs" a
snizeni sazeb pro TLTRO Il + indikace ochoty jit to HY.

= Downgrady ratingu (nejen) v Evropé: Fitch snizil rating Italie
o jeden stupen BBB-/stab. a Slovenska na A/Stabilni

=, Valka“ soudl: Némecky Ustavni soud vs. Evropsky soudni
dvur a EU komise zvazuje zalobu na Némecko (kvali
participaci na QE ECB)

= Eurogroup: ESM uvéry az EUR 204 miliard (2% HDP 2019),
splatnost 10 let, urok 0,1%.

@i Jit' GENERALI
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Pozn. ,vynosem dluhopisu®se mysli budouci ,vynos do splatnosti“(YTM)., rist YTM je dusledkem poklesu ceny (a naopak)



Korporatni dluhopisy- s rizikem roste vynosovy potencial s

Fundament analyzy firem/sektord/statd jsou kliCovy pro vyhnuti se defaultu

Globalni defaultni sazby budou podle agentury Moody’s od druhé poloviny roku vyrazné rist

v" Defaulty budou zejména v COVIDem nejvice postizenych sektorech
v" Proto je vice nez jindy dulezitd dukladna fundamentalni analyza

Kreditni prémie ,,predbihaji“ vyvoj defaultnich mér

v Prudky nartst béhem brezna (obdobi poklesu akciovych trhu)
v' Od dubna postupny a diferenciovany (podle fundamentu firem, sektort a stat) pokles

Disproporce mezi o€ekavanym rastem defaultnich mér a Grovni kreditnich spreadu, protoze:

v' FED a ECB kupuji korporatni dluhopisy
v Vynosy bezrizikovych dluhopist (pro napr. pétiletou splatnost) poklesly k nule, zatimco v roce 2008 byly v USA 2%

Kreditni spready rozvijejicich se trhi

Globalni defaultni mira a kreditni spready S
14% 2 000 110 (JPMorgan, v bazickych bodech) 260
12%
S10% PR LN
E su 3 S
— r 1000
E o VI I
) e pp— - - -— e - y 1]
4%
O 7 500 |,
O 2% X
o =
0% 0
1204 1206 1208 12-10 1212 1214 1216 1218 12-20 200 T T T T T T T T T T 100
1208 12-10 1z-11  12-12  12-13  12-14  12-15 12-16 12-1F7  12-18 12-1%
Globélnf spekulativni defaultnimira === ssssaes Projekce Moody's
Diouhodoby pramér defaultni miry J.P. Morgan global HY spread (vpravo) HIEM Index 1@ EM Index [prava osa) IG CEE Index (prava osa)
' Egﬁ-‘" GENERALI
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Pozn. Jedna se o kreditni spready (prémie ve vynosu do splatnosti za riziko) dluhopist (ne)investi¢niho ratingu v BP (100 BP = 1%)



Situace na ménoveém zajisténi zahraniCnim meén se prudce zhorsila

Pricinou bylo[sniZzeni sazeb CNB z 2% na 0.25%

Za zajisténi EUR nyni korunové fondy inkasuji
okolo 0,2 % p.a.

Vynos je niz8i, nez rozdil urokovych sazeb CNB a ECB,
nebot’ zahrnuje i povinnou platbu do rezoluéniho fondu na
pfelomu roku, kterou banky pfi ménovém zajisténi promitaji
do FX kurzu

Zaijisténi USD pro korunove fondy se preklopilo do
ztraty cca 0,7% p.a. ze zisku 0,2% p.a. v unoru

0 e ————
-0,5

CNB snizila sazby o0 1,75%, zatimco FED jen 0 1,25%

Hlavni arokova sazba %
3
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Anualizované naklady na ménoveé zajisténi
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e ELR/CZK G — USD/CZK 6

R 0zdil sazeb CNB a ECB

V nakladech ménového zajisténi jsou zohlednény i jednorazové odvody pfispévkt bankovniho sektoru do rezolucniho fondu na konci roku.

= ==« Predikce
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Porovnani vyvoje aktiv
Pro porovnani pouzity indexy z USA

Zlato

Kratkodoby pokles v bfeznu kvuli potfebé likvidity
Stfednédobé profituje z uvolnéné meénové politiky
a navic predstavuje bezpecné aktivum

Statni dluhopisy USA

Ruist diky utéku investort do bezpe¢nych aktiv
Rust diky poklesu sazeb a poklesu ekonomik
Nizky vynosovy potencial

Dluhopisy investi¢niho ratingu

Profituje z uvolnéné ménové politiky
Podpofeny nakupy ze strany centralnich bank
Riziko zhorSeni ratingu

Dluhopisy neinvesti€niho ratingu

Vyrazné riziko defaultt
Vysoky vynosovy potencial
Vyvoj podle durace, sektoru a statu

Akcie
Podpora ze strany uvolnéni ménové politiky centralnich bank a poklesu vynosua viadnich dluhopist
Negativni vliv poklesu firemnich vysledkd > riziko poklesu v kratkodobém horizontu

Extrémni rozptyl jednotlivych skupin akcii — viz dale

15

Indexy USA prohlavni aktiva
120%

110%

100%

90%

80%

70%

60%
01-20 02-20 03-20 04-20

05-20

#E‘ GENERALI

2N INVESTMENTS




Na vybéru akcii zalezi — priklady vykonnosti nékterych investi¢nich stylu .

Kazda akcie spada zaroven do vice investi¢nich styll... viz tabulka vpravo dole

Indexy USA pro nékteré "investicni styly"
110%

—Akcie velkych spole¢nosti
100%

90%
—cely akciovy trh USA

80%

70% Akcie firem odkupujicich akcie

60%
—Akcie malych spole¢nosti

50%
12-19 01-20 02-20 03-20 04-20

Indexy USA pro nékteré "investicni styly"

120%

—Akcie "strong balance sheet"
110%

100% = —Rastové akcie

90%

=—cely akciovy trh USA
80%

70% Hodnotové akcie

60%
—Akcie "weak balance sheet"

50%
12-19 01-20 02-20 03-20 04-20

Nadpridmérna vykonnost

- Velké spoleCnosti
- Firmy se zdravou ucetni rozvahou (nizké dluhy, vysoké
vlastni jméni)
,Rustové“ akcie (rychly rlst zisk a cash flow)

Podprimérna vykonnost

Malé spolecnosti
Firmy se nezdravou ucetni rozvahou (vysoké dluhy, nizké,

nebo dokonce zaporné vilastni jmeéni)
,Hodnotové" akcie (€asto maji ,nezdravou ucetni rozvahu)

Priklady klasifikace nékterych akcii

Firmy silné odkupuijici akcie z burzy (= narust dluha)

Buybacky poklesnou

Ristova/ |Velka |Strong |Buyba [Sektor

hodnotova |/ mala|/weak |cky [+/-/0| YTD :
Amazon R V | s | NE| + | 30% I I III
Starbucks R V W | ANO -13% I
Deere H \Y S NE - -23% : REAARRAAAF ]
Ebay H v W a0 - T D
Boeing R v [ w [ano]| - [-60% GENERALI
Intel H V S | ANO 0 0% | INVESTMENTS
Tabak H M S NE 0 3% |




Dramaticky odliSny vyvoj akciovych sektorU

castecné koresponduje s vysledky za 1Q/2020 ale zejména zohledriuje strukturalni zménu ekonomiky

120%
110%
100%
90%
80%
70%
60%
50%

01-20 02-20 03-20

SUrprise Growth

Industry (ICB) Reported
11) &1l Securities 1030 /1425
1% » 0il & Gas 57 [ 62
131 » Basic Materials 66 /89
141 » Industrials 186 / 262
159 » Consumer Goods 123 /185
16) » Health Care o7 /123
17 » Consumer Services 117 /187
15 » Telecommunications 22 /32
10 » Utilities £3 /63
101 » Financials 216 [/ 287
1) » Technology 83 /130

GOLD SPOT $/0Z

TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR
~——HEALTH CARE SELECT SECTOR

CONSUMER DISCRETIONARY SELT
~e—CONSUMER STAPLES SPDR
@mmSPDR S&P 500 ETF TRUST
——UTILITIES SELECT SECTOR SPDR
—S&P 500 REITS INDEX
——MATERIALS SELECT SECTOR SPDR
~—INDUSTRIAL SELECT SECT SPDR
——FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR

——ENERGY SELECT SECTOR SPDR
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Nejlepsi

- Zlato
- ,ON-LINE* firmy (narast zakaznik()
- Zdravotnictvi (stabilni zisky)

Nejhorsi

- Ropny sektor
- Banky (porostou nesplacené uveéry)
- Primysl v Cele s automobilkama

Range CO1 Ending: 2/16/2020 - 5/15/2020

-2.29%
-13.29%
-12.02%

-6.05%

-4.59%

10.49%

3.14%

-0.98%

-10.29%
0.62%
7.09%

Earmings Growth

-11.81%
-26.51%
-14.06%
-11.31%
-19.00%
10.56%
-19.32%
-1.07%

7.04%
-27.73% 9= GENERALI

3.49% Er>2h INVESTMENTS




Vyvoj hlavnich akciovych indexu

Globalni akciové indexy i. ............. > VT
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Stredoevropskv region
Stoxx Europe 600

Odlisny vyvoj regionti vyplyva z :

Standard & Poor's 500
—SCl Emerging Markets

= Rychlosti a miry reakce centralnich bank a vlad

= Odlisné sektorové a typoveé struktury indexu (viz vyse)

=  Miry poklesu a ocekavané rychlosti oziveni ekonomik/ zisku firem

=  Pohybu mén - index stfedoevropskych akcii se pfepocitava do EUR (CEE mény oslabily)
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Prumérny tvar ,,bear market“ a
nasledného rustu

Market (S&P 500) moves around bear market bottoms, a 150-
year history, 1870-2020
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# of months from bear market bottoms
All Bear Markets e The Pandemic of 2020
Severe Bear Markets Lower bound
Upper bound
Source: SG Cross Asset Research/Equity Quant
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— index Emerging Markets se prepocitava do USD (EM mény oslabily)



Ocenéni akciovych trha je nadpramérné (P/E, P/CF, ..)  Predikce firemnich ziskd .

zohlednuje vSak oCekavané oziveni firemnich ziskd v 2021 a nizké urovné vynosu Standard & Poor's 500 predikce firemnich ziskil
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Cena riznych typt ropy

Neni ropa jako ropa 10 &
50
Cena ropy v jeden okamzik zavisi na 1.typu ropy 2.datumu dodani, 3. aj... b
20
10
Kontrakty na ropu WTI s dodanim kaiZdy cca 20. den v mésici) 0
70 . , ° _ 01-20 02-20 03-20 04-20 05-20
I I I —Brent 1. kontrakt —WTI 1. kontrakt ~—Dubai 1. kontrakt ~—Ural 1. kontrakt
60 1 P | 1
PN~ i S — Contaig,?h_', . KFivky kontraktti na ropu WTl s
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10119 1119 01-20 20 03-20 04-20 05-20 ® Crude Oal, WTI = NYH : Last Price @ 4/20/2020
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Pri¢iny zaporné ceny 1. kontraktu ropy WTI 20. dubna

Vyporadani kontraktt 20.4 ve fyzické formé v Cushing, Oklahoma (stfed USA s omezenou
kapacitou ropovodl smérem k pobrezi)

Tvar ¢asové krivky kontraktt

Contango: dodani v budoucnu draze (bézné u komodit s vysokymi naklady na uskladnéni)

Backwardation: dodani v budoucnu levnéji, stava se pfi kratkodobém vypadku nabidky



Vypadek poptavky + kratkodoba cenova valka
Stabilizace situace od kvétna

= Snizeni tézby OPEC az od kvétna a pouze o 7 mil bareld + 1 mil Saudi od ¢ervna

’

»= V USA probiha ,pfirozeny“ pokles t&zby kvuli poklesu ceny
* Rusko se mozna pfida k omezeni tézby

Exhibit 2: Rapidly expanding global quarantines and a halt to air travel are leading to an unprecedented collapse in global

il donind Produkce ropy (tis. barelu / den)
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Tankery jako do¢asné zasobniky
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Chart 10: ..which translates to 375mn bbl of floating
storage, an increase of more than 230mn bbl since the
start of the year

4007 Global oil in floating storage
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Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovniku. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdroji, avsak nemdZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavieni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 050 b Nih O
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu ci prodeji jakychkoliv investicnich ndstroja. ]

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzi a dalsich vlivi a ndvratnost
investované ¢dstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

U&elem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kli¢ovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spolecnosti a u smluvnich partnerd.

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluZzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz.

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz


http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

