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K letoSnimu c¢tvrtému, predposlednimu vyrocéi Generali Fondu silné koruny
se koruna vléi euru obchodovala vyrazné pod rozhodnou trovni 25,325 CZK/EUR
a stejné jako loni doslo k ,,zakliknuti“ 3% prémie.

V lofiském roce CNB reagovala ménovymi intervencemi na posileni eské koruny: poprvé
v reakci na déni na Ukrajiné a podruhé pfi jmenovani nového guvernéra narodni banky, ¢imz
dopomohla k rychlému zklidnéni situace.

Prestoze CNB v novém sloZeni bankovni rady ukongila v &ervnu lofského roku politiku
razantniho zvySovani sazeb v boji proti prudce rostouci inflaci, zatimco Evropska centralni
banka tou dobou teprve zapocala svou dlouhou cestu ristu Urokovych sazeb, s obecnym
poklesem globalni rizikové averze se vydala Ceska koruna v lété 2022 vstfic silngjSim
hodnotam — snizovani urokového diferencialu mezi korunou a eurem navzdory. V samotném
zéveru lonského roku koruna prolomila hranici 24 CZK/EUR a posilovala dél. V dubnu letos-
niho roku se dokonce priblizila hodnoté 23,20 CZK/EUR, a to po dlouhych téemér 15 letech.
Na dohled svému historickému maximu 23 CZK/EUR z predvecera financni krize v 1été 2008.
Pro uplnost jen pripominame, ze v letech 2020 a 2021 velice dobre naslapnuty vyvoj zhatila
pandemie koronaviru. V breznu 2020, v prostredi globédlnich panickych vyprodejd, koruna
oslabila z urovni pod 25 CZK/EUR o vice nez 10 % a v roce 2021 utekl 3% kupon tésné jen
o nékolik halérd.

Mgr. Patrik Hudec
portfolio manazer

Ve hie z{stava jesté posledni vyro&i Fondu, a to v Servnu pristiho roku. Ceské narodni banka
v roce 2021 odstartovala jako jedna z prvnich na svété cyklus zpfisfiovani ménové politiky
a jako jedna z prvnich jej také ukoncila. Nyni jiz rok drzi kliCovou dvoutydenni repo sazbu
na Urovni 7 % a monitoruje inflacni tlaky. Presto by Urokovy diferenciél mél i nadéle zlstat
kladny ve prospéch Seské koruny a silngjsi kurz je rovnéz jeden z dlleZitych nastrojd CNB
v boji proti inflaci. Vedle vlozeného kapitalu ve vysi 100 % Fond nyni zajiStuje rovnéz
6% vynos ke dni splatnosti Fondu.

Qjﬁ' GENERALI

generali-investments.cz 2o INVESTMENTS




Upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku &i vefejinou nabidku ani o navrh
k uzavieni smlouvy. Dosavadni vykonnost nepiedpovida budouci vynosy a investice mize vést k financni ztrate.
Zdanéni vynosu zavisi na osobni situaci kazdého investora a mdze se v budoucnu zménit. \/ nékterych pripadech
muiZze byt vynos zvysen ¢i snizen v disledku kolisani ménovych kurzd. Investice do dluhopisovych fondd predstavuje
trokové, kreditni, pripadné i financni, ekonomické a politické riziko, dale také ménové riziko, riziko derivatd, riziko
vyporadani a riziko nedostatecné likvidity. Investice do smiSenych a akciovych fondi déle také riziko akciové.
Hodnota cennych papir vydavanych fondem, jehoz souhrnny ukazatel rizika je 4 anebo vyssi, se mize vyznacovat
znacnou kolisavosti. Nez provedete jakékoli konecné investicni rozhodnuti, prectéte si, prosim, statut/prospekt
prislusného fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory. \/ téchto dokumentech naleznete podrobné informace
véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v c¢eském jazyce; u fondi s domicilem v Irsku
v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankach spolecnosti Generali Invest-
ments CEE, investicni spolecnost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech udrzitelnosti ve smysiu
narizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téze adrese v sekci Spole¢enska odpovédnost a v prospektu/statutu.
Informace o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spolec¢nosti, ktery je
k dispozici na internetovych strankach v sekci O nas”, podsekci ,Fondy”. V listinné podobé jsou tyto dokumenty
k dispozici v sidle spolec¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smiluvnich partnert spolec¢nosti. Generali Fondy jsou
fizeny aktivné, bez vztahu k referencnimu indexu. Naklady a poplatky uvedené ve statutu/ prospektu a sdéleni klico-
vych informaci se pouzivaji mimo jiné na pokryti nakladd na obhospodarovani a administraci tridy fondu, véetné
pripadnych nakladi na verejné nabizeni a propagaci a snizuji potencialni vynosnost investice.
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