Dobry zisk nabizeji firemni dlu

OBTIZNY VYBER. Cesky investor m4 na vybér z vice ne tisicovky investi¢nich & podilovyich fondi. Nizké

LY

trokové sazby ale limituji vynosy fondl pen&Zniho trhu i zajisténych fondu, akciovyich se Fada investorti

obava. Z dluhopisovych fond(i maji nejvy
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odle poslednich dat Evropské asociace

fond a asset managementu spravovaly

koncem ¢ervna fondy investortm ve 46

zemich (vetné mimoevropskych jako

USA ¢&i Japonsko) majetek za 21,42 bilio-

nu eur, 0 2,7 procenta vice neZ v prvnim

¢étvrtleti. Zajem byl o dluhopisové a smi-

Sené fondy, odliv penéz zaznamenaly ak-

ciové fondy a fondy penézniho trhu. V Cesku je ale

vyvoj odlisny. Objemn majetku ve fondech, které spra-

vuji élenové Asociace pro kapitalovy trh, éinil koncem

¢ervna 221,83 miliardy korun proti 224,06 miliardy

korun koncem prvniho étyrtleti. V zavéru roku 2010
to bylo jesté 24747 miliardy korun.

Souvisi to hlavné s tenéicimi se aktivy fondii pené?-

niho trhu, jim# silné konkuruji spofici a jiné bankovni

ucty. Nizkeé tiroky limitujii vinosy zajisténych fonda,

jejichz popularita klesa. S nizkymi sazbami zapasi také-

dluhopisové fondy, zéjem o né ale zatfm roste - ze-
jména o fondy zaméfené na firemni dluhopisy, jejichz
vyhlidky jsou daleko lepsi nez fondt investujicich do
statnich obligaci.

Roéni vynosy fady akciovych fondtjsou diky letos-
nimu ristu akciovych trhii zajimavé, investofi viak
akciim dal piili$ nevési. Lepsi alternativou mohou
byt smiSené fondy, které investuji do riiznych aktiv,
hlavné akcif a dluhopisti. A tfeba i komodit.

Jak si vybrat fond
Na ¢eském trhu piisobi podle Ceské ndrodni banky 168
domacich podilovyich fondti a1173 vefejné nabizenych
podilovych fondi, registrovanych vzahraniéi. Praktic-
ky se viak prodava jen nékolik desitek fondd, hlavné
korunovych - Ce3i se totiz boji ménového rizika.
Zahrani¢ni investofi si ¢asto vybiraji fondy podle
pottu hvézdicek od ratingové agentury Morning Star
arenomé manazera. Ceské fondy tento rating nemaji
a tradice spravct fond je kratka. Investor by si tak
mél pfi vybéru fondu ujasnit, najak dlouho a proé¢ chee
investovat penize a jaké riziko ztraty dokaZe pfijmout.
Kromeé porovnani dlouhodobych vynost podobnych
fondd je dilezité renomé jejich spravee, velikost fondu
(nabiziuspory z rozsahu - néklady na jednoho klienta
jsounizf) a vyse poplatk. :
Rada Cechti diive preferovala zajisténé fondy, které
jim pfinepfiznivém vyvoji garantovaly vraceni pivod-
niinvestice. ,Pokles tirok ztiZil moZnosti pro tvorby
zajisténych fondt. Jejich nabidku je ale tfeba pfizpii-
sobit situaci,“fika Vaclav Lepi¢ z CSOB investi¢ni spo-
le¢nosti, kterd nabizi nejvic zajisténych fondt.
Priimérny vymos téchto fondd, splatnych vroce 2011,
je podle Lepice asi procento roéné. Nyni vétsinou kon-
¢i fondy zaloZené pred krizi. PHima investice do akeif
byla podle Lepice ve stejné dobé daleko horsi. V krizi
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$Si vynos fondy, které investuji do firemnich diuhopist.

se osvédcily zajisténé fondy, unichZ se pribézné fixuje
dosazeny vynos. Brzy budou splatné fondy upisované
poroce 2008. Tehdy bylo tézké presvédeit klienty kin-
vesticim vazanym na akcie. Vysledky téchto fondti ale
vychazely z nizkého zakladu. Za posledni rok tak zajis-
téné fondy v priméru vzrostly o téméf Sest procent.

»Tyto fondy se diky zajisténi dobre prodavaji,“ fika
8éf predstavenstva J&T Investi¢ni spoletnosti Milo-
slavZabojnik. Investor ziska garanci vyplaceni vloZené
investice a mozného vynosu ke dni splatnosti fondu.
Jeho moZnost nakladat s penézi dfive je tak velmi
omezena. ,VZdy Ize najit fond nebo kombinaci fondt,
které budou za stejnou dobu pravdépodobné v plusu
a jsou mnohem likvidnéjsi,* dodava Zabojnik. Kdo
neveti, Ze se trhy vzpamatuji, mél by si uloZit penize
na bankovni vklad. Investor, ktery véfi v riist trhu, by
si ale nemél na pét ¢i vice let nechat ,ofezat® vimos
investici do zajisténého fondu.

»Zajisténé fondy je tieba hodnotit oddélené. PH dob-
fe zvolenych podkladovych aktivech mtiZe i pii nizsi
participaci (podil na riistu trhu, pozn. red.) vynaset
rocné asi pét procent,” fika Jiti Mikes z poradenské
firmy Moneco.

Firemni dluhopisy pfekonavaji statni

Z dluhopisovych fondi maji nyni nejvyssi vinos fon-
dy investujici do firemnich dluhopist, naptiklad Fond
korporatnich dluhopisti CP Investu (viz graf) a Kor-
porétni dluhopisovy otevieny podilovy fond IS Ceské
spofitelny. Jejich roéni vynos ¢ini asi 11 procent. Za
pét let vykazuje prvni z nich v priméru vimos 6,66
procenta a druhy 4,47 procenta roéné.

Fond Korporatnich dluhopisti CP Investu mél kon-
cem srpna nejvice penéz v dluhopisech Ruské VIB
Capital, v jedné z obligaci Erste Bank, v ¢eském stat-
nim dluhopisu s kuponem 2,75 procenta, Home Cre-
ditu BV s kuponem 6,25 procenta a obligacich Gaz-
prombank s kuponem 6,5 procénta. Manazer fondu
Daniel Kukacka dal véfi podnikovym dluhopistim.
Fond ma podle néj ,dal preferovat investice do dlu-
hopisii ze stfedni a vjchodni Evropy a Ruska a hle-
dat dluhopisy zdravych firem s vétsim v§nosovym
potencidlem®,

Velmi obtizny je vybér akciovych nebo smisenych
fondd. Rada dfivéjsich ,hvézd“ z fad korunovych
fondd, jako je ING akciovy fond, Akciovy fond Con-
sequ, Sporotrend Ceské spofitelny, ¢astecné také
Balancovany dynamicky fond IKS Komer¢ni ban-
ky ¢ smiSeny fond J&T Opportunity, zaznamenaly
Ustup ze své slavy. »

Vykyvy trhti pocitilifond Top Stocks IS Ceské spofi-
telny (viz graf), ktery investuje do 25 vybranych akcii.
Podle jeho spravce Jana Hajka ma fond stale étyfi péti-
ny penéz v americkych akciich, Aktuilné drzi nejvét-
8i podil ve firmé Austriamicrosystems, v americkém
Applu a spolecnosti Avis Budget Group, zaméfené na
poskytovani piijéek ke koupi automobilti. Jeden zmala

aktivné fizenych akciovych fondii na ¢eském trhu za
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Akciovy a dluhopisovy fond s vysokym vinosem
Vyvoj ceny podilového listu podilového fondu IS Ceské

spofitelny: fond Top Stocks (vlastni kapital/podil

. list)
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rokvydeélal pfes 30 procent, za tfi rokyv priméru 14,85
procentaro¢né, za pét let ale jen 0,93 procenta.

Spravci aktiv se snazi nabizet fondy Zivotniho cykly,
zaloZené na 10-40 let. Vychézeji z jednoduché strate-
gie:mlady ¢lovék zpocatku investuje dynamicky, s bli-
zicim se diichodem uklada fond jeho penize konzerva-
tivnéji, hlavné do bonitnich dluhopisti a instrumen-
td penéZniho trhu. Tyto fondy, které vznikly v USA,
v Cesku nabizi IS Ceské spofitelny, jsou tu i investiéni
programy Conseq Horizont Invest, Partner Invest CP
Investua Rentiérinvest skupiny Pioneer. Majeikazdy
vetsi zahrani¢ni spravee aktiv. ,Vynos u dlouhych in-
vesti¢nich horizontti téchto fondti miize ¢init okolo 5
az6procent rocné,” fika feditel externiho prodeje pro
segment retail J&T Banky Dalibor Hampejs.

Naméstek generalniho feditele Investi¢ni kapita-
lové spolecnosti KB Pavel Hoffman (viz stranu 23)
doporucuje spige kombinovat investice do vice smi-
Senych fondt. Faktem je, Ze zdjem o smiSené fondy
postupné roste.

Pristi dil investiéniho seridlu
16. Fijna bude vénovan
komoditam

Dozvite se, jaky nézor maji odbornici na vyvoj
ceny zlata i dalSich komodit a kolik penéz a jakym
zplisobem by do nich mél investor vloZit.
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Dobie investovat

: nelze bez

' diverzifikovaného

; portfolia.

Investofi se proto podle mého
nazoru nebudou kviili zm&ndm

v dobrovolném penzijnim pFipojisténi
odklanét od otevienych podilovych
fondl. MoZna Ze tento zdjem bude
dokonce naopak silit.

Martin Burda
GENERALNI
REDITEL IS CESKE
SPORITELNY
Nemyslim si, Ze
penzijni reforma
vyznamné snizi

' zajem o pravidelné
investice do podilovych fonddl.
Zajem o nové penzijni fondy

bude podle mého nazoru maly.
Vysledkem tak bude nadéle velky
zajem o pravidelné investovani do
fondi podilovych. Mezi 340 tisici
klienty Investi¢ni spole¢nosti Ceské
spofitelny jiz pravidelng investuje
kazdy treti.

Milos Filip
OBCHODNI
REDITEL ING
Vo 0" INVESTMENT
" remet MANAGEMENT
Zmény doplitkové
penzijni
; pfipojisténi
zatraktivni pro uklddani mirné
vy33ich ¢astek neZ nyni. VétSinou
jde ale o tisicikoruny z vyplaty.
Penzijni a podilové & investi¢ni
fondy se ale li8i. Hlavnim (kolem
penzijnich fond( je zajisténi
penéz na penzi, zdjem o podilové
fondy proto nepodlomi. Podilové .
a investicni fondy jsou uréeny
k jednorazovému i pravidelnému
zhodnoceni tspor. Investor si miize
zvolit mnohem pruznéjsi strategii
‘ne u penzijnich fond na réizné
dlouhou dobu. A vybrat si globaini
nebo tfeba pouze (izce zaméFeny
sektorovy fond. Nemyslim si proto,
Ze kdo diverzifikuje portfolio do
fondti s rtiznymi profily a nejvyse
nékolikadenni likviditou, bude
chtit investovat vice penéz do
dopliikového penzijniho spofeni. Byt
pljde o atraktivni produkt.

Michal Valentik, investiéni stratég CP Investu

Drobny investor ¢asto zaostava za fondy

* Rozhovor
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Fondy spravované profesionaly
jsou odolnéjsi virci psychickym
vliviim a ndladidm na trhu nez in-
dividualni investofi. To je dilezité
v dobé krizi, fika investi¢ni stratég
CP Investu Michal <&Mﬂmw.

HN: Rik se, Ze drobny investor by
mél investovat hlavné pies fondy.
Jaké vyhody mu to miize pFinést?

V tomto pripadé plati heslo: v jed-
noté je sila. Drobny investor totiZ
neni schopen ziskat na trhu nékte-
ré cenné papiry nebo jsou pro néj
prili§ drahé. Jeho moZnosti se tak
zuZzuji a riziko jeho investice ros-
te. Fondy spravované profesiona-
ly jsou i odolnéjéi viici psycholo-
gickym vliviim a ndladdm na trhu

neZ individualni investofi. To je
nesmirné diileZité v obdobi krizi
a vyprodejti cennych papirt.

HN: Imw#__s fondii na ceském trhu
je ale rozsahla. jak a podle éeho si
z ni miiZe investor vybirat?

' Znamena to piedevsim hledat od-

povédi na otazku, jaky vynos in-

vestor od investice o¢ekavé, najak
dlouho chce investovat a jakou
mirurizika je pfiinvestici ochoten
pfijmout. Taktojiz vlastné definuje
portfolio a pak méZe vyhledavat
konkrétni fondy. Pfi jejich vybé-
ru by mél vychézet z vykonnosti
fondu, stability a zdzemi investic-
ni spole¢nosti, ktera ho spravuje,
informaéni otevienosti a kvality
manazera fondu. DaleZitou roli
hraje i zajisténi fondu proti méno-
vému riziku, vy$e poplatki a na-
klady fondu.

HN: Daji se nyni najit relativné bez-
pecné korunové fondy, které mohou
prekondvat inflaci?

Nejlepsi pomér riziko a vynos vy-
kazuji fondy zaméfenéna investice
do korporatnich dluhopisti. Dlou-
hodobé vynaseji kolem $esti pro-
cent ro¢né, a to jde o poslednich
deset let, kdy svét prosel finanénf
anyni prochazi dluhovou krizi.,
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