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ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI GENERALI INVESTMENTS CEE,
INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Obchodni firma spolecnosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Pravni forma spolecnosti:
Sidlo spolecnosti:
IC:

Zapis v obchodnim rejstfiku:

Zakladni kapital spolecnosti:

Predmét podnikani spolecnosti:

Jediny akcionar spolecnosti:

Internetova adresa spolecnosti:

Organy spolecnosti k 30. 06. 2016

Pfedstavenstvo

Pfedseda predstavenstva
Mistopredseda predstavenstva
Clen predstavenstva

Clen predstavenstva

Clen predstavenstva

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

dne 19. listopadu 1991 pod puvodnim nazvem KIS a.s. kapitdlova investi¢ni
spole¢nost Ceské pojistovny. Dne 26. 11. 2001 byla zapséna do obchodniho
rejstfiku zména obchodni firmy na CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. K
1. lednu 2016 doslo k fuzi se spolecnosti Generali Investments CEE, a.s.
(zanikajici spoleCnost), a zdroven ke zméné obchodni firmy nastupnické
spoleénosti CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. na Generali Investments
CEE, investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”)

akciova spolecnost

Praha 4, Na Pankréci 1720/123, PSC: 140 21
43873766

Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 1031
91.000.000 K¢

Spole¢nost je opravnéna podle zdkona ¢. 240/2013 Sbh., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni, v rozsahu uvedeném
v povoleni udéleném Ceskou néarodni bankou: i) obhospodarovat investiéni
fondy nebo zahranicni investi¢ni fondy; ii) provadét administraci investicnich
fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fond(; iii) obhospodarovat majetek
zakaznika, je-li soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Uvahy v rdmci
smluvniho ujednani (portfolio management); iv) provadét dschovu a spravu
investicnich nastroji vcetné souvisejicich sluzeb, avsak pouze ve vztahu k
cennym papirdm a zaknihovanym cennym papirim vydavanym investi¢nim
fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem; v) poskytovat investi¢ni
poradenstvi tykajici se investicnich nastrojl. SpoleCnost je opravnéna
presahnout rozhodny limit.

CZl Holdings N.V., se sidlem Diemen, Diemerhof 32, PSC:1112XN,
Nizozemské kralovstvi. Spolecnost je soucasti konsolida¢niho celku materské
spolecnosti.

http://www.generali-investments.cz

Ing. Josef Benes

Mgr. Martin Vit

Ing. Hajkova Alexandra, MBA
Bc. Martin Broz

Ing. Michal Toufar
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Dozorci rada
Predseda dozorci rady
Clen dozor¢i rady
Clen dozor¢i rady
Clen dozor¢i rady
Clen dozor¢i rady

Spolecnost obhospodarovala k 30. cervnu 2016 nasledujici investicni a zahranicni investicni fondy:

Santo Borsellino
Gregor Pilgram
Carlo Schiavetto
Alexandre Lepere
Francesco Sola

Standardni fondy kolektivniho investovani:

Fond balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolegnost, a.s. (ISIN: CZ0008471760; do 31.12.2015 Smideny otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.)

Fond globdlnich znacek, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008471778; do 31.12.2015 Fond globalnich znacek otevieny podilovy fond CP INVEST
investicni spolecnost, a.s.)

Fond korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost,
a.s. (ISIN: CZ0008471786; do 31.12.2015 Fond korporatnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.)

Fond nemovitostnich akcii, otevfeny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost,
a.s. (ISIN: CZ0008472396; do 31.12.2015 Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.)

Fond farmacie a biotechnologie, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008474129; do 31.12.2015 Fond farmacie a biotechnologie otevieny
podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.)

Fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
(ISIN: CZ0008474137; do 31.12.2015 Fond nowych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.)

Fond konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN:
CZ0008474145; do 31.12.2015 Konzervativni otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni
spolecnost, a.s.)

Fond ropy a energetiky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008474152; do 31.12.2015 Fond ropného a energického primyslu otevieny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.)

Fond vyvazeny dluhopisovy, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost,
a.s. (ISIN: CZ0008474806; do 31.12.2015 Vyvazeny dluhopisovy otevieny podilovy fond CP INVEST
investicni spolecnost, a.s.)

(dale spolecné také jen jako ,Standardni fondy“)

Specialni fondy kolektivniho investovani:

Fond zlaty, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN:
€z0008472370; do 31.12.2015 Zlaty otevFeny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.)

Fond Zivé planety, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN:
CZ0008472693; do 31.12.2015 Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s.. )

7. Zajistény otevreny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN:
CZ0008473170; do 31.12.2015 7. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost,
a.s.)

Fond fondl vyvéazeny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
(ISIN: CZ0008473287; do 31.12.2015 Vyvazeny fond fondil otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s.)
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e Fond fondd dynamicky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008473303; do 31.12.2015 Dynamicky fond fondd otevieny podilovy fond CP INVEST
investicni spolecnost, a.s..)

e Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008473733; do 31.12.2015 Dluhopisovy Zajistény otevieny podilovy fond)

e 2. Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolec¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008474020; do 31.12.2015 2. Dluhopisovy Zajistény otevieny podilovy fond)

e  Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
(ISIN: CZ0008474889)

(dale spolecné také jen jako ,Specialni fondy*)
Fondy kvalifikovanych investor(:

e Generali Real Estate Fund CEE a.s., investi¢ni fond (ISIN: CZ0008041092)

e 10. Zajistény fond kvalifikovanych investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473501; do 31.12.2015 10. Zajistény fond kvalifikovanych
investort otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.) — fond se rusi v souladu se
statutem ke dni splatnosti, tj. k 15.7.2016

e 11. Zajidtény fond kvalifikovanych investort Ceské pojistovny a., otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investic¢ni spole¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008473626; do 31.12.2015 11. Zajistény fond
kvalifikovanych investor(i oteviteny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.)

e 12. Zajistény fond kvalifikovanych investor(, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spolec¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008473667; do 31.12.2015 12. Zajistény fond kvalifikovanych
investor( otevfeny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.) — fond se rudi v souladu se
statutem ke dni splatnosti, tj. k 1.8.2016

e 13, Zajistény fond kvalifikovanych investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473691; do 31.12.2015 13. Zajistény fond kvalifikovanych
investor(l otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.)

e 14, Zajistény fond kvalifikovanych investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473782; do 31.12.2015 14. Zajistény fond kvalifikovanych
investor(l otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.) — fond se rusi ke dni splatnosti,
tj. k 4.7.2016

e 15. Zajistény fond kvalifikovanych investor(, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473840; do 31.12.2015 15. Zajistény fond kvalifikovanych
investor( otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.)

e 16. Zajistény fond kvalifikovanych investor(, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473915; do 31.12.2015 16. Zajistény fond kvalifikovanych
investord otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.) — fond se rusi ke dni splatnosti,
tj. k 1.7.2016

(dale spolec¢né také jen jako ,,Fondy kvalifikovanych investora®)

(Standardni fondy, Specialni fondy a Fondy kvalifikovanych investor(i déle spolecné také i jen jako ,,Fondy”)

Zahranic¢ni fondy (podfondy) srovnatelné se standardnimi fondy:

. Commodity Fund, Generali Invest CEE plc

o Corporate Bonds Fund, Generali Invest CEE plc

o Dynamic Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

o Emerging Europe Bond Fund, Generali Invest CEE plc
o Emerging Europe Fund, Generali Invest CEE plc

. Global Equity Fund, Generali Invest CEE plc

. New Economies Fund, Generali Invest CEE plc
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. Oil and Energy Industry Fund, Generali Invest CEE plc
. Premium Balanced Fund, Generali Invest CEE plc
o Premium Conservative Fund, Generali Invest CEE plc
o Premium Dynamic Fund, Generali Invest CEE plc

(dale spolecné také jen jako ,Zahrani¢ni fondy*)

Zahrani¢nimu fondu bylo udéleno povoleni v Irské republice a podléhd dohledu Centrdlni banky Irska. Pololetni
zpravy Zahranicnich fond( jsou k dispozici na https://www.generali-investments.cz/o-nas/vyrocni-zpravy.html.

Informace o portfolio manazerech

Obhospodarovanim majetku ve fondech kolektivniho investovani byli povéreni po celé rozhodné obdobi
nasledujici portfolio manazefi Spolecnosti:

Ing. Daniel Kukacka

Vzdélani:
1987 - 1993 CVUT v Praze, obor: technickd kybernetika
1995 Maklé¥ska zkouska

Odborna praxe:

od 9/2007 Generali Investments CEE, a.s., senior portfolio manazer

od 10/2000 do 9/2007  CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., senior portfolio manazer a ¢len dozoréi rady
(do10/04)

6/1999 - 5/2000 PPF investi¢ni spolecnost a.s., portfolio manazer a c¢len predstavenstva
2/1997 az 6/1999 PPF burzovni spolecnost a.s., portfolio manazer

2/1995 - 2/1997 Stratego Invest, analytik

2/1995 - 2/1996 Stratego Invest, portfolio manazer

2/1996 Stratego Invest, vedouci odd. spravy aktiv

Mgr. Martin Pecka

Vzdélani:

1984 - 1988 VS - Pedagogickd fakulta v Ceskych Budé&jovicich, obor: narodni $kola
1994 Maklérska zkouska I.

1994 MakléFska licence

1994 Maklérska zkouska Il. — Derivaty

Odborna praxe:

od 9/2007 Generali Investments CEE, a.s., senior portfolio manazer

3/2002 - 9/2007 CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., portfolio manazer, sprava podilovych fondd

2001 - 2002 PPF investi¢ni spolecnost a.s., portfolio manazer

1998 - 2000 P.I.F - 1. Privatizac¢ni investi¢ni fond, a.s., obchodni feditel

1995 - 1998 Ustiedi IPB, vedouci oddéleni Assets management - sprava majetku institucionélnich
klient(, sprava majetku investi¢niho fondu

1993 - 1995 Oblastni pobocka Praha - mésto, Odbor cennych papir(, zprostfedkovani obchod( s

cennymi papiry, zavadéni obchodniho systému pro obchodovani s CP na pobocky
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Mgr. Patrik Hudec

Vzdélani:

2001- 2009 Univerzita Karlova Praha, matematicko-fyzikalni fakulta, obor: finan¢ni a pojistna
matematika, inZenyrské studium

6/2007 Udéleni maklérské licence na zakladé slozeni maklérskych zkousek kat. A, B, C, D

Odborna praxe:

od 6/2007 Generali Investments CEE, a.s., portfolio manazer

5/2006 - 6/2007 PPF Asset Management a.s., portfolio manazer - junior

2/2005 - 5/2006 PPF Asset Management a.s., specialista portfolio administrace

Informace o depozitafi

Depozitarem vsech Fondl obhospodarovanych Spolecnosti po celé rozhodné obdobi byla spolecnost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze odd. B, vl. 3608, IC: 649 48 242, se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavskd 1525/1, PCS 140 92. Depozitaf
také zajistoval ischovu nebo jiné opatrovani majetku Fondd v rozhodném obdobi.

Soudni a rozhod¢i spory, dohled €eské narodni banky

Spolecnost neni ucastnikem zadného soudniho nebo rozhodciho sporu, jehoZz hodnota by presahovala 5 %
majetku spolecnosti nebo investi¢niho fondu.

Dne 17.6.2016 vydala Ceskd narodni banka rozhodnuti Sp/2015/12/CNB/573, &.j. 2016/69118/570, které
nabylo prdvni moci dne 5.7.2016 , ve véci sprdvniho fizeni vedeném se Spolecnosti, resp. jejim pravnim
predchidcem.
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Rozvaha Spolecnosti k 30.6.2016:

Aktiva: 30. ¢ervna 2016

tis. K¢
Pokladni hotovost 55
Pohledavky za bankami 142 457
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 20 478
Akcie, podilové listy a ostatni podily 213 343
Dlouhodoby nehmotny majetek 5024
Dlouhodoby hmotny majetek 4944
Ostatni aktiva 195 800
Naklady a piijmy ptisStich obdobi 43 432
Aktiva celkem 625 534

Pasiva 30. ¢ervna 2016

tis. K¢
Ostatni pasiva 218 745
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 313
Rezervy 8 266
Zakladni kapital splaceny 91 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 570
Kapitalové fondy 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 174 635
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi 132 005
Pasiva celkem 625534
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Vykaz zisku a ztrat Spolecnosti k 30.6.2016:

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 195
Vynosy z poplatk( a provizi 351720
Naklady na poplatky a provize -82 853
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1265
Ostatni provozni vynosy 1051
Ostatni provozni naklady -2 894
Spravni naklady -101 947
vtom: a) naklady na zaméstnance -76 322
ztoho: aa) mzdy a platy -57 963
ab) socialni a zdravotni pojisténi -15 485
ac) ostatni naklady na zaméstnance -2 874
b) ostatni spravni naklady -25 624
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného 2994
majetku
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 163 544
Dan z pfijma -31 539
Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 132 005

Na zdkladé zakona €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nasleduji jednotlivé
pololetni zpravy fondd kolektivniho investovani, za fondy kvalifikovanych investord se pololetni zprava
nesestavuje.
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FOND KONZERVATIVNIi, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS

CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S

ISIN: CZ0008474145

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: dluhopisovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 494 689
a) splatné na pozadani 244 689

b) ostatni pohledavky 250 000
Dluhové cenné papiry 2 884 999
a) vydané vladnimi institucemi 1466 771

b) vydané ostatnimi osobami 1418 227
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 588
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Naklady a prijmy pristich obdobi 393,75
Aktiva celkem 3380670

Pasiva 30. ¢ervna 2016

tis. K¢
Ostatni pasiva 100 719
Vynosy a vydaje piiStich obdobi 319
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 3058 319
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata 212 689
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 8 624
Pasiva celkem 3380670

10



POLOLETNi ZPRAVA GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokll a podobné vynosy 16 287
Néklady na poplatky a provize -661
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci -2 375
Ostatni provozni vynosy 148
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -4 305
v tom: a) naklady na spravu fondd -3128
b) poplatky za depozitni sluzby -1 093

c¢) naklady na audit -84

Ostatni finan¢ni naklady -14
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 9 081
Daii z pifjmil -457

Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 8 624




POLOLETNi ZPRAVA GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

K 30. CERVNU 2016

(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci
ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

SD GOV 4,60 18/08/2018 CZ0001000822 81437 79 800 7000
SD VAR 10/16 CZ0001002331 117 761 120 233 12 000
SD Czech Republic 18/4/2023 CZ0001003123 83849 85 660 7950
SDVAR7/17 CZ0001003438 319 207 316 196 31000
SD CZGB 1,5 29/10/2019 CZ0001003834 120174 127175 12 000
CZECH REPUBLIC 0,29 27 CZ0001004105 51220 50 890 5000
SD Czech Republic 0,85 17/3/2018 CZ0001004246 303 982 305 603 30000
Ceska pojistovna 1,83 13/12/17 CZ20003703555 40 000 40784 40000 000
Poland 6,375 19 US731011AR30 43 690 45 602 39093
SD Republic of Turkey 7 9/16 US900123AZ36 50 187 50426 48 866
CilTIGROUP INC 1,391 2/19 XS0185490934 40516 40796 40 695
Turkey Republic 5,5 02/17 XS0212694920 37389 35748 33913
Hungary REPHUN 3,5 18/7/2016 XS0240732114 76914 75 846 73 251
Hungary Rephun 4,375 17 XS0284810719 51957 51610 47 478
SD Hungary REPHUN 5,75 11/6/2018 XS0369470397 36843 36 055 32556
Mol Hungarian 5,875 24.4.2017 XS0503453275 43 186 42981 40 695
PGNIG Finance AB 4, 17 XS0746259323 58 152 56 354 54 260
SD Republic of Bulgaria 4,25 07/17 XS0802005289 54 555 52 961 48 834
PZU Finance AB 1,375 7/19 XS1082661551 57 307 58 804 57 651
GS Float 29/05/20 XS1240146891 40 292 40 582 40 695

(d) vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,2820
1,2810 1,2806
1,2800 A
1,2790 P /"
1,2780 A —J“J

! 1,2772 '/' -

1,2770 N

W AN/
1,2760
1,2750 A@h,/

1,2740
1,2730
1,2720
1,2710 . .

0 v
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(e)

(f)

(8)

POLOLETNi ZPRAVA GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

K 30. CERVNU 2016

hodnota vsech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni tohoto fondu.

Udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na Udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 0,20% prdmérné rocni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare Cini v souladu se smlouvou s
depozitafem fondu 0,070% primérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativhich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné Gdaji o protistranach obchodi, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na uéet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfisluSnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sh., o investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodafovani,
v platném znéni.

Rizika derivatli zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfriklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se financni derivaty
(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za Ucelem ménového
zajisténi a ddle za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizacni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicU. P¥i
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. Pfi
hodnoceni rizik Spole¢nost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zavazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajisténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.
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(h) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych list

31.12.2013

31.12.2014

31.12.2015
30.6.2016

1,2541
1,2660
1,2772
1,2806

2 228 442
2 606 008
3 063 527
3279 679

1776 985 758
2 058 447 026
2 398 570 555
2 561 010 361

(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Rozdéleni dluhopisu podle ratingu

Ceska republika _ 37.66 %
Madarsko - 9,96 % AA _ 3353 %
Polsko . 8,64 % A - 12,52 %
Turecko . 495 % BEB _ 28,26 %
Spojené staty americke . 4,81 % BB - 12,62 %
Rakousko . 4,535 %
Holandsko l 2.96 % Rozdéleni podle splatnosti
Ostatni B 13.61% 0-1 rok B 13,21 %
1-3 roky _ 26,90 %
Sektoroveé rozdéleni 35l B 11,36 %
ﬁ]t:tty a mezinarodni _ 49,44 % 5+ let - 16,22 %
Bankovnictvi - 19.48 % Variabilni diuhopisy _ 32.30 %
Ropny a plynarensky . TET%
prumysl| '
(diveraifkovang) R

Pojigtovnictvi I 3,00 %
Doprava | 1,15 %
Energeticky primysl | 077 %

Automobilovy primysl | 0,62 %

Ostatni

| 1,00 %
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o Struktura majetku k 30.6.2016

4 Dluhopisy

i Penéini prostiedky

1 Akcie

o Struktura majetku k 31.12.2015

u Dluhopisy

L Pené?ni prosttedky

i Akcie

Struktura majetkuk 30.6.2016

M CZK

WEUR

1 GBP

LIPLN

MUsSD

Struktura majetkuk 31.12.2015

M CZK
WEUR
L GBP
LIPLN

MUsSD
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FOND KORPORATNICH DLUHOPISU, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI

INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008471786

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: dluhopisovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 617 084
a) splatné na pozadani 617 084

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 3 829 285
a) vydané vladnimi institucemi 28 948

b) vydané ostatnimi osobami 3 800 337
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 7542
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Naklady a prijmy piistich obdobi 0
Aktiva celkem 4 453 912

Pasiva 30. ¢ervna 2016

tis. K¢
Ostatni pasiva 207 034
Vynosy a vydaje ptiStich obdobi 1591
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 3 237 686
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 868 433
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi 139 167
Pasiva celkem 4 453 912

16
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokt a podobné vynosy 98 381
Néklady na poplatky a provize -887
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 89 692
Ostatni provozni vynosy 1543
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -42 228
v tom: a) naklady na spravu fond -40 410
b) poplatky za depozitni sluzby -1492

¢) naklady na audit -325

Ostatni financni naklady -2
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 146 500
Dan z pifjmi -7 332

Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 139 167
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(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

JBS INVESTMENTS GMBH 7,75 20
GEELY AUTOMOBILE 5,25 10/19

JBS SA 10,5 8/4/2016

ERSTBK Float 17

Halyk Savings Bank-Kazak 7,25 05/17
Vimpelcom 9,125 30/4/2018
Kazmunaygas National CO 9,125 18
Croatia 6,75 19

Alfaru 7,875 25/9/2017

SEVERSTAL OAO CHMFRU 6,7 25/10/2017
ALROSA FINANCE 7,75 3/11/20
Metalloinvest FI 6,5 21/7/2016

AGILE PROPERTY HLDGS LTD 9,875 17
Turkiye halk bankasi 4,875 7/17
Turkiye IS Bankasi 3,75 10/10/18

HCFB LLC HCFBRU 9,375 24/4/2020
TUPRAS-Turkiye Petrol RA

Glencore FIN Dubai 2,625 19/11/2018
Kazakh Develop.BK 4,125 10/12/22
Samruk-Energy 3,75 20/12/2017
Shimao PPTY HLDNG LTD 6,625 01/20
Severstal OAO CHMFRU 4,45 19/3/2018
FIAT CHRYSLER FINANCE EU 6,625 3/18
Turkiye Vakiflar Bankasi 3,75 18
Nomos Bank 7,25 25/4/2018
Gazprombank 3,984 30/10/2018

Yapi Kredi Banka 5,25 3/12/18
Kazakhstan engineering 4,55 12/16
IPF 5,75 7/4/2021

Kazagro Natl MGMT HLDNG 3,255 5/19
Synthos Finance 4 09/21

ALFA BANK

NE PROPERTY COOPERATIEF 3,75 21

USA29866AA70
USG3777BAB92
USP59695AC39
XS0260783005
XS0298931287
XS0361041808
XS0373641009
XS0464257152
XS0544362972
XS0551315384
XS0555493203
XS0650962185
XS0756437132
XS0806482948
XS0808632250
XS0846652666
XS0849020556
XS0857215346
XS0860582435
XS0868359166
XS0872804207
XS0899969702
XS0906420574
XS0916347759
X$0923110232
XS0987109658
XS0994815016
XS0997708051
XS1054714248
XS1070363343
X$1115183359
XS1324216768
XS1325078308

46 509
54 520
49 885
161484
117 540
61709
88 965
183 202
76 796
104104
152 436
131793
56 511
136321
56 639
86 812
58 693
87316
48 504
117 840
87971
63 622
149 529
54135
122599
92241
48179
43 966
123516
127 219
130639
83147
64 505

48 336
57078
53904
165 345
139109
63 159
93077
188 363
90434
108 231
170897
147 447
57774
135058
59472
105 873
59920
90070
54127
132 226
92536
67 824
151254
56 920
131608
104 402
48 389
51817
110337
131156
132527
86 530
68 517

45 201
53 753
51 309
3337
133 160
56 196
80 629
171 031
83 072
101 397
147 820
142 933
53 753
129 495
58 639
103 840
58 639
86 816
54 974
131 938
85 516
64 845
138 363
56 196
123 997
97 668
46 423
52 531
122 085
135 650
131 581
83 072
65 112
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(d) vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé

2,0500

2,0079

1,945

1,9000

1,8500

1,8000

1,7500

(e) hodnota vsech vyplacenych podili hodnota vsech vyplacenych podili na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rdstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v rdmci
hospodareni tohoto fondu.

(f) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na Udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 1,90% prdmérné roc¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare ini v souladu se smlouvou s
depozitdfem fondu 0,070% primérné rocni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

(g) popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii
stanovenou statutem fondu a pfisluSnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fond( a o technikach k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatll zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfriklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty
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(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZzivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za uUcelem ménového
zajisténi a dale za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jedna se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivdtové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicl. PFi
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spoleénost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zavazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

(h) srovnani celkového fondového kapitdlu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listt

31.12.2013 1,9194 3131313 1631 368 262
31.12.2014 1,8374 3 401 842 1 851 485 986
31.12.2015 1,9458 4 081 009 2 097 369 787
30.6.2016 2,0095 4 245 428 2112 656 096
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(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Rusko 28,40 % Rozdéleni dluhopist podle ratingu
Kazachstan 1797 % A | 0.81 %
Turecko BBB [ R
oo = S
Spojené kralovstvi
{Velka Britanie) B . 5.70%
Chorvatsko
Cina Rozdéleni podle splatnosti
E—
Ostatni 13,55 % 01 rok _ 13,84 %
1310k EE <o
Sektorové rozdéleni 35 let [ 2427 %
Finanéni sluzby o .
(diverzifikovang) - 935 % Variabilni dluhopisy . 4,03 %
Staty a mezinarodni
Ropny a plynarensky
me;ysl - B.52 %
Tézebni primys| - 599 %
Automobilovy primys! - 564 %
MNemovitostni
spoletnosti - 5.50 %
Ocelastvi . 4,04 %
Ostatni _ 13.29%
o Struktura majetku k 30.6.2016 o Struktura majetku k 31.12.2015
4 Dluhopisy 4 Dluhopisy
i Penéini prostredky 1 Penéini prostiedky

1 Akcie

i Akcie

Struktura majetkuk 30.6.2016

MCZK

MEUR

1 GBP

LIPLN

MUSD

Struktura majetkuk 31.12.2015

CZK

MEUR

L GBP

LIPLN

MUSD
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FOND BALANCOVANY KONZERVATIVNi, OTEVRENY PODILOVY FOND
GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008471760

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: smiSeny

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 155 442
a) splatné na pozadani 155 442

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 683 979
a) vydané vladnimi institucemi 13158

b) vydané ostatnimi osobami 670 821
Akcie, podilové listy a ostatni podily 251 674
Utasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 10 739
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Naklady a prijmy piistich obdobi 0
Aktiva celkem 1101 834
Pasiva 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Ostatni pasiva 49671
Vynosy a vydaje ptiStich obdobi 338
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 935 008
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 96 595
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi 20 223

Pasiva celkem 1101834
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokt a podobné vynosy 16 910
Néklady na poplatky a provize -373
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 14 377
Ostatni provozni vynosy 389
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -10 589
v tom: a) naklady na spravu fond -10 160
b) poplatky za depozitni sluzby -356

¢) naklady na audit -74

Ostatni financni naklady -16
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 20 697
Dan z pifjmi -474

Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 20 223
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(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Turkey 6,75 3/4/2018

GEELY AUTOMOBILE 5,25 10/19
BERTIN LTDA 10,25 5.10.2016

ERSTBK Float 17

Halyk Savings Bank-Kazak 7,25 05/17
Kazmunaygas National CO 9,125 18
Croatia 6,75 19

ALROSA FINANCE 7,75 3/11/20
Metalloinvest Fl 6,5 21/7/2016
Turkiye IS Bankasi 3,75 10/10/18

HCFB LLC HCFBRU 9,375 24/4/2020
Glencore FIN Dubai 2,625 19/11/2018
Samruk-Energy 3,75 20/12/2017
Shimao PPTY HLDNG LTD 6,625 01/20
Severstal OAO CHMFRU 4,45 19/3/2018
FIAT CHRYSLER FINANCE EU 6,625 3/18
Turkiye Vakiflar Bankasi 3,75 18
Nomos Bank 7,25 25/4/2018

Hungarian Development BA 6,25 21/10
IPF 5,75 7/4/2021

Kazagro Natl MGMT HLDNG 3,255 5/19
Synthos Finance 4 09/21

ALFA BANK

US900123BA75
USG3777BAB92
USP1655PAB96
X50260783005
X50298931287
XS0373641009
X50464257152
XS0555493203
X50650962185
XS0808632250
X50846652666
XS0857215346
X50868359166
X50872804207
XS0899969702
X50906420574
XS0916347759
X50923110232
XS0954674312
X51054714248
X51070363343
XS1115183359
X51324216768

128948
176 445
129120
339359
299 384
135839
314730
212 628
186 458
189972
156 683
326 524
245593
274791
317 497
439 426
165 515
250 815
131802
299 391
204 675
336 502
198 359

133577
181613
139782
349509
331819
141 026
322908
225980
226 841
198 241
199 290
337764
269 349
290 828
332219
444 864
173233
272293
136 752
269711
209 849
341563
203 600

12 217
17103
13438

705
31763|
12 217
29 320,
19 546
21990,
19 546
19 546
32556
26 876
26 876
31763|
40 695,
17 103|
25655
12 217
29843
21704
33913
19 546

(d) vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,7000

1,6800

1,6600

1,6400 -1,6379

1,6200

1,5800

1,6000 A#J\

1,5600
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hodnota vsech vyplacenych podili hodnota viech vyplacenych podilti na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rdstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni tohoto fondu.

Udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na uUdaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodafovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 2,00% prdmérné rocni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare Cini v souladu se smlouvou s
depozitafem fondu 0,070% primérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaja o protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na uéet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfisluSnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondld a o technikdch k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatli zahrnuji vsechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfriklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se financni derivaty
(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za Ucelem ménového
zajisténi a ddle za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jedna se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizacni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicU. P¥i
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. Pfi
hodnoceni rizik Spole¢nost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zavazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajisténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.
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(h) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a

vyvoje poctu podilovych listd

31.12.2013 1,6440 780 820 474 960 682
31.12.2014 1,5959 856 345 536 584 555
31.12.2015 1,6379 970 068 592 247 789
30.6.2016 1,6701 1051 876 629 836 624

(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni akcii

Rozdéleni dluhopist podle ratingu

Spojené staty americké _ 10,89 %
MNémecko - 351 %

Francie . 221 %

Holandsko . 1,68 %

JiEni Korea I 0,82 %

e ] oses

Hongkong I 0.54 %

Ostatni - 3,66 %

Sektorové rozdeéleni akcii

Automobilovy primysl . 1.76 %

Telekomunikace . 173%

Internet . 1,66 %

Bankovnictvi . 1,45 %

Farmaceuticky primysl I 1,39 %

Polovodice I 1,34 %

Doprava I 1,33 %

Ty I =

Ostatni _ 11.96 %

BBB - 12,76 %
BB _ 47,18 %
B I 4,96 %
Rozdéleni podle splatnosti
—
0-1 rok - 11,28 %
35 let - 18,45 %
5+ et - 14,46 %

Variabilni diuhopisy I 332 %
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Struktura majetku k 30.6.2016

1 Dluhopisy
4 Penéini prostiedky

1 Akcie

Struktura majetku k 31.12.2015

4 Dluhopisy
1 Penéini prostiedky

4 Akcie

Struktura majetku k 30.6.2016
e were

WEUR

1 GBP

LIPLN

MUsSD

Struktura majetkuk 31.12.2015
/' M CZK
EUR
\ uGBP
0%
LIPLN

MUsSD
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FOND GLOBALNICH ZNACEK, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI

INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008471778
Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: akciovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 186 634
a) splatné na pozadani 186 634

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 0
a) vydané vladnimi institucemi 0

b) vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1845 364
Utasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 26 048
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Naklady a prijmy piistich obdobi 0
Aktiva celkem 2 058 046

Pasiva 30. ¢ervna 2016

tis. K¢
Ostatni pasiva 46 733
Vynosy a vydaje ptiStich obdobi 327
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 1388 311
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 671 348
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi -48 673
Pasiva celkem 2 058 046
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokt a podobné vynosy 36
Néklady na poplatky a provize -637
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci -20 628
Ostatni provozni vynosy 106
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -23 221
v tom: a) naklady na spravu fond -22 232
b) poplatky za depozitni sluzby -707

¢) naklady na audit -281

Ostatni financni naklady -34
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim -44 379
Dan z pifjmi -4 295

Zisk za ucetni obdobi po zdané ni -48 673
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(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

NESTLE SA-REG

Deutsche post AG-REG
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG
SAP AG

SIEMENS AG

Volkswagen AG-PFD

ALLIANZ AG-REG

ADIDAS AG

PORSCHE AUTOMOBIL HLDG-PFD
Inditex SA

GROUPE DANONE

LVMH MOET HENNESSY LOUI V SA
Kering

ROYAL DUTCH SHELL PLC
ACCENTURE LTD

HEINEKEN N.V.

PHILIPS ELECTRONICS

Airbus Group

AT&TINC

Adobe Systems Inc
ALPHABET INC

APPLE INC

BP PLC-SPONS ADR

Baidu Inc.

BOEING COMPANY SEATTLE
CHINA MOBILE LTD SPON ADR
CISCO Systems

THE WALT DISNEY CO

EBAY

EXXON MOBIL

FACEBOOK INC-A

FEDEX CORP

GENERAL ELECTRIC

General Motors CO
GOLDMAN SACHS GROUP INC
INTEL

JPMORGAN CHASE + CO.
JOHNSON & JOHNSON
KELLOGG CO

MICROSOFT corp
NIKEINC-CLB

ORACLE CORPORATION
Paypal Holdings INC

PFIZER INC
PROCTER&GAMBLE CO.
SAMSUNG ELECTRONICS-GDR 144A
SONY CORP - SPONSORED ADR
TATA MOTORS LTD-SPON ADR
VERIZON COMMUNICATIONS INC
WAL-MART Stores

WELLS FARGO a CO

YUM BRANDS INC

CH0038863350
DE0005552004
DE0005557508
DE0007164600
DE0007236101
DE0007664039
DE0008404005

DEOOOAIEWWWO

DEOOOPAHO0038
ES0148396007
FR0000120644
FR0000121014
FR0000121485
GB00BO3MLX29
IECOB4BNMY34
NL0000009165
NL0000009538
NL0000235190
US00206R1023
US00724F1012
US02079K3059
US0378331005
US0556221044
US0567521085
US0970231058
US16941M1099
US17275R1023
US2546871060
US2786421030
US30231G1022
US30303M1027
US31428X1063
US3696041033
US37045V1008
US38141G1040
UsS4581401001
US46625H1005
US4781601046
UsS4878361082
US5949181045
US6541061031
US68389X1054
US70450Y1038
US7170811035
US7427181091
US7960508882
US8356993076
US8765685024
US92343V1044
US9311421039
US9497461015
US9884981013

17793
32196
20258
16 198
30621
27831
17 428
10270
27 470
17871
16 509
26 808
18958
19821

8903
19725
18 827
16614
19954

5383
21128
17905
20276
25316
22 620
22783
21192
17639
28 390
16 455

8260
32118
21060
23514
26 396
21209
27 999
10105
16 922
18 366

8686
14474
13795
19631
16 345
13 495
18293
23948
13527
17760
15831
15 642

24 635
30918
27338
21980
33890
21155
21743
23754
23684
22721
21707
29702
23084
22623
22144
32785
20942
25262
28 505
20596
27 503
26 628
21936
20983
29193
26 879
28 039
29995
25053
21758
21221
32263
29 228
22611
29 042
27 408
37 198
20746
27 929
27 505
20770
23301
23907
26 669
21434
22304
27 609
23041
26 707
21588
21972
25 325

13 000
45 000
65 707
12000
13 500
7150
6200
6 800
20800
28 000
12618
8050
5850
33 801
8000,
14 600
34468
18 000
27 000
8800
1600
11400
25283
5200
9200
19 000
40 000
12550
43 800
9500
7 600
8700
38000
32700
8000
34 200
24500
7000
14000
22000
15 400
23 300
26 800
31000
10 361
1470
38500
27 200
19575
12100
19000
12 500
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(d) vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,6000
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(e) hodnota vsech vyplacenych podili hodnota vsech vyplacenych podili na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rdstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni tohoto fondu.

(f) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora a auditora,
a udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodafovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 2,20% prdmérné roc¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare ¢ini v souladu se smlouvou s
depozitdfem fondu 0,070% primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

(g) popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfisluSnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fond( a o technikach k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.
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Rizika derivatl zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic nékterd dalsi, jako
napfiklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zdavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty
(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za Ucelem ménového
zajisténi a ddle za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésict. PFi
derivatovych obchodech se financni zajisténi nevyuziva.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spoleénost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vlc¢i jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zavazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajisténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

(h) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listd

31.12.2013 1,4132 1970 564 1394 350 734
31.12.2014 1,4634 2014 320 1376 433 291
31.12.2015 1,4410 2 049 961 1422 613 854
30.6.2016 1,4049 2 011 052 1431 468 011
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(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Spojené stity americké _ 50.70 %
Hémecko - 12,85 %
Francie . 574 %
Holandsko . 5,07 %
il
Japonsko . 383 %
Spanélsko I 1,63 %

Ostatni . 8,06 %
Sektorové rozdéleni

Automobilovy primysl - 835 %
Maloobchodni Fetézee - 8,68 %
Telekomunikace . 6,85 %
Bankovnictvi - 6.35%
Internet . 547 %
Mapojovy primys] . 4,90 %
Software . 4,66 %

Média . 4,48 %

0% Struktura majetku k 30.6.2016

o Struktura majetku k 31.12.2015
\—\,——_,,,,_

1 Dluhopisy

1 PenéZni prostredky

1 Akcie

1 Dluhopisy

d Penéini prostiedky

i Akcie

Struktura majetku k 30.6.2016 Struktura majetkuk 31.12.2015
o M CZK o M CZK
LIEUR LIEUR
HGBP HGBP
PN LN
1USD HUSD
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008474129
Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: akciovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 117 137
a) splatné na pozadani 117 137

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 0
a) vydané vladnimi institucemi 0

b) vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1006 354
Utasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 6122
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Naklady a prijmy piistich obdobi 0
Aktiva celkem 1129613

Pasiva 30. ¢ervna 2016

tis. K¢
Ostatni pasiva 14 343
Vynosy a vydaje ptiStich obdobi 783
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 912 815
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 277 301
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi -75 629
Pasiva celkem 1129613
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokt a podobné vynosy 34
Néklady na poplatky a provize -256
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci -61 577
Ostatni provozni vynosy 123
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -12 354
v tom: a) naklady na spravu fond -11 920
b) poplatky za depozitni sluzby -379

¢) naklady na audit -55

Ostatni financni naklady -20
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim -74 050
Dan z pifjmi -1579

Zisk za ucetni obdobi po zdané ni -75 629
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(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

UCBSA

FRESENIUS SE & CO KGAA
FRESENIUS MEDICAL CARE
MERCK KGAA

BAYER AG-REG
SANOFI-AVENTIS

ESSILOR INTERNATIONAL
Medtronic PLC

ALLERGAN PLC

QIAGEN N.V.

Mylan NV

ABBOTT LABORATORIES
ABBVIE INC

AETNA INC

Alexion Pharmaceuticals
AMGEN INC

Anthem Inc.
ASTRAZENECA PLC-SPONS ADR
BIOGEN IDEC INC.
BOSTON SCIENTIFIC CORP
BRISTOL-MAYERS SQUIBB CO
CIGNA CORP

CARDINAL HEALTH INC
CELGENE CORPORATION
Express Scripts Holding CO
GILEAD SCIENCES INC
GLAXOSMITHKLINE
ILLUMINA INC

ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY

JOHNSON & JOHNSON
ELI LILLY (KL)

MERCK & CO. INC.
NOVARTIS AG-ADR
PFIZER INC

SPDR S&P BIOTECH ETF
ST JUDE MEDICAL INC
Shire PLC - ADR

TEVA PHARMACEUTICALS - SP ADR

Thermo Fisher Scientific INC
UNITEDHEALTH GRP.

Vaneck Vectors Biotech ETF
VERTEX PHARMACEUTICALS INC
ZIMMER HOLDINGS INC.

BE0003739530
DE0005785604
DE0005785802
DE0006599905
DEOOOBAYO0017
FR0000120578
FR0000121667
IEOOBTN1Y115
IEO0BY9D5467
NL0000240000
NL0011031208
US0028241000
US00287Y1091
US00817Y1082
US0153511094
US0311621009
US0367521038
US0463531089
US09062X1037
US1011371077
US1101221083
US1255091092
US14149Y1082
US1510201049
US30219G 1085
US3755581036
US37733W1053
US4523271090
US4642875565
US4781601046
US5324571083
US58933Y1055
US66987V1098
US7170811035
US78464A8707
US7908491035
US82481R1068
US8816242098
US8835561023
US91324P1021
US92189F7261
US92532F1003
US98956P1021

18574
8168
10669
11872
36 695
51528
6281
6 667
15493
12761
19939
29942
25 655
7431
23433
26 086
7163
20 000
17759
5624
7682
8504
7280
15520
8881
32835
12 055
11215
18925
23950
10354
15934
7262
39186
4099
8750
26 876
10002
8876
8510
9483
12565
4344

23737
16 464
15525
17183
33783
50150
11408
12 296
33087
14109
26 095
31455
38951
18501
16 347
41450
11553
22424
24283
15656
19588
15636
11436
29641
13085
45 656
13131
17 836
30809
37936
20395
22 499
11693
53123
15063
15246
30584
12764
16 968
21562
17378
16 814
12 647

13020
9200
7300
6936

13750

24 673
3538
5800
5860

26 500

24700

32750

25750
6200
5730

11150
3600

30400
4110

27 419

10900
5000
6 000

12300
7065

22 400

12400
5200
4900

12 800

10600

15984
5800

61 750

11400
8000
6 800

10400
4700
6250
6950
8000
4300
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vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé
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hodnota vsech vyplacenych podili hodnota vsech vyplacenych podilti na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni tohoto fondu.

udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodafovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 2,20% prdmérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare ¢ini v souladu se smlouvou s
depozitdfem fondu 0,070% primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na tcet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikdch k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.
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Rizika derivatl zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfiklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zdavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty
(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za Ucelem ménového
zajiSténi a ddle za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésict. PFi
derivatovych obchodech se financni zajisténi nevyuziva.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spole¢nost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vici jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zavazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

(h) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listd

31.12.2013 1,3901 408 611 293 937 294
31.12.2014 1,6781 735 682 438 393 879
31.12.2015 1,7797 1 090 420 612 703 259
30.6.2016 1,6576 1114 518 672 371 768
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(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Némecko

Francie

Irsko

Spojené kralovstvi
(Velka Britanie)

Belgie

Holandsko

Ostatni

Spojené staty americké _ 54,80 %
. T.45 %
. 553 %
I 385 %
lazu%
|2|3%
I12'|’%
|220%

Sektorové rozdéleni

romeeniss s o

Biotechnologie

Zdravotni potfeby

Zdravotni shuZby

Fondy Health &
Biotechnology

Elektronika

0% Struktura majetku k 30.6.2016

1 Dluhopisy

1 PenéZni prostredky

i Akcie

o Struktura majetku k 31.12.2015
‘\_\\——,,

1 Dluhopisy
d Penéini prostiedky

1 Akcie

Struktura majetku k 30.6.2016

- MCZK
LIEUR
1GBP
PN

MUsD

Struktura majetku k 31.12.2015
| o MCZK
LIEUR
uGap
LIPIN
HUSD
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FOND NOVYCH EKONOMIK, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008474137

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: akciovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 31611
a) splatné na pozadani 31611

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 0
a) vydané vladnimi institucemi 0

b) vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 445 927
Utasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 5575
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Naklady a prijmy piistich obdobi 0
Aktiva celkem 483 112
Pasiva 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Ostatni pasiva 9134
Vynosy a vydaje ptiStich obdobi 105
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 432 203
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 0
Zisk nebo ztréta za ti€etni obdobi 41 671

Pasiva celkem 483 112
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokt a podobné vynosy 10
Néklady na poplatky a provize -189
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 48 217
Ostatni provozni vynosy 41
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -5290
v tom: a) naklady na spravu fond -5 065
b) poplatky za depozitni sluzby -160

¢) naklady na audit -64

Ostatni financni naklady -187
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 42 601
Dan z pifjmi -930

Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 41 671
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(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

CEz

KOMERCNi BANKA
AU OPTRONICS CORP - ADR

AMBEV SA-ADR

BANCO BRADESCO-SPONSORED ADR
CNOOC LTD-ADR

CEMEX SAB-SPONS ADR PART CER
CHINA LIFE INSURANCE CO ADR
CHINA MOBILE LTD SPON ADR
CHINA PETROLEUM CHEM-ADR
CHUNGHWA TELECOM LTD-ADR-W/I
Cia Saneamento Basico DE-ADR

CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR
HDFC BANK LTD-ADR

HUANENG POWER INTL - SPONS ADR
ICICI BANK LTD-SPON ADR

INFOSYS TECHNOLOGIES-SP ADR
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN
ITAU UNIBANCO Holding S.A.

KB FINANCIAL GROUP INC-ADR

KT CORP-SP ADR

KOREA ELEC POWER CORP-SPADR
LG DISPLAY CO LTD-ADR

TELEKOM INDONESIA

PETROCHINA CO LTD - ADR

SK TELECOM CP LTD-ADR

SPDR S&P EMERGING ASIA PACIFIC
SAMSUNG ELECTRONICS-GDR 144A
Sbherbank-sponsored ADR
SILICONWARE PRESICION-ADR
SINOPEC SHANGHAI-SPONS ADR
TAIWAN SEMICONDUCTORS

TATA MOTORS LTD-SPON ADR
UNITED MICROELECTRON-SP ADR
HYUNDAI MOTOR CB LTD-SP GDR

CZ0005112300
CZ0008019106
US0022551073
US02319V1035
US0594603039
US1261321095
US1512908898
US16939P1066
US16941M1099
US16941R1086
US17133Q5027
US20441A1025
UsS2044481040
US40415F1012
UsS4433041005
US45104G1040
US4567881085
US4642867802
US4655621062
US48241A1051
US48268K1016
US5006311063
US50186V1026
US7156841063
US71646E1001
US78440P1084
US78463X3017
US7960508882
US80585Y3080
US8270848646
US82935M1099
US8740391003
US8765685024
US9108734057
USY384721251

6716
10747
8134
746
5131
6470
10820
9132
10514
4808
5371
7240
7077
7664
9379
12245
6680
6844
9815
14244
5 687
8381
18951
4898
7502
5334
5935
12556
5972
10963
4465
10788
9603
8108
3552

5387
12804
5166
13836
5046
5330
7450
8176
14571
5278
8540
9107
7037
21885
8907
15561
11688
8141
10058
9844
6271
18500
20870
9310
5095
7054
6766
20787
6384
15182
8588
24353
16179
7312
6949

13 000
14070
60 579
95 818
26 445
1750
49418
31100
10300
3000
9629
41 600
24100
13 500
14 600
88 700
26 800
6300
43 609
14157
18 000
29 200
73700
6200
3070
13 800
3700
1370
30000
81121
7 663)
38000
19100
150379
7000
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vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé
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hodnota vsech vyplacenych podili hodnota vsech vyplacenych podilti na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni tohoto fondu.

udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodafovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 2,20% prdmérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare Cini v souladu se smlouvou s
depozitdfem fondu 0,070% primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na uéet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikdch k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatll zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfiklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se financni derivaty
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(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZzivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za uUcelem ménového
zajisténi a dale za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivdtové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicl. PFi
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investicni omezeni jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spoleénost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zdvazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

(h) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listd

31.12.2013 0,7519 456 973 607 791 530
31.12.2014 0,7698 499 589 648 984 979
31.12.2015 0,6381 449 498 704 471 289
30.6.2016 0,6972 473 887 679 720 251
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(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Jizni Korea

Indie

Tehaj-wan

Cina

Brazilie

Ceska republika

19,87 %

13,66 %

13,38 %

1141 %

1017 %

Hongkong

Ostatni

16,26 %

Sektorové rozdéleni

Bankowvnictvi

Polovodice

Telekomunikace

Energeticky primysl

Elektronika

16,40 %

14,14 %

10,57 %

Automobilovy primys!

Tézebni primysl

RDJJn)i' a plynarensky
prumysl

Ostatni

25,61 %

o Struktura majetku k 30.6.2016

&4 Dluhopisy
i Penéini prostiedky

1 Akcie

o Struktura majetku k 31.12.2015

1 Dluhopisy

L Pené?ni prosttedky

i Akcie

Struktura majetkuk 30.6.2016

e

HCZK

EUR

1 GBP

LIPLN

MUSD

Struktura majetkuk 31.12.2015

—

M CZK

EUR

L GBP

LIPLN

MUSD
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FOND ROPY A ENERGETIKY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008474152

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: akciovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 84 290
a) splatné na pozadani 84 290

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 0
a) vydané vladnimi institucemi 0

b) vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1010 795
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 14 894
Pohledavky za akcionafia spole¢niky 0
Naklady a ptijmy piiStich obdobi 0
Aktiva celkem 1109979
Pasiva 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Ostatni pasiva 23194
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 417
Zéakladni kapital 0
Kapitalové fondy 1017 006
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 0
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi 69 362

Pasiva celkem 1109979
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokli a podobné vynosy 21
Naklady na poplatky a provize -264
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 84 846
Ostatni provozni vynosy 90
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -13751
v tom: a) naklady na spravu fondt -13 175
b) poplatky za depozitni sluzby -367

c¢) naklady na audit -208

Ostatni finan¢ni naklady -240
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 70 703
Dan z pifjmt -1 341

Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 69 362
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(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

SCHLUMBERGER LTD.
OMV AG

Cez

RWE AG

E.ON AG

GAS NATURAL SDG
IBERDROLA SA ORD
NESTE OIL OY!

TOTAL FINA ELF SA
TECHNIP SA

ENGIE SA

ELECTRICITE DE FRANCE
ROYAL DUTCH SHELL PLC
ENI SPA

APACHE CORP.
CHEVRON CORP
CONOCOPHILIPS

DOMINION RESOURCES INC.

DUKE ENERGY CORP

EOG Resources INC
EXELON CORP

EXXON MOBIL
HALLIBURTON CO

HESS CORP

ISHARES DJ US UTIL SECTOR
Marathon Petroleum Corp.

OCCIDENTAL PETROLEUM CORP

PETROCHINA CO LTD - ADR
Phillips 66

SPDR UTILITIES SELECT SECTOR

SOUTHERN CO
SPECTRA ENERGY CORP.
VALERO ENERGY CORP

AN8068571086
AT0000743059
CZ0005112300
DE0007037129
DEOOOENAG999
ES0116870314
ES0144580Y14
F10009013296
FR0000120271
FR0000131708
FR0010208488
FR0010242511
GB00BO3MLX29
1T0003132476
US0374111054
US1667641005
US20825C1045
US25746U1097
US26441C2044
US26875P1012
US30161N1019
US30231G1022
US4062161017
US42809H1077
US4642876977
US56585A1025
US6745991058
US71646E1001
US7185461040
US81369Y8865
US8425871071
US8475601097
US91913Y1001

16 897
35221
44745
50077
53330
18332
19568
15046
66 236
12975
62 648
41384
17934
39273
20042
30855
18 106

7104
22615
11623
20099
34249
12354
21592
13132

4937
14410
21925

3720
24902
16 099

7059
20 246

26123
26 406
25817
20903
21 806
23459
21113
39575
61778
14099
35567
17059
20485
29702
17370
51995
15489
15613
40 080
32815
21410
53136
24787
30984
25177
25 407
21046
14106
20975
46 793
30 007
12753
38 878

13520
38 600
62 300
54 000
88 609|
48 950
127 846
45 400
52 492
10646
90 351
57 319|
30 607
75 400
12770
20300
14 540
8200
19121
16 100
24100
23 200
22 400
21100
7850
27 394
11400
8500
10820
36 500
22900
14 250
31 200,
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(d) vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé
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(e) hodnota vsech vyplacenych podilti hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni tohoto fondu.

(f) adaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na uUdaje o uplaté za vykon c¢innosti depozitare, administratora a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodafovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 2,50% prdmérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare Cini v souladu se smlouvou s
depozitdfem fondu 0,070% primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

(g) popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na uéet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikdch k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatll zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfiklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se financni derivaty
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(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZzivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za uUcelem ménového
zajisténi a dale za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivdtové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicl. PFi
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spoleénost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zdvazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

srovnani celkového fondového kapitdlu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listd

31.12.2013 1,2742 1 305 286 1 024 356 861
31.12.2014 1,2280 1231830 1003 112129
31.12.2015 1,0563 1048 082 992 177 255
30.6.2016 1,1244 1086 401 966 189 209
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(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Francie - 11,80 %

Spanélsko

Italie . 437 %

Némecko

Finsko . 363 %

Rakousko

Ostatni . 7.06 %

Sektorové rozdéleni

Rupnir a plynarensky

by BT o

Energeticky pramysl

Ropa a plyn (podpimné . 8162 %

sluzby)

Fondy Utility . 661 %
Potrubni pieprava l 2,54 %
Plynarenstvi l 2,15 %
Alternativni zdroje I

energie 0,63 %

o Struktura majetku k 30.6.2016
TTTT———

4 Dluhopisy

i Penéini prostiedky

i Akcie

o Struktura majetku k 31.12.2015
\\‘,\-7,_,,,_

u Dluhopisy
L Pené?ni prosttedky

1 Akcie

Struktura majetku k 30.6.2016

MCZK

EUR

14 GBP

LIPLN

MUSD

Struktura majetku k 31.12.2015

— S

MCZK

LEUR

M GBP

LIPLN

MUSD
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FOND ZLATY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE,
INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008472370

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: specialni
Klasifikace fondu podle AKAT: smiSeny

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 46 423
a) splatné na pozadani 46 423

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 19 182
a) vydané vladnimi institucemi 0

b) vydané ostatnimi osobami 19 182
Akcie, podilové listy a ostatni podily 632 597
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 8 665
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Néklady a prijmy piiStich obdobi 0
Aktiva celkem 706 867
Pasiva 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Ostatni pasiva 15017
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 88
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 454 031
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 0
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 237 731

Pasiva celkem 706 867
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokli a podobné vynosy 450
Néklady na poplatky a provize -245
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 247 344
Ostatni provozni vynosy 43
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -9739
v tom: a) naklady na spravu fondt -9420
b) poplatky za depozitni sluzby -218

c¢) naklady na audit -101

Ostatni finan¢ni naklady -26
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 237 827
Dan z pifjmt -96

Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 237 731
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(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

AGNICO-EAGLE MINES LTD
BARRICK GOLD CORP

B2GOLD CORP

GOLDCORP INC

IAMGOLD CORPORATION
KINROSS GOLD CORP

ZKB GOLD ETF-A

GOLD BULLION SECURITIES LTD
DB Physical Silver ETC

DB Physical Gold ETC

Physical Platinum Source P-ETC
Physical Silver Source P-ETC
iShares Physical Silver

SOURCE PHYS MRKTS GOLD P-ETC

ETFS PHYSICAL SILVER
ETFS PHYSICAL GOLD

ANGLOGOLD ASHANTI-SPON ADR

ETFS PLATINUM TRUST

GOLD FIELDS LTD-SPONS ADR
ISHARES COMEX GOLD TRUST
ISHARES SILVER TRUST
NEWMONT MINING CORP
RANDGOLD RESOURCES LTD-ADR
SPDR GOLD TRUST

Sibanye Gold SPON ADR - W/I
Vaneck Vectors Gold Miners
GLENCORE FINANCE EUROPE

CA0084741085
CA0679011084
CA11777Q2099
CA3809564097
CA4509131088
CA4969024047
CHO0047533549
GBO00OBOOFHZ82
GBO00B57Y9462
GBO00B5840F36
IE00B40QP990
IEO0B43VDT70
IEOOBANCWGO09
IEO0B579F325
JEOOB1VS3333
JEOOB1VS3770
US0351282068
US26922V1017
US38059T1060
US4642851053
UsS46428Q1094
US6516391066
US7523443098
US78463V1070
US8257242060
US92189F1066
X50974877150

7972
35263

6676
34 627
19821
15197
51501
34819
17 407
11162
27 687
12733
12563
32162

9885

6 626
12221

9509
20088
13212
35433
17 461

7892
44 957

3679
13583

9 506

13072
31299

9506
23464
15173

9678
53449
42 956
17599
12679
23105
15515
15507
37934

7788

7777
11032

7251
13529
23382
45 832
21028
16 627
60 256
10302
27 082

9953

10 000
60 000
155 000
50 200
150 000
81 000
1700
14 000
4000
4000
9500
35000
35000
12 000
18 000
2500
25 000
3000
113 000
75 000
105 000
22 000
6074
19500
30959
40 000
9496
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(d) vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé
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(e) hodnota vsech vyplacenych podili hodnota vsech vyplacenych podili na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rdstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v rdmci
hospodareni tohoto fondu.

(f) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na Udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 3,00% prdmérné roc¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare ini v souladu se smlouvou s
depozitdfem fondu 0,070% primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

(g) popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii
stanovenou statutem fondu a pfisluSnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fond( a o technikach k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatll zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfriklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty
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(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZzivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za uUcelem ménového
zajisténi a dale za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivdtové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicl. PFi
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investicni omezeni jsou v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spoleénost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zdvazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

(h) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listd

31.12.2013 0,6988 521 586 746 418 617
31.12.2014 0,6093 516 670 848 021 749
31.12.2015 0,4719 508 674 1078 005 426
30.6.2016 0,7013 691 790 986 381 604
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(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

-

Jihoafricka republika . 787 %

Spojené staty americké . 389 %

Globalni expozice

Svycarsko l 1,96 %
Rozvijejici se trhy I 1.37 %
Rusko I 0,82 %
Ostatni I 183 %

Sektorove rozdéleni

oo N e
Zlato 26,73 %
Stribro

Komaditni fondy

Platina

Fondy drahé kowy

Paladium

3%

ktura majetku k 30.6.2016

4 Dluhopisy
w4 PenéZni prostiedky

i Akcie

Struktura majetku k 31.12.2015

1%
4 Dluhopisy
1 Penéini prostiedky

1 Akcie

Struktura majetku k 30.6.2016
- _ons

MCZK

WEUR

1 GBP

LIPLN

MUSD

Strukturalgnajetku k 31.12.2015

- @

M CZK
WEUR
1 GBP
LIPLN

MUsSD
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FOND NEMOVITOSTNICH AKCIli, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008472396

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: akciovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 198 520
a) splatné na pozadani 198 520

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 0
a) vydané vladnimi institucemi 0

b) vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1650 794
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 12 530
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Néklady a prijmy piiStich obdobi 0
Aktiva celkem 1861 845
Pasiva 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Ostatni pasiva 31158
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 511
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 1580 107
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 160 157
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 89 912

Pasiva celkem 1861 845
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokli a podobné vynosy 43
Néklady na poplatky a provize -417
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 117 057
Ostatni provozni vynosy 58
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -19 835
v tom: a) naklady na spravu fondt -19 057
b) poplatky za depozitni sluzby -604

c¢) naklady na audit -173

Ostatni finan¢ni naklady -34
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 96 872
Dan z pifjmt -6 960

Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 89 912
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(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

CA Immobilien Anlagen AG
Sparkassen Imobilien AG

CONWERT IMMOBILIEN INVEST
IMMOFINANZ IMMOBILIEN ANLAGE

Buwog AV
COFINIMMO

DEUTSCHE EUROSHOP AG
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR

VONOVIA SE
DIC ASSET AG
LEG Immobilien
CITYCON OYJ
SPONDA 0OV
ICADE
KLEPIERRE

Unibail-Rodamco SE

GECINA SA

ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE
EASY ETF EPRA EURO

VASTNED RETAIL NV
WERELDHAVE NV

American Campus Communities
APARTMENT INVT & MGMT CO -A
Duke Realty CORP

HEALTHCARE REALTY TRUST INC
HOST HOTELS & RESORTS INC
ISHARES COHEN-STEERS RLTY
Kimco Realty CORP

Prologis INC

PUBLIC STORAGE
SIMON PROPERTY GROUP INC

WELLTOWER

WISDOMTREE INTL REAL

AT0000641352
AT0000652250
AT0000697750
AT0000809058

AT00BUWOGO001

BE0003593044
DE0007480204
DEOOOAOHN5C6
DEOOOA1ML7J1
DEOOOA1X3XX4
DEOOOLEG1110
F10009002471
F10009006829
FR0000035081
FR0000121964
FR0000124711
FR0010040865
JEOOB3DCF752
LU0192223062
NL0000288918
NL0000289213
US0248351001
US03748R1014
US2644115055
UsS4219461047
Us44107P1049
US4642875649
US49446R1095
US74340W 1036
US74460D1090
US8288061091
Us95040Q1040
US97717W3319

26 896
48 226
56 941
86 608
33766
19 560
32044
21920
29262
25399
29192
20505
23155
28709
59950
56 891
16433
59443
21938
31642
28 558
20069
15193
32 146
23984
22 604
18 005
24457
54973
19183
52 837
32045
29211

72410
61282
74736
67 645
69 169
23517
49074
53963
74935
28 127
42 989
26 570
27 676
35385
78753
75902
27751
45 841
28989
33016
20750
29 065
37218
53544
42233
22575
36218
37799
85637
41216
94 872
48 202
30609

177814
268 908
190310
1297 282
122 663}
8197
43 592
64 672
83890
120 526
18 750
478 670
261572
20485
72843
11974
8350
438 083
4551
33337
18769
22 500
34 494]
82200
49 400
57 000
13700
49 300
71472
6 600
17902
25900
46 200,
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(e)

(f)

(8)
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vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé

0,8400
0,8200
0,8000 A
0,7800 —*-7854

0,7600 "J
0,7400 -
0,7200

0,7000 v
0,6800
0,6600

0,6400
0,6200 . .

0,8200

AP v
A oY A Y o’ »

hodnota vsech vyplacenych podili hodnota vsech vyplacenych podilti na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni tohoto fondu.

udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora a auditora,
a udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodafovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 2,20% prdmérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare Cini v souladu se smlouvou s
depozitdfem fondu 0,070% primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na uéet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikdch k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatll zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfiklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se financni derivaty
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(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZzivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za uUcelem ménového
zajisténi a dale za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jedna se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivdtové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicl. PFi
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spoleénost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zavazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

(h) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listd

31.12.2013 0,6290 1307 715 2078 996 197
31.12.2014 0,7222 1472 871 2 039 355 926
31.12.2015 0,7854 1624 882 2068 733 433
30.6.2016 0,8242 1830 237 2 220 605 519
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(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Spojene staty americke 31,38 %
Rakousko _ 18,81 %
Némecko _ 1512%

Francie - 11,84 %

Finsko . 2,95 %

Holandsko . 292 %

Polsko . 249 %

Ostatni . 4.25 %

Sektoroveé rozdéleni

ekl
FE

. 383 %

Fondy Real Estate

Stavebni spoleénosti

. 2,83 %

Memaovitostni fondy I 1.58 %

Ubytovani 0,04 %

o Struktura majetku k 30.6.2016

4 Dluhopisy
1 PenéZnf prosttedky

i Akcie

o _Struktura majetku k 31.12.2015

id Dluhopisy
L PenéZni prostiedky

4 Akcie

Struktura majetku k 30.6.2016

MCZK

LEUR

MGBP

LIPLN

MUSD

Struktura majetku k 31.12.2015

HCZK

LEUR

MGBP

LIPLN

MUSD
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FOND ZIVE PLANETY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS
CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008472693

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: specialni
Klasifikace fondu podle AKAT: akciovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 30 585
a) splatné na pozadani 30 585

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 0
a) vydané vladnimi institucemi 0

b) vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 278 692
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 2709
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Néklady a prijmy piiStich obdobi 0
Aktiva celkem 311 986
Pasiva 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Ostatni pasiva 5230
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 132
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 283 537
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 8572
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 14 515

Pasiva celkem 311 986
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokli a podobné vynosy 5
Néklady na poplatky a provize -203
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 18 349
Ostatni provozni vynosy 35
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -3183
v tom: a) naklady na spravu fondt -3 060
b) poplatky za depozitni sluzby -97

c¢) naklady na audit -25

Ostatni finan¢ni naklady -6
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 14 998
Dan z pifjmt -483

Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 14 515
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(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

MAYR-MELNHOF KARTON AG
Waste Connections INC
NORDEX SE

Acciona SA

EDP Renovaveis SA

Gamesa corp Tecnologica
IBERDROLA SA ORD
ALBIOMA

VEOLIA ENVIRONNEMENT
SUEZ ENVIRONNEMENT SA
PENNON GROUP PLC
Kingspan Group PLC

Pentair PLC

Hera SPA

American Water works
AQUA AMERICA INC

Clean Harbors, Inc.

CEMIG SA-SPONS ADR

Cia Saneamento Basico DE-ADR
COVANTA HOLDING CORP
GRACO INC

ORMAT TECHNOLOGIES INC
REPUBLIC SERVICES INC
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC
STERICYCLE INC

UNITED NATURAL FOODS INC
US Ecology, Inc.

VASTE MANAGEMENT INC
XYLEM INC

AT0000938204
CA94106B1013
DEOOOAOD6554
ES0125220311
ES0127797019
ES0143416115
ES0144580Y14
FR0000060402
FR0000124141
FR0010613471
GB00B18V8630
1E0004927939
IEO0BLSO09M33
1T0001250932
US0304201033
US03836W 1036
US1844961078
US2044096012
US20441A1025
US22282E1029
US3841091040
US6866881021
US7607591002
US83417M1045
US8589121081
US9111631035
US91732J1025
US94106L1098
US98419M1009

10201
3561
5267

10 400
8111
8170
9334

10713
6527
7526

10172

11707
7905

10430
5254
4369
7238

11700
3169
6725
9263
4040
5063
9986

10300
2099
5059
5365
3905

9825
6 866
11286
9946
11312
10994
9144
9804
8758
8408
10398
9946
9827
9936
12389
11305
8276
11642
5035
7436
9650
6950
11784
8093
10430
3202
9992
12144
8727

3700
3900
16 250
5620
61 500
22 900
55371
26 091
16581
22010
33 500
18 800,
6900
149 000
6 000
12975
6 500
215 600
23 000
18 500
5 000
6 500
9400
16 900
4100
2 800
8900
7 500
8000
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(d) vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé

0,7400 0,7190

0,7200 A f

0,7000 b
0,6852

0,6800 -

0,6600 - v

0,6400 -

0,6200

0,6000

0,5800

0,5600 . .

AP 0
K oY A Y o’ Y A

(e) hodnota vsech vyplacenych podili hodnota vsech vyplacenych podilii na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni tohoto fondu.

(f) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na Udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 2,20% prdmérné roc¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare ¢ini v souladu se smlouvou s
depozitdfem fondu 0,070% primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

(g) popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodi, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikdch k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatll zahrnuji vsechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfriklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty
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(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZzivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za uUcelem ménového
zajisténi a dale za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jedna se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivdtové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicl. PFi
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investicni omezeni jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spoleénost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zavazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

srovnani celkového fondového kapitdlu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listd

31.12.2013 0,6474 172 033 265 747 124
31.12.2014 0,6707 211 950 315990 917
31.12.2015 0,6852 256 293 374 035914
30.6.2016 0,7190 306 643 426 479 616
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(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

40,74 %

Spojené staty americké

Spanélsko - 9,76 %
Francie - 875%
Irsko . 641%
Brazilie . 41 %
Portugalsko . 367 %

MHémecko . 366 %

Ostatni 12,01 %

Sektorové rozdéleni

Odpadovy management

Vodohospodarstvi

Alternativni zdroje
energie

Energeticky primysl

Vyroba stroji - rizné

Elektro soucastky

Stavebni materialy

Strojirenstvi

Ostatni

o Struktura majetku k 30.6.2016

&4 Dluhopisy
i Penéini prostiedky

1 Akcie

o Struktura majetku k 31.12.2015

1 Dluhopisy
L Pené?ni prosttedky

i Akcie

Struktura majetku k 30.6.2016

MCZK

EUR

4 GBP

LIPLN

MUSD

Struktura majetku k 31.12.2015

-

M CZK

LEUR

M GBP

LIPLN

MUSD
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FOND VYVAZENY DLUHOPISOVY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008474806

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: dluhopisovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 12 830
a) splatné na pozadani 12 830

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 139 267
a) vydané vladnimi institucemi 37 040

b) vydané ostatnimi osobami 102 227
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 46
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Néklady a prijmy piiStich obdobi 0
Aktiva celkem 152 142
Pasiva 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Ostatni pasiva 2538
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 50
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 147 978
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 0
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 1578

Pasiva celkem 152 142
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokli a podobné vynosy 938
Néklady na poplatky a provize -55
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 1131
Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -355
vtom: a) naklady na spravu fondi -251
b) poplatky za depozitni sluzby -43

c¢) naklady na audit -61

Ostatni finan¢ni naklady -1
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 1659
Dan z pifjmt -81

Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 1578
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(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

NESTE OVYJ, 4, 03/28/2017

Nestle OYJ49/19

Hungary 4,125 19/2/2018

ICICI 4,7 21/2/2018

Poland 6,375 19

ROMANI 6,75 7/2/2022

Poland 5,125 21/4/2021

Turkey 6,75 3/4/2018

Republic of Turkey 07/17 7,5
Turkiye garanti bankasi 4 09/17
CilTIGROUP INC 1,391 2/19

ERSTBK Float 17

Hungary Rephun 4,375 17
GAZPROM PAO

SD Hungary REPHUN 5,75 11/6/2018
Kazmunaygas National CO 9,125 18
Mol Hungarian 5,875 24.4.2017
PGNIG Finance AB 4, 17

Unicredit SPA 4,875 3/17

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI
VOLKSVAGEN INTLFIN NV 1,875 5/17
SD Republic of Bulgaria 4,25 07/17
Ceské Drahy 4,125 23/7/2019
ROMANIA 4,875 7/11/19
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2,875 10/18
Raiffeisen BK 1,875 8/11/2018
MFINANCE FRANCE sa 2,375 04/19
PGE SWEDEN AB

ORLEN CAPITALAB

PZU Finance AB 1,375 7/19

GS Float 29/05/20

SID BANKA ESPORT 8/1

Laseplan Float 19/11/2020

NE PROPERTY COOPERATIEF 3,75 21
HUNGARIAN DEVELOPMENT 2,375 21
MOLHB 2,625 28/4/23

F14000041785
F14000047360
US445545AG19
US45112FACO05
US731011AR30
US77586TAA43
US857524AA08
US900123BA75
US900123BE97
USM8931TAE93
XS0185490934
XS0260783005
XS0284810719
XS0327237136
XS0369470397
XS0373641009
XS0503453275
XS0746259323
XS0754588787
XS0772024120
XS0782708456
XS0802005289
XS0807706006
XS0852474336
XS0979598207
XS50989620694
X$1050665386
XS$1075312626
X$1082660744
X$1082661551
XS$1240146891
X$1240286044
XS$1322528230
XS1325078308
XS1330975977
X$1401114811

2833
2937
5101
5056
2747
2803
2666
2719
7992
5037
4045
5258
23897
2903
7614
2727
4338
5616
2887
5075
2745
5791
5917
3128
2874
2737
2712
2739
2752
5389
2694
2694
3000
2692
3236
2674

2812
3045
5124
5170
2850
2964
2778
2672
8029
5046
4080
5377
2949
3000
7511
2821
4298
5635
2843
5076
2763
5885
6170
3196
2927
2841
2773
2770
2854
5534
2705
2779
3057
2855
3419
2726

2713
2443
4887
2443|
1222
2443
2 443|
7330
4887
4070
109
2713
2713
6783
2443
4070
5426
2713|
4887
2713]
5426
5426
2713
2 713|
27,
2713
2713
2713
5426
2713
2 713|
30
2713|
3256
2713]

2 713‘
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(d) vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,02

1,015

1,01 ”,_,.,_/-'/«/v
1,005 /
. | 0,9995

0,995
0,99
0 r 98 5 T T T T T T T
© o o G © © o
Q'@ 3> N4 Q¥ N4 3> X4 Q>
v v v v v v v v
A » v % ) » 2 %

(e) hodnota vsech vyplacenych podili hodnota vsech vyplacenych podili na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rdstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v rdmci
hospodareni tohoto fondu.

(f) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na Udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 0,40% prdmérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare ini v souladu se smlouvou s
depozitdfem fondu 0,070% primérné rocni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

(g) popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii
stanovenou statutem fondu a pfisluSnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fond( a o technikach k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatll zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfriklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty
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(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZzivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za uUcelem ménového
zajisténi a dale za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jedna se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivdtové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicl. PFi
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spoleénost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zavazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

srovnani celkového fondového kapitdlu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listd

31.12.2013 - -
31.12.2014 - -
31.12.2015 0,9995 99 552 99 599 038
30.6.2016 1,0119 149 560 147 803 572
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(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Madarsko B 737% Rozdéleni dluhopisu podile ratingu

Palsko _ 16,76 % A 8.3 %

Turecko _ 1389 % BBB 5229%

Rumunsko - 6,01 % BB 21.25%

Rakousko - 548 %

Spojené staty americké - 4,53 % Rozdéleni podle splatnosti

Ceska republika - 412 % 0-1 rok 15,63 %

Ostatni [ 24,75 % 1-3 roky 41,56 %
35 let 17.63 %

Sektorové rozdéleni 5+ let 15.02%

ﬁlt:ttv a mezinarodni 33,46 % Variabilni diuhopisy 10,15 %

Bankovnictvi _ 23,96 %

Ropny a plynarensky _ 18.10 %

prumysl

Doprava . 4,12 %

Energeticky primysl . 3,80 %

Pojistovnictvi . 369 %

(aereiicovang) [ 204%

Spoletnost EEE

Ostatni I 1,84 %

o Struktura majetku k 30.6.2016

4 Dluhopisy

1 PenéZnf prosttedky

i Akcie

4 Akcie

o Struktura majetku k 31.12.2015

id Dluhopisy

L PenéZni prostiedky

Struktura majetku k 30.6.2016

M CZK

LEUR

1 GBP

LIPLN

MUSD

Struktura majetku k 31.12.2015

M CZK

LEUR

1 GBP

LIPLN

MUSD
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FOND FONDU VYVAZENY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008473287

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: specidlni
Klasifikace fondu podle AKAT: fond fond

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 70 490
a) splatné na pozadani 70 490

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 0
a) vydané vladnimi institucemi 0

b) vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1391 558
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 65 000
Pohledavky za akcionafia spole¢niky 0
Naklady a ptijmy piiStich obdobi 0
Aktiva celkem 1527 048
Pasiva 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Ostatni pasiva 5661
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 87
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 1438 843
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 45 085
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi 37 374
Pasiva celkem 1527 048
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat

30. ¢ervna 2016

tis. K¢

Vynosy z trokli a podobné vynosy 16
Naklady na poplatky a provize -16
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 39 683
Ostatni provozni vynosy 6
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -528
v tom: a) naklady na spravu fondt 0
b) poplatky za depozitni sluzby -507

c¢) naklady na audit -21

Ostatni finan¢ni naklady 0
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 39 160
Dan z pifjmt -1 787
Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 37 374

(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Generali Fond novych ekonomik
Generali Fond farmacie a biotechono
Generali Fond konzervativni

Generali Fond balancovany konzervat
Generali Fond globdalnich znacek
Generali Fond korporatnich dluhopis
Generali Fond zlaty

Generali Fond nemovitostnich akcii
Generali Fond Zivé planety

Generali Fond vychodoevropskych akcii
Generali Fond svétovych akcii EUR
Generali Fond Vychodoevropsky akciovy fond
Generali Fond korporatnich dluhopisi

CZ0008474137
CZ0008474129
CZ0008474145
C€Z0008471760
CZ0008471778
CZ0008471786
CZ0008472370
CZ0008472396
CZ0008472693
IEO0B3LHP168
IE00B447QW 86
IE00B63XYJ47
IE0OBC7GWJ76

62 542
71000
218 207
193333
89617
367 830
20575
79 469
48397
30000
19254
51892
27703

56918 81638582
83899 50614612
218940 170 966 838
210942 126 305 149
104675 74506 737
399996 199 052 593
17262 24614614
93 876 113 899422
52088 72444957
27 196 120693
18854 47 599
47 187 183 662
28 622 101618
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(d) vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,18

1,16

1,1382
1,14 NA\Q
1,12 ,.J"-V

1,1101
1,1 AY

1,06
1,04
1 " 02 T T T T T T

s © © © © © ©
Q¥ ¢ Q¥ Q¥ 4 4 Q¥
v v v v v v v
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> % v % e % e

(e) hodnota vsech vyplacenych podilti hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni tohoto fondu.

(f) adaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora a auditora,
a udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodafovani Fondu nejsou v souladu se Statutem Fondu Uctovany. Naklady
na sluzby Depozitare Cini v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 0,070% primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b) Vykaz zisku a ztrat).

(g) popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na uéet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikdch k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatll zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfriklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se financni derivaty
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(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZzivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za uUcelem ménového
zajisténi a dale za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivdtové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicl. PFi
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s ptislusnymi pravnimi predpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spole¢nost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivat
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zavazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

(h) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listd

31.12.2013 1,1088 934 624 842 881 705

31.12.2014 1,1004 1101 917 1001 410 333
31.12.2015 1,1101 1382 997 1245 846 972
30.6.2016 1,1382 1 521 301 1 336 616 904
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(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Rozviisjici se trhy _ 3521 %
Sektoroveé rozdéleni

Smisené fondy B e
Fondy Emerging Market - 8,96 %
Globalni fondy 311 %

Hemovitostni fondy

. 616 %

Fondy Health &
Biotechnology

. 5,50 %

Fondy Environmentally

. 342 %

Friendly
Fondy drahé kovy 1,13 %
Ogtatni 0,78 %

i Akcie

o Struktura majetku k 30.6.2016

4 Dluhopisy

i Penéini prostiedky

o Struktura majetku k 31.12.2015
I ——

u Dluhopisy
u PenéZni prostiedky

1 Akcie

0%

Struktura majetku k 30.6.201

6%

6

M CZK
EUR
1 GBP
LIPLN

MUsSD

Struktura majetku k 31.12.2015

o

%

6%
M CZK

WEUR

1 GBP

LIPLN

MUsSD
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FOND FONDU DYNAMICKY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008473303

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: specialni
Klasifikace fondu podle AKAT: fond fond

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 71616
a) splatné na pozadani 71616

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 0
a) vydané vladnimi institucemi 0

b) vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1 523 085
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 55 001
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Néklady a prijmy piiStich obdobi 0
Aktiva celkem 1649 703
Pasiva 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Ostatni pasiva 1259
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 93
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 1545 222
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 57 380
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 45748

Pasiva celkem 1649 703
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokli a podobné vynosy 12
Néklady na poplatky a provize -16
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 46 571
Ostatni provozni vynosy 4
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -572
vtom: a) naklady na spravu fondi 0
b) poplatky za depozitni sluzby -548

c¢) naklady na audit -24

Ostatni finan¢ni naklady -1
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 45 998
Dan z pifjmt -250
Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 45 748

(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci
ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 78 268 76906 68397 639
Generali Fond novych ekonomik CZ0008474137 104 369 98700 141566 398
Generali Fond farmacie a biotechonologii CZ0008474129 134000 158 087 95370985
Generali Fond konzervativni CZ0008474145 52044 52166 40735691
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 179 967 194 476 116 445 736
Generali Fond globalnich znacek CZ0008471778 312 866 366 384 260 789 996,
Generali Fond korporatnich dluhopist CZ0008471786 61 565 64639 32166650
Generali Fond zlaty CZ0008472370 34 950 27553 39288394
Generali Fond nemovitostnich akcii CZ0008472396 219523 268 970 326 340 169
Generali Fond Zivé planety CZ0008472693 59 000 66900 93045734
Generali Fond vychodoevropskych akcii IEOOB3LHP168 25000 22742 100929
Generali Fond novych ekonomik IE00B447TW91 44 973 39950 162711
Generali Vychodoevropsky akciovy fond IE00B63XYJ47 83079 77 663 302 284
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(d) vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,25

1,2

1,15 1;1265

1,05 +

0,95

(e) hodnota vsech vyplacenych podilti hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni tohoto fondu.

(f) adaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora a auditora,
a udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodafovani Fondu nejsou v souladu se Statutem Fondu Uctovany. Naklady
na sluzby Depozitare Cini v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 0,070% primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b) Vykaz zisku a ztrat).

(g) popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na uéet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikdch k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatll zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfriklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se financni derivaty
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(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZzivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za uUcelem ménového
zajisténi a dale za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivdtové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicl. PFi
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spoleénost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zdvazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

(h) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listd

31.12.2013 1,0988 1121188 1 020 404 552
31.12.2014 1,1248 1320 323 1173 813 704
31.12.2015 1,0962 1 504 694 1372 687 255
30.6.2016 1,1265 1 648 351 1 463 190 660
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udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Globalni expozice

73,58 %

Rozvijejici se trhy

18,93 %

Sektorove rozdéleni

Globalni fonidy

Nemovitostni fondy

Fondy Emerging Market

Smigené fondy
Fondy Health &
Biotechnology

Diuhopisové fondy

Fondy Energy

Fondy Environmentally
Friendly

Ostatni

o Struktura majetku k 30.6.2016

4 Dluhopisy

1 PenéZnf prosttedky

i Akcie

o _Struktura majetku k 31.12.2015

id Dluhopisy
L PenéZni prostiedky

4 Akcie

0%

Struktura majetku k 30.6.2016

82 M CZK

LEUR
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0%

Struktura majetku k 31.12.2015
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7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE,

INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008473170
Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: specialni
Klasifikace fondu podle AKAT: strukturovany

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 13 197
a) splatné na pozadani 13 197

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 67 040
a) vydané vladnimi institucemi 66 651

b) vydané ostatnimi osobami 389
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 160
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Néklady a prijmy piiStich obdobi 0
Aktiva celkem 80 397

Pasiva 30. ¢ervna 2016

tis. K¢
Ostatni pasiva 206
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 70
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 61 024
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 20 297
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi -1201
Pasiva celkem 80 397
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat

30. ¢ervna 2016

Vynosy z trokli a podobné vynosy
Néklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

vtom: a) naklady na spravu fondi

b) poplatky za depozitni sluzby

c¢) naklady na audit
Ostatni finan¢ni naklady

Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim

Dan z pifjmt

tis. K¢

641

-1201

Zisk za ucetni obdobi po zdané ni

-1 201

(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci

ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

SD GOV STRIP 26/11/2017 CZ0000701560
SD GOV 4,60 18/08/2018 CZ0001000822
SD GOV 4 11/04/2017 CZ0001001903
SD GOV 511/4/2019 CzZ0001002471
SD VAR 7/17 CZ0001003438

18490
2142
21364
991
20518

21804 45 000
2280 200
20810 2000
1152 100
20400 2 000
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(d) vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,34

1,33

1,32
316

1,31
\ 1,2965
1,3

1,29

1,28

(e) hodnota vsech vyplacenych podili hodnota vsech vyplacenych podili na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rdstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni tohoto fondu.

(f) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na Udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 1,65% prdmérné roéni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare ini v souladu se smlouvou s
depozitdfem fondu 0,070% primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

(g) popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfisluSnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fond( a o technikach k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatll zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfriklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se financni derivaty
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(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZzivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za uUcelem ménového
zajisténi a dale za ucelem efektivniho obhospodarovdni majetku. Jednd se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivdtové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicl. PFi
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investicni omezeni jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spoleénost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zavazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

(h) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listd

31.12.2013 1,3020 81 890 62 894 851
31.12.2014 1,3266 83 368 62 841 980
31.12.2015 1,3160 81 455 61 896 663
30.6.2016 1,2965 80 121 61 796 663

89



POLOLETNi ZPRAVA GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

K 30. CERVNU 2016

(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

Rozdéleni podle splatnosti

o C

35 let I 0,74 %

5+ let _ 16,60 %

Variabilni diuhopisy _ 2527 %

o Struktura majetku k 30.6.2016

1 Dluhopisy
1 PenéZni prostredky

i Akcie

o Struktura majetku k 31.12.2015

1 Dluhopisy

d Penéini prostiedky

1 Akcie

0% Struktura majetku k 30.6.2016

HCZK

LEUR

MGBP

LIPLN

MUsD

0% truktura majetku k 31.12.2015

M CZK

EUR

MGBP

LIPLN

MUSD
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DLUHOPISOVY ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008473733

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: specialni
Klasifikace fondu podle AKAT: strukturovany

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 3472
a) splatné na pozadani 3472

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 130 488
a) vydané vladnimi institucemi 17 673

b) vydané ostatnimi osobami 112 815
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 1073
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Néklady a prijmy piiStich obdobi 0
Aktiva celkem 135 033
Pasiva 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Ostatni pasiva 12 320
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 51
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 100 707
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 19 142
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 2814

Pasiva celkem 135 033
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat

30. ¢ervna 2016

tis. K¢

Vynosy z trokli a podobné vynosy 3705
Néklady na poplatky a provize -34
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 184
Ostatni provozni vynosy 14
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -906
vtom: a) naklady na spravu fondi -851
b) poplatky za depozitni sluzby -43

c¢) naklady na audit -12

Ostatni finan¢ni naklady 0
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 2 962
Dan z pifjmt -148
Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 2814

(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci
ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

0JSC RUSS AGRIC (RSHB) 15/05/2017 XS0300998779
SBERBANK SBERRU 5,4 24/3/2017 X50543956717
Alfaru 7,875 25/9/2017 X50544362972

SEVERSTAL OAO CHMFRU 6,7 25/10/2017 XS0551315384
VNESHECONOMBANK 5,45 22/11/2017 XS0559800122

VTB BANK 0JSC 6 04/17
Croatia 6,25 27.4.2017

XS0772509484
XS0776179656

GAZPROMBANK GPBRU 5,625 17/5/2017 XS0783291221

IPF 920/7/16

XS0804782240

13561
13726
15554
14 248
5997
8932
15028
16 300
9002

15229
15264
18619
18 256

7610
10189
17 860
17 692

9768

14 660
14 660
17 103
17103
7330
9773
17103
17 103
90
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vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,2500

1,2000 —
1,182

1,1500

1,2097

1,1000

1,0500

hodnota vsech vyplacenych podili hodnota vsech vyplacenych podilti na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni tohoto fondu.

udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na uUdaje o uplaté za vykon c¢innosti depozitare, administratora a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodafovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 1,70% prdmérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare Cini v souladu se smlouvou s
depozitdfem fondu 0,070% primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na uéet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investicni strategii
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikdch k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatll zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfiklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se financni derivaty
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(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZzivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za uUcelem ménového
zajisténi a dale za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivdtové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicd. P¥i
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investicni omezeni jsou v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spoleénost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zdvazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

(h) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a

vyvoje poctu podilovych listd

27.12.2013 1,0098 132 992 105 553 028
31.12.2014 1,0626 109 634 103179172
31.12.2015 1,1820 120 552 101 993 822
30.6.2016 1,2097 122 667 101 406 413
(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu
%—Struktura majetku k 30.6.2016 #—Struktura majetku k 31.12.2015
i Dluhopisy 4 Dluhopisy
1 PenéZni prostredky I PenéZni prostredky
i Akcie 4 Akcie

Struktura majetkuk 30.6.2016 Struktura majetku k 31.12.2015

_ 0%
0% /

0% M CZK M CZK

LEUR LEUR

uGBpP 4 GBP

PLN PLN
75%

MUsSD MUsSD
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2. DLUHOPISOVY ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008474020

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: specialni
Klasifikace fondu podle AKAT: strukturovany

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Pohledavky za bankami 3129
a) splatné na pozadani 3129

b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 169 415
a) vydané vladnimi institucemi 0

b) vydané ostatnimi osobami 169 415
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0
Ostatni aktiva 2503
Pohledavky za akcionafi a spole¢niky 0
Néklady a prijmy piiStich obdobi 0
Aktiva celkem 175 047
Pasiva 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Ostatni pasiva 27 780
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 136
Zakladni kapital 0
Kapitalové fondy 131 001
Ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 9720
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 6411

Pasiva celkem 175 047




POLOLETNi ZPRAVA GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

K 30. CERVNU 2016

(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2016
tis. K¢

Vynosy z trokli a podobné vynosy 4215
Néklady na poplatky a provize -44
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 3155
Ostatni provozni vynosy 237
Ostatni provozni naklady 0
Spravni naklady -814
vtom: a) naklady na spravu fondi -753
b) poplatky za depozitni sluzby -51

c¢) naklady na audit -10

Ostatni finan¢ni naklady 0
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 6 748
Dan z pifjmt -338
Zisk za ucetni obdobi po zdané ni 6411

(c) identifikace majetku, pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci
ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

TNK-BP Finance SA 7,875 13/03/18 XS0324963932 19173 20044 18080
Gazprom GAZPRU 8,146 11/4/2018 XS0357281558 23742 24 556 21990
Vimpelcom 9,125 30/4/2018 XS0361041808 21634 21968 19 546
VTB BANK 6,875 5/18 XS0365923977 20021 25037 23211
0JSC RUSS AGRIC RSHB 7,75 29/5/2018 XS0366630902 21254 23939 21990
Severstal OAO CHMFRU 4,45 19/3/2018 XS0899969702 16 528 22489 21501
Uralkali OJSC 3,723 30/4/2018 XS0922883318 8135 9858 9773
Nomos Bank 7,25 25/4/2018 XS50923110232 16 229 21524 20279
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(d) vyvoj hodnoty podilového listu tohoto fondu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,1500

1,1000 /—*/73

\1,0694
1,0500

1,0000

0,9500
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(e) hodnota vSech vyplacenych podilii hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden
podilovy list tohoto fondu

Fond je fondem rdstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy a veskery zisk je reinvestovan v rdmci
hospodareni tohoto fondu.

(f) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na Udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani fondu ¢ini v souladu se statutem fondu 1,04% prdmérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitalu fondu. Naklady na sluzby depozitare ini v souladu se smlouvou s
depozitdfem fondu 0,070% primérné rocni hodnoty vlastniho kapitdlu fondu (viz bod b)
Vykaz zisku a ztrat).

(g) popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich
limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii
stanovenou statutem fondu a pfisluSnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fond( a o technikach k jejich obhospodarovani,
v platném znéni.

Rizika derivatll zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako
napfriklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty
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(zejména opce a opcni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do financnich
derivatl charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZzivd pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za uUcelem ménového
zajisténi a dale za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jedna se zejména o
omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivdtové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organizaéni slozka, Ceska
sporitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicd. P¥i
derivatovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investicni omezeni jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. P¥i
hodnoceni rizik Spoleénost kontroluje expozice vicéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vicéi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zavazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajiSténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentracni limity.

(h) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list a
vyvoje poctu podilovych listd

27.12.2013 1,1227 118 500 131 699 273
31.12.2014 0,8706 113 815 130 727 802
31.12.2015 1,0694 142 244 133 010 095
30.6.2016 1,1173 147 140 131 693 529

(i) udaje o skladbé k 30.6.2016 a zménach skladby majetku fondu

ruktura majetku k 30.6.2016 % uktura majetku k 31.12.2015
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