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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondfi spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s.:

Ov&fili jsme Uletni zadv8rku spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s. (dale jen »spolecnost")
k 31. prosinci 2014 uvedenou na strandch, 17 - 39 ke které jsme 13. dubna 2015 vydali vyrok
nasledujiciho znéni:

LOV&Fili jsme prilozenou ud&etni zavérku spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s., sestavenou
k 31. prosinci 2014 za obdobi od 1. ledna 2014 do 31. prosince 2014, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty,
a piilohu, v&etn& popisu pouZivanych vyznamnych ucetnich metod. Udaje o spole&nosti Generali
Investments CEE, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této icetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutarnf orgén je odpovédny za sestaveni G¢etni zavérky a za vérné zobrazenf skute€nosti v ni v souladu
s Uetnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitFni kontrolni systém, ktery povaZzuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Naiim dkolem je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této cetni zdvérce. Audit jsme provedli
v souladu se zadkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické
normy a naplénovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zdvérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkdch
a skutetnostech uvedenych v ucetni zdvérce. Vybér auditorskych postuptl zavisi na Usudku auditora,
véetnd toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Gcetni zévérka obsahuje vyznamne nespravnosti zpsobené
podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor pfihiédne k vnitfnim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky avérné zobrazeni skuteCnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gcinnosti vnitfnich kontrol. Audit
zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych dcetnich metod, pfimérenosti G¢etnich odhadl provedenych
vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Domnivédme se, e ziskané dlkazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfimérenym zakladem pro
vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru Gcetni zavérka ve viech vyznamnych souvisiostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a finanéni situaci spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s., k 31. prosinci 2014 a vysledky jejiho
hospodarem za obdobi od 1.ledna 2014 do 31. prosince 2014 v souladu s G¢etnimi predpisy platnymi
v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Younag Global Limited

Errist & Young Audit, s.r.a. with its reqi 1 office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has boen incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Seclion C, eniry no. 88504, under ldentification No. 26704153
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Ov&Fili jsme té2 soulad vyro¢ni zprévy s vyse uvedenou ucetni zévérkou. Za spravnost vyrotni zpravy je
odpovédny statutdrni organ. Nasim Gkolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni stanovisko o souladu
vyro¢ni zprévy s Gcetni zdvérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved|
ovéfeni tak, aby zfskal pfimé&fenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyroCni zpréve, které popisuji
skute&nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v GCetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s pfisludnou Gcetni zavérkou. U&etni informace obsaZené ve vyrocni zprévé na stranach 1 - 16
jsme sesouhlasili sinformacemi uvedenymi v déetni zévérce k 31. prosinci 2014. Jiné nez ucetni
informace ziskané z G&etni zavérky a z G&etnich knih spole¢nosti jsme neovérovali. Jsme pfesvédceni,
e provedené ov&feni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naeho nazoru jsou Gcetnf informace uvedené ve vyro¢ni zprdvé ve vdech vyznamnych souvislostech
v souladu s vySe uvedenou Ucetni zdvérkou.

4

Ernst & Young Audit, s.r.o. e

evidencni €. 401 / .

Lenka Bizov4, statutdrni auditor Tomas Némec
evidenéni ¢, 2331 partner

29. dubna 2015
Praha, Ceskéa republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under identification No. 26704153,



Informace o Generali Investments CEE, a.s.

Datum vzniku: 3.12.1997

Sidlo: Praha 4, Nusle, Na Pankraci 1658/121, PSC: 140 00

Zéakladni kapital: 52 mil. K¢

Auditor pro rok 2014: Ernst & Young Audit, s.r.o.

Piedstavenstvo: Axel Sima — ¢len piedstavenstva/ Josef Benes§, pfedseda predstavenstva
Petr Dobiés — ¢len predstavenstva

Dozordi rada: Gregor Pilgram— piedseda dozor¢i rady

Marco Maffioli— ¢len dozoréi rady
Carlo Schiavetto— ¢len dozor¢i rady
Vedeni spoleénosti: Axel Sima — feditel/ Josef Benes — feditel

Hlavni aktivity: obhospodatovani majetku zikazniki a investi¢ni sluzby s tim souvisejici,
investi¢ni poradenstvi, obchodovani s cennymi papiry

Oblast podnikani:
Poskytovani téchto investi¢nich sluzeb:
Hlavni investi¢ni sluzby

- podle § 4 odst. 2 pism. a) zdkona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu (déale jen ,ZPKT*),
pfijimani a pfedavani pokynii tykajicich se investi¢nich nastrojli, a to ve vztahu k investi¢nim
nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

- podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT provadéni pokynil tykajicich se investi¢nich nastrojii na tucet
zakaznika, a to ve vztahu k investi¢nim néstrojiim podle § 3 odst 1 pism. a) az k) ZPKT;

- podle § 4 odst. 2 pism. ¢) ZPKT obchodovéni s investiénimi néstroji na vlastni Gcet, a to ve vztahu k
investi¢nim néstrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

- podle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucésti investi¢ni
néstroj, na zakladé volné tivahy v rdmci smluvniho ujednani, a to ve vztahu k investi¢nim néstrojiim
podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

- podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojii, a to ve vztahu
k investiénim nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

- podle § 4 odst. 2 pism. g) ZPKT upisovani nebo umistovani investi¢nich néstrojii se zdvazkem jejich
upséni;

- podle § 4 odst. 2 pism. h) ZPKT umistovan{ investi¢nich nastroji bez zavazku jejich upséani.

Dopliikové investi¢ni sluzby

- podle § 4 odst. 3 pism. a) Gschova a sprava investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb, a to ve
vztahu k investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

- podle § 4 odst. 3 pism. ¢) ZPKT poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitdlu, priimyslové
strategie a s tim souvisejicich otdzek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo prevodil podniki;

- podle § 4 odst. 3 pism. d) ZPKT poskytovani investi¢nich doporuceni a analyz investi¢nich prileZitosti
nebo podobnych obecnych doporuéeni tykajicich se obchodovéani s investiénimi néstroji, a to ve
vztahu k investi¢nim néstrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT.



Jediny akcionar

CZI Holdings N.V.
Diemerhof 32, 1112XN Diemen
Nizozemské kralovstvi

IC: 342 45 976

Zmény a dodatky v obchodnim rejstifku v uplynulém téetnim obdobi:

V uplynulém tiéetnim obdobi doslo k nésledujicim zména v organech spolecnosti:

31.5.2014 zé4nik ¢lenstvi ¢lena dozoréi rady Marco Maffioliho
1.6.2014 vznik €lenstvi ¢lena dozordi rady Gianluca Colocci
30.9.2014 zénik ¢lenstvi ¢lena predstavenstva Axela Dietera Simy
2.10.2014 vznik funkece piedsedy piedstavenstva Josefa BeneSe

Dalsi adaje o spole¢nosti

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadaveich

Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio

culttimu

Cl. 26 odst. 1, ¢lanky
27, 28,29

Seznam EBA podle

B z toho: typ nastroje €. 1 52 000 &l 26 odst. 3
. ; 5 & Seznam EBA podle
z toho_. typ nastroje €. 2 &l 26 odst. 3
. i s Seznam EBA podle

z toho: typ nastroje €. 3 &l 26 odst. 3

2 Nerozdéleny zisk 281 485 g}' 25D dst T IS
Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodateni (a jiné .

3 rezervy) Cl. 26 odst. 1 i

3a Rezervni fond na v8eobecna bankovni rizika 10 400 gl' SSL § e,
Objem kvalifikovanych polozek uvedenych v ¢l. 484

4 odst. 3 a souvisejiciho emisniho azZia podléhajici Cl. 486 odst. 2
postupnému odstranéni z kmenového kapitalu tier 1
Mensinové podily (hodnota pfipustna v konsolidovanem .

B kmenovém kapitélu tier 1) Clanek 84
Nezavisle ovéreny mezitimni zisk snizeny o .

o predvidatelné vyplaty nebo dividendy Gl Badst. 2

5] Kmenovy kapltél tier 1 pred normatlvnlml upravam| 343 885

Kmenovy kapitél tier 1: normativni upravy T 5 o

T Dodatecne upravy ocenéni (zaporna hodnota) Clanky 34, 105

a Nehmotna aktiva (shizena o souvisejici dafové 699 Cl. 36 odst. 1 pism.
zavazky) (zaporna hodnota) b), ¢lanek 37

g V EU prazdna mnozina

Odlozené daiové pohledavky zavislé na budoucim
zisku kromé pohledavek vyplyvajicich z pfechodnych
rozdilli (snizené o souvisejici dafiové zavazky, pokud
jsou splnény podminky ¢l. 38 odst. 3) (zaporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism.
c), ¢lanek 38




13

12

Ocernovaci rozdily ze zmén realné hodnoty spojené se
zisky nebo ztratami ze zajisténi penéznich toku
Zaporné hodnoty vyplyvajici z vypoctu vyse
ocekavanych ztrat

Cl. 33 odst. 1 pism.
a)

13

Zvyseni viastniho kapitalu, které vyplyva ze sekuritizace
aktiv (zaporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism.

|d), clanky 40, 159 |

Cl. 32 odst. 1

14

Zisky nebo ztraty ze zavazkil ocenénych realnou
hodnotou, které vyplyvaji ze zmén vlastniho uvérového
hodnoceni

16

17

18

Aktiva penzijniho fondu definovanych poZitk(i (zaporna 1

hodnota)

Ptimé a nepiimé kapitalové investice instituce do
vlastnich nastrojli zahrnovanych do kmenového kapitalu
tier 1 (zéporna hodnota)

Piimé, nepiimé a syntetické kapitalové investice do
nastroji zahrnovanych do kmenového kapitalu tier 1
subjektl finan¢niho sektoru, pokud tyto subjekty maji s
instituci vztah vzajemné ucasti, jehoz tcelem je uméle
zvysit kapital instituce (zaporna hodnota)

Piimé, nepiimé a syntetické kapitalové investice
instituce do nastrojli zahrnovanych do kmenového
kapitalu tier 1 subjektd finanéniho sektoru, v nichz
instituce nema vyznamnou investici (objem vys&i nez
10% prahova hodnota po odeéteni zplsobilych kratkych
pozic) (zaporna hodnota)

Cl. 33 odst. 1 pism.
b)

Cl. 36 odst. 1 pism.
e), élanek 41

Cl. 36 odst. 1 pism.
f), Clanek 42

Cl. 36 odst. 1 pism.
g), ¢lanek 44

19

Piimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice
instituce do nastroji zahrnovanych do kmenového
kapitalu tier 1 subjektl finan¢niho sektoru, v nichz
instituce ma vyznamnou investici (objem vy$si nez 10%
prahova hodnota po odecéteni zplsobilych kratkych
pozic) (zaporna hodnota)

20

V EU prazdna mnozina

Cl. 36 odst. 1 pism.
h), ¢lanky 43, 45, 46,
¢l. 49 odst. 2 a 3,
¢lanek 79

ClI. 36 odst. 1 pism.
i), &lanky 43, 45, 47,
¢l. 48 odst. 1 pism.

b), ¢l. 49 odst. 1 az

3, ¢lanky 79

20a

Objem expozice u nasledujicich pol_oiek, kterym se ma
priradit rizikova vaha 1250 %, pokud se instituce
rozhodne pro odpocet jako alter_nativni postup

Cl. 36 odst. 1 pism.
k)

20b

z toho: kvalifikované ucasti mimo finanéni sektor
(zaporna hodnota)

20c

20d

z toho: sekuritizované pozice (zaporna hodnota)

z toho: volné dodavky (zaporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism.
k) bod i), ¢lanky 89
az 91 I
'Cl. 36 odst. 1 pism.
k) bod ii) ¢l. 243
odst. 1 pism. b) ¢l.
244 odst. 1 pism. b)
Clanek 258

Cl. 36 odst. 1 pism.
k) bod iii), &l. 379
odst. 3

21

22

Odlozené danové pohledavky vyplyvajici z prechodnych
rozdilli (objem vy$si nez 10% prahova hodnota, snizeny
o souvisejici dafové zavazky, jsou-li spinény podminky
v stanovené v ¢l. 38 odst. 3) (zaporna hodnota)

O_bjem pFesahujiEi 15% prahovou hodnotu (zaporna
hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism.
c), ¢lanek 38, ¢l. 48
odst. 1 pism. a)

Cl. 48 odst. 1




z toho: pFl’mé_a ﬁepFimé kapitalové investice instituce do
nastrojli zahrnovanych do kmenového kapitélu tier 1

Cl. 36 odst. 1 pism.

instituce ma vyznamnou investici (po odectent

zpUsobilych kratkych pozic) (zaporna hodnota)

44 subjekt(l finan¢niho sektoru, v nichz instituce ma g’iscrjﬁ 45) Sl
vyznamnou investici ' B
24 V EU prazdna mnozina I -
z toho: odlozené dariiové pohledavky vyplyvajici z Cl. 36 aulst. 1 e
25 techodnych rozdill c), €lanek 38, ¢l. 48
P y odst. 1 pism. a)
25a | ztraty bézneho tetniho roku (zapoma hodnota) g:: SG.odsh, fl pim.
25h Predvidatelné danové platby tykajici se polozek Cl. 36 odst. 1 pism.
kmenového kapitalu tier 1 (zaporna hodnota) B 1)
Hodnota polozek odeétenych od polozek vedlejsiho *
27 Kapitalu tier 1, ktera presahuje vedlejsi kapital tier 1 .()3" EELG0,, V FICH
instituce (zaporna hodnota) J
28 Normativni Upravy kmenového kapitalu tier 1 celkem -699
29 Kmenovy kapitél tier 1 343 186
Vedlej&i kapital tier 1: nastroje
a0 Kapitalove nastroje a souvisejici emisni azio Clanky 51, 52
41 z toho: podle pouzitelnych G¢etnich standardt
3 povazované za vlastni kapital
42 z toho: podle pouZzitelnych Gcetnich standard
i povazované za zavazky
Objem kvalifikovanych poloZek uvedenych v ¢l. 484 §
33 odst. 4 a souvisejiciho emisniho azZia podléhajici Cl. 486 odst. 3
postupnému odstranéni z vedlejsiho kapitalu tier 1
Kvalifikovany kapital tier 1 zahrnuty do konsolidovanéeho
vedlejsiho kapitalu tier 1 (véetn& mensinovych podill s
o4 nezahrnutych v fadku 5) vydany dcefinymi podniky a QibrKy B2, 86
drzeny tretimi stranami
a5 z toho: n:éstrOJe vydape’dcermymi podniky podléhajici &1 486 odst. 3
postupnému odstranéni )
36 N Vedlejsi kapital tier 1 pred normativnimi Gpravami
| Vedlejsi kapital tier 1: normativni Gpravy _ )
Piimé a nepfimé kapitalové investice instituce do Cl. 52 odst. 1 pism.
ar vlastnich nastroji zahrnovanych do vedlej§iho kapitalu b), ¢l. 56 pism. a),
tier 1 (zaporna hodnota) ¢lanek 57
Ptimé, nepiimé a syntetické kapitalové investice do
nastrojii zahrnovanych do vedlejsiho kapitalu tier 1 &1, 56 pism. b)
38 subjektll finanéniho sektoru, s nimiz je instituce ve & il WL, PR
5 o P R A : ; ¢lanek 58
vztahu vzajemné Gcasti, jehoz Gdelem je uméle zvysit
kapital instituce (zaporna hodnota)
Piimé, nepiimé s syntetické kapitalové investice do
nastroji zahrnovanych do vedlej$iho kapitalu tier 1
39 subjekt(l finanéniho sektoru, v nichZ instituce nema Cl. 56 pism. c),
vyznamnou investici (objem vy88i nez 10% prahova ¢lanky 59, 60, 79
hodnota po odeéteni zpisobilych kratkych pozic)
(zaporna hodnota)
Piimé, nepiimé a syntetické kapitalove investice
instituce do nastrojii zahrnovanych do vedlejsiho &1, 56 pism. d)
40 kapitalu tier 1 subjektd finan¢niho sektoru, v nichz o P,

¢lanky 59, 79




4 V EU prazdna mnozina :

Hodnota poloZek odectenych od polozek kapitalu tier 2, *

i ktera prevysuje kapital tier 2 instituce (zaporna hodnota) L. 498 .pism. %) _

43 Normativni Upravy vedlej$iho kapitalu tier 1 celkem g

A4 | Vedlejsi kapital tier 1 _ __

45 Ii<earp;tél tier 1 = kmenovy kapital tier 1 + vedlejsi kapital 343 186

[Kaﬁitél'-fiiir 2: nastroje a polozky

46 Kapitalové nastroje a souvisejici emisni azio Clanky 62, 63
Objem kvalifikovanych polozek uvedenych v ¢l. 484 .

47 odst. 5 a souvisejiciho emisniho azia podiéhajici Cl. 486 odst. 4
postupnému odstranéni z kapitélu tier 2 !
Kvalifikované kapitalové nastroje zahrnuté do
konsolidovaného kapitalu tier 2 (véetn& mensinovych .

48 podilli a nastroji zahrnovanych do vedlejsiho kapitalu Clanky 87, 88
tier 1 nezahrnutych v fadku 5 nebo fadku 34) vydané
dcefinymi podniky a drzené tietimi stranami
z toho: nastroje vydané dcefinymi podniky podléhajici

48 postupnému odstranéni Cl. 486 odst. 4

50 Upravy o tvérové riziko | Cl. 62 pism. c) ad)

51 Kapital tier 2 pfed normativnimi Gpravami

 Kapital tier 2: normativni upravy _ . ﬂ
Pimé a nepfimé kapitalové investice instituce do Cl. 63 pism. b) bod

52 vlastnich nastroji zahrnovanych do kapitalu tier 2 a i), ¢l. 66 pism. a),
podiizenych pujcek (zaporna hodnota) &lanek 67
Kapitalové investice do nastroji zahrnovanych do
kapitalu tier 2 a podfizenych pljéek subjektd finanéniho &1 66 pism. b)

53 sektoru, s nimiz je instituce ve vztahu vzajemné Gcasti, élének%B i
jehoz Gcéelem je umeéle zvysit kapital instituce (zaporna
hodnota)

Pfimé a neptimé kapitalové investice do nastrojli
zahrnovanych do kapitalu tier 2 a podrizenych plijcek

54 subjektf finanéniho sektoru, v nichZ instituce neméa Cl. 66 pism. c),
vyznamnou investici (objem vy3si nez 10% prahova ¢lanky 69, 70, 79
hodnota po odecteni zplsobilych kratkych pozic)

(zaporna hodnota)
Piimé a nepfimé kapitalové investice instituce do
nastroji zahrnovanych do kapitalu tier 2 a podfizenych &1, 66 pism. d)

65 pljéek subjektt finanéniho sektoru, v nichZ instituce ma élénk %9 7'9 '
vyznamnou investici ( po odecteni zplsobilych kratkych Sy
pozic) (zaporna hodnota) B

56 V EU prazdna mnozina

LT Normativni Upravy kapitalu tier 2 celkem

_58 Kapital tier 2

59 Celkovy kapital = kapital tier 1 + kapital tier 2 343 186

60 Rizikové vazena aktiva celkem

Kapitalové poméry a rezervy.

61 Kmenovy kapital tier 1 (vyjadieny jako procentni podil 40.06 Cl. 92 odst. 2 pism.
objemu rizikové expozice) - T a) )

69 Kapitél tier 1 (vyjadreny jako procentni podil objemu 40.06 Cl. 92 odst. 2 pism.

rizikové expozice)

b)




Eelkovy kapital (vyjadieny jako procentni podil objemu

40,06

Pozadavek na rezervu stanovenou konkrétn& pro danou
instituci (pozadavek na kmenovy kapital tier 1 v souladu

bezpecnostni kapitalovou rezervu a proticyklickou
kapitalovou rezervu, plus rezerva pro kryti systémového
rizika, plus rezerva pro systémoveé vyznamnou instituci,
vyjadiené jako procentni podil objemu rizikove

Cl. 92 odst. 2 pism.
c)

Smérnice o
kapitalovych
pozadavcich, ¢lanky
128, 129, 130, 131,
133

z toho: pozadavek na tgezp;ec';nostni kapitalovou rezervu

z toho: pozadavek na proticyklickou kapitalovou rezervu

z toho: pozadavek na rezervu pro kryti systémového

z toho: rezerva pro globalni systémové vyznamnou
instituci (G-SVI) nebo jinou systémové vyznamnou

Kmenovy kapital tier 1 dostupny na splneéni pozadavkl
na rezervy (vyjadieny jako procentni podil objemu

Smeérnice 0
kapitalovych
pozadavcich, ¢lanek
128

& rizikové expozice)
s ¢l. 92 odst. 1 pism. a) plus pozadavky na
64
expozice)
65
66
i rizika
67a
instituci (J-SVI)
GE
rizikové expozice)
69 [V nafizeni EU neni relevantni]
7o [V nafizeni EU neni relevantni]
71 [V nafizeni EU neni relevantni]

'Objemy pod prahovymi hodnotami pro odpoget (pfed pouzitim

rizikovych vah)

72

73

PFimé a nepiimé kapitalové investice instituce do
kapitalu subjektd finanéniho sektoru, v nichz instituce
nema vyznamnou investici (objem nizsi nez 10%
prahové hodnota po odecteni zplsobilych kratkych
pozic)

Pfimé a nepiimé kapitalové investice instituce do
nastrojlt zahrnovanych do kmenového kapitalu tier 1
subjektd finanéniho sektoru, v nichz instituce ma
vyznamnou investici (objem niz&i nez 10% prahova
hodnota po odeéteni zpusobilych kratkych pozic)

Cl. 36 odst. 1 pism.
h), ¢lanky 45, 46, ¢l.
56 pism. c), clanky
59, 60 ¢l. 66 pism.
¢), ¢lanky 69, 70

74

75

V EU prazdna mnozina

Odlozené danové pohledavky vyplyvajici z pfechodnych ]

rozdil( (objem nizsi nez 10% prahova hodnota, snizeny
o souvisejici daifiové zavazky, jsou-li spinény podminky
stanovené v ¢l. 38 odst. 3) (zaporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism.
i), Elanky 45, 48

Cl. 36 odst. 1 pism.
c), ¢lanky 38, 48

'Pouzitelné limity pro zahrnovani polozek do kapitalu tier 2

76

Upravy o Gvérové riziko zahrnované do kapitalu tier 2 s
ohledem na expozice, na které se vztahuje
standardizovany pfistup (pfed pouzitim limitu)

Clanek 62

77

78

79

Limit pro zahrnovani Gprav o Uvérové riziko do kapitalu
tier 2 podle standardizovaného pfistupu

Upravy o uvérové riziko zahrnované do kapitalu tier 2 s
ohledem na expozice, na které se vztahuje pfistup
zalozeny na internim ratingu (pfed pouzitim limitu)

Limit pro zahrnovani Uprav o Uvérové riziko do kapitalu

tier 2 podle piistupu zalozeného na internim ratingu

Clanek 62

Clanek 62

Clanek 62

Kapitalové nastroje, na které se vztahuji ustanoveni o postupném ods-t-ra_néni (pouzitelné pouze v
obdobi od 1. ledna 2014 do 1. ledna 2022),




Stavajici limit pro nastroje zahrnované do kmenového
kapitalu tier 1, na které se vztahuji ustanoveni o
postupném odstraneni

80

Cl. 484 odst. 3, &l.
486 odst. 2a b

Objem vylouc¢eny z kmenového kapitalu tier 1 kvUli
limitu (objem presahuijici limit snizeny o splacené
nastroje a nastroje po splatnosti)

81

Cl. 484 odst. 3, ¢&l.
486 odst. 2a 5

Stavajici limit pro nastroje zahrnované do vedlejsiho
kapitalu tier 1, na které se vztahuji ustanoveni o
postupném odstranéni

82

Cl. 484 odst. 4, ¢&l.
486 odst. 3a b

Objem vylouc¢eny z vedlejiho kapitalu tier 1 kvali limitu
(objem presahujici limit snizeny o splacené nastroje a
nastroje po splatnosti)

B3

Cl. 484 odst. 4, &.
486 odst. 3a b

84 Stavajici limit pro nastroje zahrnované do kapitalu tier 2,

Objem vylouceny z kapitalu tier 2 kvli limitu (objem
presahuijici limit snizeny o splacené nastroje a nastroje
po splatnosti)

85

na ktere se vztahuji ustanoveni o postupném odstranéni

Cl. 484 odst. 5, ¢l.
486 odst. 4 a b

Cl. 484 odst. 5, ¢l.
486 odst. 4 a 5

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

adaje v tisicich

(31.12.2014)

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich podle ¢lanku podie
¢lanku 438 pism. c) az f) nafizeni 575/2013 EU

Expozice vici Gstfednim viadam nebo centralnim bankam

Expozice vici regionalnim vliadam nebo mistnim organtim

Expozice vici subjektim vefejného sektoru

Expozice vi¢i mezinarodnim rozvojovym bankam

Expozice vi¢i mezinarodnim organizacim

Expozice vigi institucim

Expozice vi¢i podnikim

Retailové expozice

Expozice v selhani

hodnocenim

kolektivniho investovani

Akciové expozice

227 305
N 231
Expozice zajisténé nemovitostmi
Expozice spojené s obzvlasté vysokym rizikem B
Expozice v krytych dluhopisech
Polozky predstavujici sekuritizované pozice
Expozice vUci institucim a podnikiim s kratkodobym tvérovym
Expozice ve formé podilovych jednotek nebo akcii v su bfeﬁech
2 468

Ostatni polozky

¢l. 438 pism. c)

nafizeni 575/2013 EU

K poziénimu riziku

Pro velké expozice pfesahujici limity stanovené v ¢lancich 395
az 401, pokud je instituci povoleno tyto limity prekrogit

K ménovému riziku

10

¢l. 438 pism. e)

nafrizeni 575/2013 EU




K vyporadacimu riziku
Ke komoditnimu riziku

Kapitalovy pozadavek podle hlavy Il kapitoly 2 Nafizeni 50 128

2013/575/EU

Kapitalovy pozadavek podle hlavy Il kapitoly 3 Nafizeni ¢l. 438 pism. f)
2013/575/EU narizeni 575/2013 EU

Kapitalovy pozadavek podle hlavy Il kapitoly 4 Nafizeni
2013/575/EU

Kapitalové pomeéry.

Informace platné k datu (31.12.2014)

v % K ultimu vykazovaného

¢ obdobi

Kapitalovy pomér pro kmenovy kapital tier 1 40,06

Kapitalovy pomér pro kapital tier 1 40,06

Kapitalovy pomér pro celkovy kapital 40,06

Pomeéroveé ukazatele

_ 31.12.2014
1. Kapitalova pfimérenost 40,06%
2. ZadluZenost | _ 6,24%
3. ZadluZenost I 6,66%
4. Rentabilita pramérnych aktiv (ROAA) 21,67%
5. Rentabilita primérného kapitalu tier 1 (ROAE) 29,43%
6. Rentabilita trzeb = 41,77%
7. Spravni néklady na jednoho zaméstnance 1 2411,05

Dalsi informace

Spoleénost v pritbéhu roku 2014 neméla zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje,
nenabyvala Zadné vlastni akcie ani akcie ovladajici osoby a nema Z4dnou organizaéni slozku v zahraniéi.
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Zprava predstavenstva

Vyvoj ekonomiky a finanénich trhit v roce 2014
1. Ceska ekonomika prochazi oZivenim, jeZ je tazeno domaci poptavkou i exporty

Ceska ekonomika ziskava pozitivni impuls ze strany slab§i koruny, poklesu cen ropy, prortistového
nastaveni jak ménové, tak fiskalni politiky, a v neposledni fadé z hospodaiského oZiveni v eurozoné.
Situace na Ukrajiné a recese v Rusku celkové nemély na ¢eskou ekonomiku vyrazny dopad. Riist HDP CR
vroce 2014 ¢inil 2,0 %. Pro leto$ni rok odhadujeme riist na trovni 2,4 % s dalsi mirnou akceleraci
vletech nésledujicich. Riist deské ekonomiky byl tazen vSemi polozkami domaci poptévky, tedy jak
investicemi, tak spotiebou (soukromou i vlddnf). Cisté exporty, tj. zahrani¢i obchod se zboZim a sluzbami,
mél na celkovy riist HDP neutralni dopad, nebot solidni riist exportii z ¢eské ekonomiky byl doprovozen
jesté silngj¥im nartistem importdl, jenZ byl taZen zminénym oZivenim doméci poptévky. Globalni
hospodaisky riist dle tidajii MMF v lotiském roce setrval na trovni 3,3 %, pod timto stabilnim tempem
celkového riistu se nicménd skryva zrychleni tempa riistu vyspélych ekonomik (zejména evropskych) a
zpomaleni v pfipadé emerging markets ekonomik (Brazilie, Cina, Rusko). Pro letosni rok MMF ocekava
jiZ jen nepatrné zmirnéni riistu emerging markets ekonomik (v zésadé stabilizaci, i kdyZ se to nebude
tykat vSech ekonomik této kategorie; hlavni vyjimkou je Rusko) a dal$i zrychleni riistu vyspélych
ekonomik. Celkovy riist svétové ekonomiky by mél takto zrychlit na 3,5 %.

Ekonomika eurozény vykizala vlotiském roce Vyvojwbranychyelitth 2012 2013 2014
o v_ 7z . & 2 & 9 3
rist 0,9 % a odhady pro letogni rok jsou HoPswt®n — geandzménav%h) 34 88 93

N 1 i 0 B HDP eurozona - (realriz_mgpgy%) __—9?___;0,4 ) 0,9
revidovany nahoru stim, jak EMU profltgje HOPGR  (edndzménav%) 07 07 20
z oslabeni eura, poklesu cen ropy, zmékCujici nflaceEMU (HICP,pumérv%) 25 14 04
se zatéZe ze strany fiskalni politiky a z opatfeni IfaceCR —~  (CPlpumérve) 33 14 04
piijatych Evropskou centrilni bankou. ECB £enaropy A ERL U S

absh Kk 5 Y ednalk ol EUR/USPm - (ro¢ni prumer)u 1.3 13 . 1__3__
VPIUbenr modl. 2014 Jednax SnEla SVOU. “gheieng (oenipmén 251 260 27,5
refinanéni sazbu z 0,25 na 0,05 %, piedevsim ) (zakiadni Grok V%, o4 | ba
ale 8la znuly do zapornych hodnot v pfipade —  kemecrok) T T
& 5 & ECB (zakladni drok v %, 08 03 0.1
depozitni sazby (-0,20 %). V bfeznu 2015 pak konecrokyy >0 %% O
spustila ndkupy vladni dluhopisii a dalsich ¢ng (zakladni trok v %, 01 01 0.1
B h 3 4 » t' : ECB d 1 t konec roku) _
evrgpskyc HIGHACL D S vyca'a CeSIOU  1oviRs Usb - T L
politiky kvantitativntho uvoliiovani (QE). oy rs EUr W% konecroku) 16 22 08
Uvedené kroky se projevuji v oslabovani euraa 10YIRS CzK _ (% konecroky) 18 21 09
ve zlepSovan{ spotiebitelské a podnikatelské 58000 (wowikoneo oy 14202 16454 20890
Eurostoxx 50_ B B (L_J[oven konec roku 2635,9 3109,0 i 314&

divéry veurozoné, a ve zlepSovani vyhledu
celkového riistu ekonomiky, a pro nadchézejici ~—
roky také ve zvySovani prognézované tirovné inflace. V rameci eurozony ziistiva otaznikem Recko, jeZ pro
ziskani dalsich prostiedkii z pomoci od véiitelskych instituci (tzv. ,Trojka“ - MMF, ECB a Evropska
komise) musi rozpracovat a piijmout dalsi reformy; Recko na vnéjsi pomoci ziistdva zavislé i nadéle.

(Uroven konec roku_ 1038,7 9890  947,0

Celkové lze pro letosni rok éekat dalsi zrychleni hospodaiského riistu v eurozoné a vnéjsi prostiedi je tak
spolu s nizkou cenou ropy pro éeskou ekonomiku pfiznivé. P¥iznivé se vyviji také tuzemsky trh préce a
obecné domaci poptavka v ¢eské ekonomice. Zarove se jiz ale vy¢erpava piiznivy dopad oslabeni koruny,
jeZ bylo vyvoldno devizovymi intervencemi (a hlavné pak piijetim kurzového zavazku) ze strany CNB
v listopadu 2013. Centralni banka by piistoupila k posunu cflové trovné pro kurz koruny (27 za euro
s toleranci vii¢i slabsimu kurzu &eské mény) na slabsi troveii v piipadé, Ze by se prohlubovaly deflacni
tendence v ekonomice, jeZ by se prelévaly do inflaénich oéekavani a do chovani spotiebiteld, coZ ale zatim
neni piipad deské ekonomiky. Celkova meziroéni inflace se sice drzi jen mirné nad nulou (0,1 %) a
prechodné se miize dostat i do zaporného teritoria (vliv cen energii) a za cely rok 2015 ¢ekdme
préimérnou inflaci na Grovni 0,3 %, nicméné jadrova inflace, jez se zpoZdénim reflektuje riist ekonomiky
a zejména pak doméci poptavky, se podatkem roku 2015 vySplhala na 1,2 %, coZ je nejvySsi trovent od
konce roku 2008. Bankovni rada CNB tak neciti potfebu posouvat zivazek pro kurz koruny vici euru
smérem ke slab$im tirovnim, kurzovy zdvazek jako takovy ale bankovni rada nezrusi diive nez ve druhé
poloviné roku 2016, totéZ pak plati o stabilité Grokovych sazeb CNB na tzv. technické nule (repo sazba na
drovni 0,05 %).
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Vyvoj vetejnych financi v é¢eském hospodaistvi je charakterizovan nizkym schodkem vefejnych financi
(1,3 % HDP v letech 2013 i 2014) a dafi se sniZovat pomér vefejného dluhu viici HDP. Tento pomér v roce
2014 klesl mirné pod 44 %.

2. Finanénim trhitim dominuje ménova politika velkych centralnich bank

Finanéni trhy byly v roce 2014 vyrazné dominovany ménovou politikou velkych centralnich bank (ECB,
americky FED). Ve druhé poloviné roku pak mél dopad také vyznamny pokles ceny ropy (bezprostiedni
dopad ve sméru poklesu inflace, v fadé zemi v meziroénim vyjadfeni i do zapornych hodnot, a s mirnym
zpoZdénim pozitivni dopad na ekonomiku skrze niz§i ndklady na energie). V Evropé jednoznacné
dominovala politika ECB. A¢koliv k samotnému kvantitativnimu uvoliiovani pristoupila ECB az v 1Q
2015, tak byl tento krok trhy anticipovan a reflektovan jak na vynosech stitnich dluhopisti (véetné tzv.
periferie eurozény), tak skrze oslabujici kurz eura. V p¥ipadé FEDu pak probéhl tzv. ,tapering®, tj.
postupné omezovani a tplné ukondeni nakupii dluhopisii; pro rok 2015 je ofekavano zahajeni cyklu
zvySovani tirokovych sazeb americké centralni banky.

Akciovy trh Spojenych statli vykézal v roce 2014 po druhé v fadé dvojciferny riist, kdyz si index S&P 500
ptipsal 11,4 % a vyrazné tak outperformoval ostatni regiony. Evropské akcie posilily o 4,4 % (DJ Euro
Stoxx 600) a akcie rozvijejicich se trhii (index MSCI Emerging Markets) naopak 4,6 % ztratily.

Pozitivni vikon pokradoval v roce 2014 také v ptipadé evropskych kreditnich instrumentti. Index Iboxx
Corporate dosahl celoroéniho vynosu ve vysi 8,2 %; finanéni: 7,7 %; nefinanéni: 8,7 %), a to v reakei na
pozitivni makro prosttedi a expanzivni ménovou politiku ECB.

Vynosy vladnich dluhopisii ve Spojenych statech i v Némecku v pritbéhu roku 2014 klesaly, coZ bylo dano
vyhledem ménovych politik (dal$i zmékéovani v p¥ipadé ECB, naznaky rozvaznosti pro scénai budouciho
zp¥istiovani politiky v ptipadé FEDu). Vynos némeckého desetiletého Bundu [10Y Bund] klesl v roce
2014 o bezmaéla 140 bp na 0,54 % a vynos desetiletého vladniho dluhopisu Spojenych statii [10Y US
Treasury] klesl o vice nez 85 bp na 2,17 %. Celkova vynosnost desetiletych vladnich dluhopisii v roce
2014 byla 6,1 % pro Spojené staty a 10,4 % pro Némecko.

Vynos ¢eského 10Y CZGB dluhopisu klesl v pritbéhu roku 2014 o 178 bp na 0,74 %. Spread 10Y CZGB
dluhopisu oproti Bundu tudiz klesl, z necelych 60 bp na za¢atku roku 2014 na 20 bp na konci roku.

Sprava portfolii v roce 2014

Rok 2014 byl pro nasi spole¢nost v uréitém smyslu zlomovym tim, jak vyrazné se prohloubil proces
integrace do ,globélniho svéta® Generali Group se vSemi vyhodami a synergickymi efekty ztoho
plynoucimi. Z mnohych jmenujme zejména hlubsi spolupraci s nasimi kolegy v dalsich zemich v oblasti
portfolio managementu, risk managementu nebo tiseku analyz, davajici nAm snadnéjsi pfistup k mnoha
novym informacim a ,technologiim® v uvedenych oblastech. Zarovei véiime, Ze vzhledem k dlouholetym
zkuSenostem a minulym vysledkiim vSech nagich zaméstnanch pfedstavuje tato spoluprace obdobny
pfinos i pro naSe kolegy ztéchto dalSich zemi. Jsme presvéddeni, Ze tato spoluprdce ndm dovoluje

poskytovat viem naSim zdkaznikiim jesté lepsi sluzby a je tedy pro né jednoznacnym prinosem.

I v uplynulém roce se &nnost spoleénosti soustiedila zejména spravu aktiv instituciondlnich klientd,
predeviim pojistovacich spoleénosti a penzijnich fondi se sidlem v zemich EU. V tomto segmentu nadéle
pokracuje dlouhodoby trend relativniho nértistu aktiv souvisejicich s penzijnimi fondy ve srovnéni
s jingmi. GICEE v soudasné dobé spravuje jak nejvétsi transformovany penzijni fond v Ceské republice,
tak i éty¥i fondy v rAmei druhého pilife, jakoZ i étyfi fondy v rdmci tfetiho pilife, pficemz strategie téchto
fondii jsou velmi riiznorodé, od vysoce konzervativnich az po fondy zacilené na vyssi nez 50% alokaci do
akcif. Vzhledem k probihajicimu procesu ruseni druhého pilife lze nicméné predpokladat zanik vSech
druhopilifovych fondii v relativné blizké budoucnosti a této skutetnosti se také musi prizpiisobit nase
sprava jejich portfolif s tim, jak vyrazné poklesl jejich investi¢éni horizont. Dal§im vyznamnym zdrojem
aktiv byly podilové fondy. Zde spravujeme celou §kalu fondi od relativné konzervativnich, pies smiSené a
Siroce diverzifikované akciové, az napt. po fondy komoditni. Z regionélniho pohledu je nadale pro nas
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nejvyznamnéjsi ¢esky trh, nicméné vyznamny je i podil aktiv od klientli s jinym nez ¢eskym domicilem,
jde piitom napf. o Slovensko, Bulharsko nebo Irsko. Pro rok 2015 oéekavame jak nartst poctu klientd,

YN 7

tak i dal$i rozsifeni mnozstvi zemi, z nichz nasi klienti pochazeji.

Zakladni predpokladem naSeho tGispéchu jsou nasi zaméstnanci. Zde se nam jiz po nékolik let daif drZet
stabilni a zkuSeny tym, a to nejen na strané pracovnikd oddéleni spravy portfolia nebo v analytickém
oddéleni, ale i napf. vneméné ditlezitych oblastech I'T nebo back-office. Zaroven nicméné do tymu
lspésné zadlefinjeme i nové kolegy. Zde se ndm da¥i vyuZzivat moZnosti, které nam nabizi prislusnost
kjedné znejvétSich svétovych pojistovacich skupin a éerpat zjejich lidskych zdroji. S potéSenim tak
miliZeme konstatovat, Ze se v pfipadé nasi spolenosti jiz opravdu jednd o mezinirodni tym se vSemi
pozitivy z toho plynoucimi.

Obrovskou vyzvou nejen pro nasi spoleénost, ale prakticky pro kazdého asset manaZzera v dnesni dobg, je
pretrvavajici obdobi prakticky nulovych (a na nékterych trzich i jiz zdpornych) bezrizikovych Grokovych
sazeb, které ve srovnéni se situaci v minulosti vyznamné snizuji ocekdvanou absolutni vinosnost vétsiny
portfolii s peviym vynosem a smiSenych portfolif. Tato skute¢nost pak u mmohych klienti vede
k zamyslen{ nad soucasnou investiéni strategii, pfipadné i nad mnoZstvim rizika, které je tento klient
v investi¢ni oblasti ochoten a schopen podstoupit, a nad mnozinou investi¢nich instrumentii, do nichZ je
ochoten své prostredky alokovat.

Uvedeni situace sice vyZaduje ¢astecné jiny piistup ke spravé portfolia, nez tomu bylo v minulosti, nijak
v§ak neméni zdkladn{ principy nasi éinnosti. Zaméfujeme se zejména na dlouhodoby pistup ke kazdému
portfoliu a jsme rovnéZ hluboce presvédéeni o nutnosti tymové prace, kterou podporujeme, a to nejen
v téchto dvou uvedenych sektorech, ale uvniti celé spoleénosti. Nadale se drzime nasi strategie, kterd
spociva v takové spravé aktiv nasich Klientdi, jezZ ve Spatnych letech vyrazné limituje mozny propad jejich
hodnot, zatimco vletech dobrych dovoluje promitnout rist cen aktiv v plné mire do jejich zhodnoceni.
Mezi dal$i zakladni principy na$eho prfistupu pak dale patii napi. velky diiraz na region Stiedni a
vychodni Evropy, dliraz na likviditu investic, diisledné zaméteni na detailni fundamentalni analyzu nebo i
napi. preference co nejjednodussich investiénich instrumenti s co nejméné skrytymi riziky. VSechny tyto
principy a zasady jsme se snaZili promitnout do spravy vSech nasich portfolif i v roce 2014 a véfime, Z
s Gspéchem. Ponékud slabsi vikonnost rizikovych aktiv z naseho regionu byla diky Siroké diverzifikaci
vétSiny portfolii kompenzovéina dobrou vykonnosti zejména aktiv z rozvinutych trhii. Podarilo se ndm
piispét nadim instituciondlnim klienttum ke splnéni jejich cild, at jiz se jednalo v prvni fadé o tcetni
vysledek nebo o mark-to-market pohled na portfolio. Ve fondové oblasti jsme nejlepsi vykonnost dosahli
u vétsiny fondi orientovanych na akcie vyspélych trhi, zejména pak na urcité segmenty téchto trhi jako
napfi. farmacie a biotechnologie, na opaéném konci vykonnosti pak staly fondy s komoditnim zaméfenim
vzhledem k obecnému propadu v tomto segmentu v minulém roce.

V Praze dne 13.4.2015
s
14 i = :—————._ \
Ing. Jo if Bene Mgr. Martin Vit
predseda piedstavenstva ¢len predstavenstva
Generali Investments CEE, a.s. Generali Investments CEE, a.s.
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Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti Generali
Investments CEE, a.s. a o stavu jejiho majetku, fadna Gcetni zavérka
spoleénosti za G¢etni obdobi roku 2014

Jednim z hlavnich tkolé dne$niho rozhodnuti jediného akcionéte pii vykonu piisobnosti valné hromady
spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s. je schvalit hospodaiské vysledky Generali Investments CEE,
a.s. za Gcetni obdobi roku 2014.

V Géetni rozvaze spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s. k 31. 12. 2014 jsou aktiva v celkové vysi 472
005 tis. K¢ ve struktute:

- Pokladni hotovost 69 tis. K¢

- Pohledavky za bankami 445 415 tis. K¢

- Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9 427 tis. K¢

- Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek 965 tis. K&
- Ostatni aktiva 15 014 tis. Ké

- Néaklady a piijmy pristich obdobi 1 115 tis. K¢

Pasiva v celkové vy$i 472 005 tis. K¢ jsou ve struktufe:
- Zavazky vii¢i nebankovnim subjekttim 489 tis. K¢
- Ostatni pasiva 16 823 tis. K¢
- Ostatni rezervy 12 245 tis. K¢
- Vlastni kapital 442 448 tis. K¢

Vlastni kapital tvori:
- Z&kladni kapital spole¢nosti ve vysi 52 000 tis Ké
- Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 10 400 tis. Ké
- Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 281 484 tis. K¢
- Vysledek hospodateni bézného ti¢etniho obdobi 98 564 tis. K¢é

Hlavni tidaje z vykazu zisku a ztrat:
- Zisk za Géetni obdobi z béZné ¢innosti ped zdanénim 121 961 tis. Ké
- Zisk za téetni obdobi z mimoradné ¢innosti pied zdanénim o tis. K&
- Dariz pifjmi 23 397 tis. K¢

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 98 564 tis. K¢

V Praze dne 13.4.2015

..................................................

Ing. Josef Benes Mgr. Martin Vit
predsedq piredstavenstva clen predstavenstva
Generali'Investments CEE, a.s. Generali Investments CEE, a.s.
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Zprava dozoréi rady o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti pro rozhodnuti
jediného akcionaie pii vykonu ptisobnosti valné hromady Spole¢nosti

V roce 2014 pracovala dozoréi rada Spoleénosti ve sloZent:
od 1.1.2014 do 31.5.2014 Gregor Pilgram— piedseda dozoréi rady, Marco Maffioli~ ¢len dozoréi rady,
Carlo Schiavetto— ¢len dozoréi rady

od 1.6.2014 do 31.12.2014 - Gregor Pilgram, pfedseda dozor¢i rady, Gianluca Colocci, €len dozor¢i rady
a Carlo Schiavetto, ¢len dozorci rady

Dozoré{ rada Spole¢nosti v éetnim obdobi roku 2014 plnila tkoly, které pro ni vyplyvaji z obecné
zavaznych piedpist a stanov Spole¢nosti.

Dozoréi rada Spoletnosti dohlizela na vykon piisobnosti piedstavenstva Spole¢nosti a na
uskutediiovani podnikatelské éinnosti Spoleénosti. Dozoréi rada Spole¢nosti kontrolovala, zda se
podnikatelska ¢innost Spole¢nosti uskuteéiiuje v souladu s obeené zévaznymi predpisy, stanovami
Spoletnosti a usnesenimi piijatymi jedinym akciondfem pfi vykonu pilisobnosti valné hromady
Spolec¢nosti.

Na svych zasedanich se dozoréi rada Spolednosti zabyvala hospodafenim Spole¢nosti, investi¢ni
politikou Spoleénosti, systémem vniténi kontroly Spoleénosti, systémem odménovéni zaméstnancti
Spole¢nosti a naplnénim dlouhodobych zamért v podnikatelské éinnosti Spoleénosti.

Pii dohledu nad vikonem piisobnosti predstavenstva Spole¢nosti nezjistila dozor¢i rada Spole¢nosti
74dné nedostatky a konstatuje, 7e dle jejtho nazoru byla piisobnost piedstavenstva Spole¢nosti
vykonavéna plné v souladu s obecné zévaznymi piedpisy, stanovami Spolecnosti a zévéry piijatymi
jedinym akcionafem pii vi’konu piisobnosti valné hromady Spoleénosti, zejména pak, Ze Fadnd Gcetni
zévérka Spole¢nost za Géetni obdobi roku 2014 byla provedena v souladu s obecné zdvaznymi a jinymi
predpisy o tiéetnictvi.

Dozoréi rada Spolenosti dale piezkoumala a projednala névrh pfedstavenstva Spole¢nosti na
rozdéleni zisku Spole¢nosti vytvofeného vroce 2014, ztotoZiiuje se s timto nédvrhem predstavenstva
Spoletnosti a navrhuje jedinému akcionafi, aby pfi vykonu piisobnosti valné hromady Spolecnosti
schvalil ¥Adnou Gdetni zavérku Spoleénosti za Gdetni obdobi roku 2014 a predloZeny néavrh
predstavenstva na rozdéleni zisku Spole¢nosti vytvofeného v ietnim roce 2014.

V Praze dne 17.4.2015
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Udaj o vysi zakladu pro vypodet prispévku do Garanéniho fondu
obchodnikit s cennymi papiry

Spolednost Generali Investments CEE, a.s. jako obchodnik scennymi papiry dle § 129 zikona
¢é.256/2004 Sb., o podnikini na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisti, plati do
Garanéniho fondu obchodnikii s cennymi papiry roéni piispévek ve v§si 2% z objemu vynosii z poplatki
a provizi za poskytnuté investiéni sluzby za posledni kalendafni rok, nejméné vsak 10 ooo Ké. Tento
prispévek je splatny kazdoroéné do 31. biezna, a to za predchozi rok.

Vynosy z poplatkil a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby v roce 2014 ¢inily 235 966 tis. K¢, piispévek
do Garanéniho fondu obchodnikil s cennymi papiry byl vypoéten ve vysi 2% ztohoto objemu vynosii
z poplatkii a provizi a ve v§si 4 719 tis. K¢ byl uhrazen dne 27.3.2014 bankovnim pievodem na bankovni
ucet Garan¢niho fondu obchodnikii s cennymi papiry.
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Generali Investments CEE, a.s.

Zprava nezavislého auditora
a ucetni zaveérka

Za rok koncici 31. prosince 2014



Generali Investments CEE, a.s.

Sidlo:Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, Praha 4

Identifikacni ¢islo: 25 629 123

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni podle zvlastniho zakona
Rozvahovy den: 31. prosince 2014

Datum sestaveni ucetni zavérky: 13. dubna 2015

Rozvaha
K 31. prosinci 2014

(tis. K&) Poznamka 31. prosince 2014 31. prosince 2013
AKTIVA

Pokladni hotovost 69 46
Pohledavky za bankami 3 445 415 423 586
v tom: a) splatné na pozadani 61 394 6415
b) ostatni pohledavky 384 021 417171
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni 4 9427 17 233
Diouhodoby nehmotny majetek 5 700 452
Dlouhodoby hmotny majetek 5 265 533
Ostatni aktiva 6 15 014 15 226
Naklady a pFijmy pristich obdobi 1115 1152
Aktiva celkem 472 005 458 228
PASIVA

Zavazky viéi nebankovnim subjektiim 8 489 36
Ostatni pasiva 9 16 823 30 380
Ostatni rezervy 7 12 245 0
Zakladni kapital splaceny 11 52 000 52 000
Zakonny rezervny fond 1 10 400 10 400
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi " 281 484 260 432
Zisk za Gcetni obdobi 11 98 564 104 980
Pasiva celkem 472 005 458 228
Podrozvaha
K 31. prosinci 2014

(tis. K¢) Poznamka 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Podrozvahova pasiva:

Hodnoty pfevzaté k ulozeni 12 234 216
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 12 244 595754 234 381 604
Podrozvahova pasiva celkem 244 595 988 234 381 820




Generali Investments CEE, a.s.
Vykaz zisku a ztraty
Rok kongici 31. prosince 2014

Vykaz zisk(l a ztrat
K 31. prosinci 2014

(tis. K&) Poznédmka 2014 2013
Vynosy z Grokll a podobné vynosy 12 739 1156
Vynosy z poplatkll a provizi 13 235 966 285 127
Néaklady na poplatky a provize 14 -111 -7 277
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 -144 99
Ostatni provozni vynosy 16 1409 1667
Ostatni provozni naklady 17 -6 794 -11 775
Spravni naklady 18 -108 406 -136 656
v tom: a) naklady na zaméstnance -80 126 -97 964
z toho: aa) mzdy a platy -62 149 =77 291

ab) socialni a zdravotni pojisteni -15 019 -17 232

ac) ostatni osobni naklady -2 958 -3 441

b) ostatni spravni naklady -28 280 -38 692
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 5 -698 -967
Zisk z hézné ¢innosti pred zdanénim 121 961 131 374
Daii z p¥ijmt 19 -23 397 -26 394
Zisk za Ucetni obdobi po zdanéni 98 564 104 980




Generali Investments CEE, a.s.
Prehled o zménach vlastniho kapitalu
Rok kong¢ici 31. prosince 2014

Piehled o zménach viastniho kapitalu
K 31. prosinci 2014

Zakonny
Zakladni rezervni Nerozdéleny Zisk za Gucetni
(tis. K&) kapita! fond zisk obdobi Celkem
Zustatek k 1. lednu 2013 52 000 10 400 225 017 176 855 464 272
Pfevod do nerozdéleného zisku 0 0 176 855 -176 855 0
Cisty zisk/ztrata za Gdetni obdobi 0 0 0 104 980 104 980
Dividendy 0 0 -141 440 0 -141 440
Zustatek k 31. prosinci 2013 52 000 10 400 260 432 104 980 427 812
Prevod do nerozdéleného zisku 0 0 104 980 -104 980 0
Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi 0 0 0 98 564 98 564
Dividendy 0 0 -83 928 0 -83 928
Zustatek k 31. prosinci 2014 52 000 10 400 281 484 98 564 442 448




Generali Investments CEE, a.s.
Piiloha ucetni zaverky
Rok konéici 31. prosince 2014

1. VSeobecné informace

Generali Investments CEE, a.s. (dale jen ,Spole¢nost‘) byla zaloZena dne 3. prosince 1997. Spolectnost
zménila nazev obchodni firmy (plvodni nazev Generali PPF Asset Management a.s.) a tato zména byla
zapsana v obchodnim rejstiiku ke dni 1. 1. 2015,

Cinnost Spole¢nosti spotiva zejména v:

o obhospodarovani portfolii institucionalnich klienth a investi¢ni sluzby s tim souvisejici;
o investi¢ni poradenstvi;
o obchodovani s cennymi papiry a poskytovani dopliikovych investicnich sluzeb.

Spole¢nost se &leni na Gsek spravy portfolii, Usek analyzy trhi, Usek fizeni rizik, Usek fizeni projektd,
Usek internich procesl (zahrnuje oddéleni Back office a administrace a oddéleni Middle office), usek
finanéni a oddé&leni obchodovani a compliance. Do kompetence Useku internich procesl patii i podpora
IT, ktera je zajisténa externim dodavatelem v ramci skupiny, stejné jako funkce interniho auditu.

Vlastnikem Spolecnosti je jediny akcionar:
CZl Holdings N.V.

Diemen

Diemerhof 32

1112XN

Nizozemské kralovstvi
Registracni ¢islo: 34245976

Predstavenstvo a dozoréi rada:

Position Name
Piedstavenstvo Predseda Ing. Josef Benes

Clen Ing. Mgr. Petr Dobias
Dozorci rada Predseda Carlo Schiavetto

Clen Gregor Pilgram

Clen Gianluca Colocci

Oba ¢lenové predstavenstva jsou vykonnymi ¢leny sedmiclenného vedeni Spolecnosti.

V ijnu 2014 doslo k vyméné c¢lena predstavenstva Axela Dietera Simy, kterého nahradil predseda
predstavenstva Josef Benes.

V priibéhu roku 2013 doslo k vyméné ¢lena predstavenstva Marcela Dostala, kterého nahradil Axe!
Dieter Sima

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho kapitalu
a souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb. o Gcetnictvi v platném znéni,
Vyhlagkou vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky 501/2002 Sb. a ¢eskymi ucetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen.

Castky v Ugetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
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Generali Investments CEE, a.s.
Priloha ucetni zaverky
Rok kong¢ici 31. prosince 2014

2.2. Den uskutec¢néni tcetniho pfipadu

Okamzikem uskute¢néni Gcetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obé&ziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz a cennych papiri, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den
pfipsani (valuty) prostiedku podle zpravy doslé od banky, den sjednani obchodu s cennymi papiry.

2.3. Cizi mény

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepoctena na Ceské koruny devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") k rozvahovému dni. Veskere kurzové
zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztrateé z financnich operaci.

2.4. Vynosy z poplatkii a provizi

Poplatky za obhospodafovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akruélnim
principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

2.5. Vynosy z droka

Vynosové uroky ze véech trotenych nastrojii jsou vykazovany na akruélnim principu za pouziti metody
efektivni Urokové miry odvozené ze skutecné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva a rozdéleni
urokovych vynosii béhem stanoveného obdobi. Efektivni irokova mira je mira, kterou se diskontuji
otekavané penézni toky do splatnosti nebo nejblizéiho data zmény urokové sazby na soucasnou
hodnotu finan¢niho aktiva.

2.6. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o opravnou polozku vytvofenou na zakladé
individuélniho posouzeni vymahatelnosti.

2.7. Ostatni rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Spolecnost existujici zavazek v dusledku udélosti, k nimz doslo v minulosti,
je pravdépodobné, Ze bude tieba vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout
vysi tohoto zavazku. Véechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.

Spolegnost ve vykazovaném obdobi tvofi rezervu na splatnou daf a tuto vykazuje pouze ve vysi
nedoplatku splatné dan& v pasivech. V pfipadé, ze zaplacené zalohy na dan prevysuji ocekavanou
splatnou dari, pak se rezerva na splatnou dan nevykaze a pfedpokladany preplatek z titulu zaplacenych
zaloh na daft (rozdil mezi zaplacenymi zalohami a zalc¢tovanou rezervou) se vykaze v aktivech jako
pohledavka.

Predpokladanou ¢astku splatné dané spole¢nost vykazuje v plné vysi jako naklad v pfislusne polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost nebo pouziti rezervy na splatnou dar
Spole¢nost vykazuje ve vykazu zisku a ztraty spole¢né se splatnou dani a vytvofenou rezervou na
splatnou dan.

2.8. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek je Gctovan v historickych cenach a odpisovan rovhomérné po odhadovanou

dobu zivotnosti, ktera je zpravidla stanovena podle dafiové Zivotnosti nebo smluvné jako pravo na
uzivani po dobu urditou. Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan rovhomeérné mesicne.
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Generali Investments CEE, a.s.
Pfiloha ucetni zaverky
Rok kon¢ici 31. prosince 2014

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nasledujici:

Software 36 mésicll
Drobny nehmotny dlouhodoby majetek 36 mésicl
Stroje, pfistroje a zafizeni 3 — 4 roky
Drobny hmotny dlouhodoby majetek 2 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000 K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi
nez 40 000 K& s dobou pouZitelnosti deldi nez jeden rok, o kterém Spole¢nost ve své pravomoci
rozhodla o zafazeni do ostatniho dlouhodobého majetku, je odepisovan podle predpokladané Zivotnosti
pfedmétu stanovenou ro¢ni procentni sazbou za jednotlivé mésice.

Ostatni nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povazovan za dlouhodoby majetek, je Uctovan
do nakladii za obdobi, ve kterém byl pofizen a je veden v operativni evidenci.

2.9. Dan z prijmu

Naklad na dan z pfijmu se pocita v souladu s ustanovenimi pfislusného zakona Ceske republiky za
pomoci platné dafiové sazby na zékladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveneho podle
geskych Ugetnich standardl, zvy$eného nebo snizeného o trvale nebo docasné danové neuznatelné
naklady a nezdanované vynosy. Sazba dané z pfijmu je 19 %. -

2.10. Dari z pridané hodnoty

Od 1. ledna 2009 je Spole¢nost ¢lenem registrované skupiny, které je spole¢né registrovana k dani jako
platce DPH, pficemz zastupujicim ¢lenem skupiny je Ceska pojistovna a.s. Spole¢nost i cela skupina
uskute&uji ve vétsi mife pinéni osvobozend od dané bez naroku na odpocet dang, ale i s narokem na
odpodet dané i zdanitelna plnéni. Z téchto dlvodd skupina krati odpocet dané u pfijatych zdanitelnych
pinéni

2.11. OdloZena dan

Odlozena daf se vykazuje u vsech piechodnych rozdill mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Upiné zavazkové metody. Odlozena danova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypotet odloZzené dané se pouziva schvalena danové sazba pro obdobi, vnémz SpoleCnost
ocekava jeji realizaci.

2.12. Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich naklad( a zahrnuji odmény ¢lenum piedstavenstva
a dozor¢i rady.

Spolegnost piispiva svym zaméstnanciim na penzijni pfipojisténi do pfispévkové definovanych
penzijnich fondd. Tyto pfispévky placené Spole¢nosti na penzijni pfipojisténi jsou GCtovany piimo
do nakladu.

K financovani statniho diichodového planu provadi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.
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Priloha ucetni zaverky
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2.13. Spfiznéné strany

Spoleénost definovala své spiiznéné strany v souladu s platnou legislativou tykajici se zverejnéni
spiiznénych stran pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) pfimo nebo nepfimo strana
i) ovlada ucetni jednotku, je oviddana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim
s ucetni jednotkou (jde o matei'ské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
i) ma podil v Utetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Ucetni jednotkou; nebo
i) spoluoviada takovouto Ucetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spolecnym podnikem;

d) strana je ¢lenem kliového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho matefskeho podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f)  strana je uCetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo

nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patiici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo
v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec; nebo

g) strana je Gcastnikem planu poZitkd po skonceni pracovniho poméru ve prospéch zameéstnancl
ucetni jednotky nebo jakékoliv jiné ucetni jednotky, které je spfiznénou stranou takovéto Ucetni
jednotky.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojli, sluZzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

Ovladani (kontrola) je pravomoc fidit financni a provozni politiky ucetni jednotky tak, aby byly ziskany
uzitky z jeji ¢innosti.
Spoluovladani (spoletna kontrola) je smluvné dohodnuté podileni se na ovladani hospodarské Cinnosti.

Klicovy management jsou osoby, které maji pravomoc a odpovédnost pfimo ¢i nepfimo za planovani,
fizeni a kontrolu ¢innosti tcetni jednotky, véetné jejich feditelll (vykonnych i jinych).

Podstatny vliv je pravomoc t¢astnit se rozhodovani o finanénich a provoznich politikach ucetni jednotky,
ale neni to ovladani takovych politik. Podstatny vliv Ize ziskat vlastnictvim akcii nebo na zakladé stanov
¢i dohody.

2.14. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Gcetni zaverky je zachycen
v Ugetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadg, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U¢etni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v pfiloze, ale nejsou zalc¢tovany v Ucetnich vykazech.
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3. Pohledavky za bankami

(tis. K¢) 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Bézné (cty u bank 61394 6415
Terminové vklady 384 021 417 171
Pohledavky za bankami celkem 445 415 423 586

Spole¢nost ve vykazovanych obdobich nema zistatky na bankovnich Gctech v zahranici.
Spoleénost v roce 2014 nové vyuziva bankovnich sluzeb spole¢nosti Unicredit a.s., uniz ma uloZeny

finanéni prostfedky v celkové vysi 238 452 tis. K& (k 31. prosinci 2013 vyuzivala sluZzeb spole¢nosti PPF
banka a.s.: 243 186 tis. K&).

4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

4.1. Pohledavky dle typu dluznika

(tis. KE) 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Pohledavky za nefinancnimi organizacemi - fyzickymi osobami 86 85
Pohledavky za nefinannimi organizacemi - pravnickymi osobami 145 317
Pohledavky za finanénimi organizacemi - subjekty kolektivniho investovani 4095 4125
Pohledavky za finanénimi organizacemi - penzijnimi fondy 1941 8634
Pohledavky za financnimi organizacemi - pojistovnami 3160 4072
Celkem 9427 17 233
9
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4.2. Pohledavky za spfiznénymi stranami

(tis. K<) 31. prosince 2013 Piiristky Ubytky  31. prosince 2014
Pohledavky za nefinan¢nimi organizacemi ~

pravnickymi osobami 309 -9 504 9 340 145
v tom:

CZ! Holdings N.V., company no: 34245976 0 -1 1 0
Generali CEE Holding BV 309 -9 503 9339 145
Pohledavky za finanEnimi organizacemi —

subjekty kolektivniho investovani 4125 -35788 35758 4095
v tom:

CP Invest investi¢ni spoleénost, a.s., Praha 1,

1CO 43873766 876 -21 345 20 913 444
Generali Invest CEE PLC, 33 Sir John

Rogerson’s, Quasy, Dublin 2, Ireland 3249 -14 443 14 845 3651
Pohledavky za finan€nimi organizacemi ~

penzijni fondy 8634 -69 181 62 488 1941
v tom:

Penzijni fond Ceské pojistovny a.s., Praha 1,

ICO 61858692 8634 -69 181 62 488 1941
Pohledavky za finanénimi organizacemi -

pojistovnami 3725 -117 699 117 102 3128
v tom:

Ceska pojistovna a.s., Praha 1, ICO 45272956 1948 -66 628 66 434 1754
Ceska pojistovna zdravi a.s., Praha 10,

ICO 49240749 34 -555 535 14
Generali poistovia, a.s., Bratislava,

ICO SK2021000487 372 -15 083 15104 393
Generali Pojistovna a.s., Praha 2, ICO

61859869 906 -15 993 15 482 395
GP Reinsurance EAD, Bulharsko 465 -19 440 19 547 572
Pohledavky za spfiznénymi stranami celkem 16 793 -232172 224 688 9 309
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5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

(tis. K¢) Software Ostatni Celkem

K 1. lednu 2013

Pofizovaci cena 6783 1674 8 457
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty -6 291 -1 629 -7 920
Zustatkova hodnota 492 45 537

Rok koncici 31. prosince 2013

Pocéatetni zustatkova hodnota 492 45 8537
Piirtstky v pofizovaci cené 328 0 328
Odpisy -368 -45 -413
Konetné ziistatkova hodnota 452 0 452

K 31. prosinci 2013

Pofizovaci cena 7110 1674 8 784
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty -6 658 -1 674 -8 332
Zustatkova hodnota 452 0 452

Rok koncici 31. prosince 2014

Pocatecni zlstatkova hodnota 452 0 452
PrirGistky v pofizovaci cené 511 38 549
Odpisy -301 0 -301
Koneéné ztistatkova hodnota 662 38 700

K 31. prosinci 2014

Pofizovaci cena 7 356 1712 9 068
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty -6 694 -1 674 -8 368
Zustatkova hodnota 662 38 700
11
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5.2. Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Ptistroje a
(tis. K&) zafizeni Inventai Ostatni Celkem
K 1. lednu 2013
Porizovaci cena 1142 87 2 268 3497
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty -949 -87 -1 582 -2 618
Zlistatkova hodnota 193 0 686 879
Rok koncici 31. prosince 2013
Pocatecni zlstatkova hodnota 193 0 686 879
PrirGstky 46 0 171 217
Vyfazeni 0 0 -9 -9
Odpisy -128 0 -426 -554
Konetna ziistatkova hodnota 111 0 422 533
K 31. prosinci 2013
Potizovaci cena 1097 87 2018 3202
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty -986 -87 -1 596 -2 669
Zustatkova hodnota 111 0 422 533
Rok koncéici 31. prosince 2014
Pocate¢ni zUstatkova hodnota 111 0 422 533
Prirtstky 0 0 131 131
Vyrazeni 0 0 -2 -2
Odpisy -72 0 -325 -397
Kone&na zuastatkova hodnota 39 0 226 265
K 31. prosinci 2014
Pofizovaci cena 1097 87 2 090 3274
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty -1 058 -87 -1 864 -3 009
Zustatkova hodnota 39 0 226 265

5.3. Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmoitného majetku

(tis. K¢&) 2014 2013
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 397 554
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 301 413
Odpisy celkem 698 967
12
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6. Ostatni aktiva a naklady a prijmy pristich obdobi

Ostatni aktiva

(tis. K¢&) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Ostatni pohledavky 1036 1017
Pohledavky za zaméstnanci 51 0
Pohledavka za FU z titulu vraceni prominuté dané 8 8
Pohledavka za FU Rakousko z titulu preplatku obchodni komote 0 4
Ostatni dohadné polozky aktivni 0 9
Preplatek zalohy dané z pfijmu 11 549 11 296
Odlozena dafiova pohledavka (poznamka 18) 2370 2892
Ostatni aktiva celkem 16 014 15 226
Z toho spfiznéné osoby 1011 1026

K 31. prosinci 2014 byly zaplaceny zalohy na dan z pfijmd pravnickych osob ve vysi 34 381 tis. K¢,
rezerva na dan z pijmi pravnickych osob ¢&ini 22 832 tis. K& ocekavany pieplatek tedy Cini
11 549 tis. K&. K 31. prosinci 2013 zalohy ve vysi 40 585 tis. K& pfevy$ovaly otekavanou splatnou dari
ve vysi 29 289 tis. K&, otekavany pieplatek ¢inil 11 296 tis. KE.

Ostatni pohledavky za spfiznénymi osobami jsou tvofeny zejména pohledavkou za spole¢nostmi
Generali CEE Holding ve vysi 688 tis. K¢ (k 31. prosinci 2013 ve vysi 688 tis. K&), Ceska pojistovna a.s.
ve vysi 323 tis. K& (k 31. prosinci 2013 ve vysi 329 tis. K&).

Naklady a prijmy pristich obdobi

(tis. K&) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Ostatni naklady pfistich obdobi 1115 1452
Z toho spfiznéné osoby 431 0

Ostatni naklady pfistich obdobi za spfiznénymi osobami k 31. prosinci 2014 predstavuji pfedevsim
naklady pfistich obdobi Uhrazené Ceské pojistovné za najemné kancelaiskych prostor a sluzby
K najemnému.

7. Rezervy

Zménu stavu rezerv na dan z prijmu lze analyzovat takto:

(tis. K¢) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
k 1. lednu 0 0
Tvorba rezervy na dan z prijmu 22832 29 289
Snizeni vytvofené rezervy o zaplacené zalohy na dai -22 832 -29 289
K 31. prosinci 0 0

Spoleénost nevykazuje rezervu na dan, nebot zaplacené zalohy na dan z prijmd pfevysuji vytvofenou
rezervu na dan z p¥jmG. Danova povinnost je stanovena jako nejlepsi mozny ucetni odhad vedeni
Spole¢nosti k datu sestaveni U¢etni zaverky.
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Ostatni rezervy lze analyzovat takto:

(tis. K&) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
k 1. lednu 0 0
Tvorba ostatnich rezerv 12 245 0
Pouziti a rozpusténi rezervy 0 0
K 31. prosinci 12 245 0

Spole¢nost tvofi rezervu na nenarokové odmény zaméstnancim, jez jsou vyplaceny na zaklade
vyhodnoceni dosazenych pracovnich vysledk( a cilli v nasledujicim roce. V predchazejicim obdobi byl
vytvofen odhad na nevyplacené bonusy a tento zavazek vykazan v ostatnich pasivech jako dohadny
ucet pasivni ve vysi 15 209 tis. K&. Naklad z tvorby rezervy je vykazovan spolecné s naklady, na jejichz
kryti byla rezerva vytvoiena, tedy v nakladech na zaméstnance.

8. Zavazky vici nebankovnim subjektim

(tis. KE) 31. prosince 2014 31. prosince 2013
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektiim 489 36
Z toho spfiznéné osoby 65 32

K 31. prosinci 2014 je na uétu zavazku vUéi nebankovnim subjektim vykézana hodnota pieplatku ze
zaloh na provize z obhospodarovani ve vysi 489 tis. K& (k 31. prosinci 2013 ve vysi 36 tis. KE) vUCi
klientim ze skupiny 65 tis. K& (k 31. prosinci 2013 ve vysi 32 tis. K&).

9. Ostatni pasiva

(tis. K¢&) 31. prosince 2014

31. prosince 2013

Zavazky vUgi organum socialniho a

zdravotniho zabezpeceni 1060 1101
Zavazky ke statnimu rozpoctu 680 607
Zavazky vuci zaméstnancim 3139 2 787
Zavazky ze zuctovani s pfikazci 111 101
Odlozeny danovy zavazek 0 0
Dohadné Uéty pasivni 5764 16518
Ostatni zavazky 6 069 9296
Ostatni pasiva celkem 16 823 30 380
Z toho spfiznéné osoby 3053 1558

Dohadné polozky pasivni k 31. prosinci 2014 piedstavuji jednak odhad na narokovou mimoradnou
odménu ve vysi 2 991 tis. K&, jejiz vyplata je odlozena do budoucnosti a odhad nevyfakturovanych
dodavek ve vysi 2 774 tis. K&. Z nevyfakturovanych dodavek je nejvyznamnéjsi polozkou odhad na
poskytnuté outsorcované IT sluzby spfiznénou osobou Ceskou pojistovnou, a.s. v odhadované vysi

2 775 tis. Ke.

V roce 2013 dohadné ucty pasivni obsahuji odhad nevyfakturovaného ndjemného a sluzeb k najemnému
ve vysi 1 202 tis. K¢, odhad nevyplacenych bonusl a pojistného ve vysi 15 250 tis. K
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Ostatni zavazky zahrnuji zejména zavazek ve vysi 4 719 tis. K& na prispévek do Garan¢niho fondu
(31. prosince 2013: 5 703 tis. K¢&), zavazek viéi statnimu rozpottu za neplnéni povinnosti podilu osob se
zdravotnim postizenim na celkovém poctu zaméstnavatele ve vysi 114 tis. K& (k 31. prosinci 2013:
116 tis. K¢&), a ostatni zavazky z dovatelskych faktur v celkové vysi 1 235 tis. K& (k 31. prosinci 2013 byl
nejvyznamnéjsi zavazek za poplatky za obstarani obchodl ve vysi 1 760 tis. KE.)

Ostatni zavazky k spfiznénym osobam jsou tvofeny zejména zavazkem za  spoletnosti Ceska
pojistovna a.s. ve vysi 14 tis. K& (rok 2013: 1 222 tis. K¢), Generali CEE Holding B.V ve vys8i 266 tis. K¢
(rok 2013: 319 tis. K&) a Generali pojistovna a.s. ve vysi 18 tis. K& (rok 2013: 17 tis. KE).

10. Vlastni kapital a rozdéleni zisku

10.1. Zakladni kapital

(tis. K¢) 31. prosince 2014 31. prosince 2013

Upsany a splaceny 52 000 52 000

Spole¢nost je v souladu s obchodnim zakonikem povinna pridélit vzdy 5 % rocniho zisku do zékonného
rezervniho fondu, ktery nelze pouZit na vyplatu dividend, dokud zUstatek tohoto fondu nedosahne 20 %
zakladniho kapitalu. Zakonny rezervni fond Spole¢nosti dosahuje pozadovanych 20%.

10.2. Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 98 564 tis. K& za rok 2014 je navrzen k rozdéleni takto:

(tis. K¢&) 2014
Dividendy 78 832
Prevod do nerozdéleného zisku 19732
Cisty zisk 98 564

Cisty zisk ve vysi 104 980 tis. K&zarok 2013 byl na zékladé rozhodnuti jediného akcionare
z 30. dubna 2014 rozdélen takto:

(tis. K¢) 2013
Dividendy 83 928
Prevod do nerozdéleného zisku 21052
Cisty zisk 104 980
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11. Hodnoty prevzaté k uloZeni a k obhospodaiovani

{tis. K¢) 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Hodnoty prevzaté k ulozeni

Akcie 234 216
Hodnoty prevzaté k ulozeni celkem 234 216

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Pokladni hotovost 6 833 413 15031 347
Diouhopisy 205 011 498 186 323 917
Akcie 12 562 724 12 188 624
Ostatni aktiva 20 188 117 20837716
Hodnoty pirevzaté k obhospodaiovani celkem 244 595 754 234 381 604
Celkem 244 595 988 234 381 820

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani k 31. prosinci 2014 zahrnuji hodnoty pfijaté od spfiznénych stran
ve vysi 243 021 833 tis. K& (k 31. prosinci 2013: 233 034 244 tis. KE).

12. Vynosy z droku a podobné vynosy

(tis. K&) 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Vynosy z trok( a vkladl z bé&Zznych Gt 6 5
Vynosy z terminovanych bankovnich vkiadu 733 1151
Vynosy z troku 739 1156

13. Vynosy z poplatka a provizi

(tis. K&) 31. prosince 2014  31. prosince 2013
Provize za obhospodarovani majetku 235278 284 439
Provize za poradenskou ¢innost 688 688
Vynosy z poplatkil a provizi celkem 235 966 285 127
Z toho spfiznéné osoby 232 859 280 604

Vynosy z poplatki a provizi od spfiznénych stran jsou tvofeny zejména vynosy od spolecnosti Penzijni
spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. ve vysi 69 181 tis. K& (k 31. prosinci 2013 ve vysi 78 882 tis. K¢),
Ceskéa pojistovna a.s. ve vysi 66 628 tis. K& (k 31. prosinci 2013 ve vysi 77 991 tis. K&), Generali
pojistovna a.s. ve vysi 15 993 tis. K& k 31. prosinci 2013 ve vysi 37 964 tis. K&), Generali Poistovna, a.s.
ve vysi 15 83 tis. K& (k 31. prosinci 2013 ve vysi 13 536 tis. KC) a CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
ve vy8i 21 345 tis. K¢ (k 31. prosinci 2013 ve vysi 31 665 tis. K&).

Spoleénost obhospodaruje prevzaté hodnoty predevsim pro klienty v Ceské republice, dale pak pro
klienta ve Slovenské republice, v Bulharsku a Irsku. Vynosy z poplatkti a provizi pravé ¢ini podstatnou
¢ast roéniho thrnu Cistého obratu, jehoz vyse €ini 237 374 tis. KE.
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14. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢&) 2014 2013
Doméci a zahrani¢ni platebni styk -55 -46
Poplatky za zprostfedkovani obchodu s cennymi papiry a derivaty -56 -7 231
Naklady na poplatky a provize celkem 111 -7 277

V roce 2013 Spolednost platila za svého klienta, Penzijni Spolecnost Ceské Pojistovny, a.s. bankovni

poplatek PPF Bance, a.s, na zakladé Smlouvy o obstardvani a vypofadani obchodl s investiCnimi
nastroji.

Vroce 2014 doslo ke zméné smluvnich podminek tak, aby poplatky byly hrazeny pfimo penzijni
spolecnosti.

15. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

(tis. K¢) 2014 2013
Kurzové rozdily z obchodovani s ménovymi nastrojmi -101 -15
Ostatni kurzové rozdily -43 114
Ztrata z finanénich operaci celkem -144 99

16. Ostatni provozni vynosy

(tis. K¢&) 2014 2013
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 3 81
Vynosy ze sluzeb Kondor 1406 1374
Ostatni vynosy z bézné ¢innosti 0 212
Ostatni provozni vynosy celkem 1409 1667
Z toho spfiznéné osoby 1409 1374

17. Ostatni provozni naklady

(tis. K¢&) 2014 2013
Prispévek do garan¢niho fondu -4719 -5 703
Neuplatnéna DPH -1672 -5 597
Pojistné majetku a zakonné odpovédnosti -158 -209
Prispévek AKAT -128 -109
Zustatkova cena prodaného, darovaného nebo vyfazeného majetku -2 -41
Ostatni provozni naklady -115 -116
Ostatni provozni naklady celkem -6 794 1775
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18. Spravni naklady

(tis. K&) 2014 2013
Naklady na zameéstnance -80 126 -97 964
Ostatni spravni naklady -28 280 -38 692
Z toho:

a) ndjemné -4 232 -10785
b) naklady na dariové poradenstvi -153 -96
¢} naklady na odmény auditorské spolecnosti: -904 -883
z toho:

- povinny audit ucetni zaverky -795 -750
- jiné ovérovaci sluzby -50 -50
- jiné neauditorské sluzby -59 -83
d) Naklady na outsourcovany vnitini audit (véetne zuctovani odhadu z

min. obdobi) -36 -608
e) ostatni -22 955 -26 320
Spravni naklady celkem -108 406 -136 656
Z toho spfiznéné osoby -11 236 -4 444

Naklady od spfiznénych osob jsou tvofeny zejména naklady od Ceské pojistovny, a.s. ve vysi
8 885 tis. K& (v roce 2013 ve vysi 1272 tis. K&), které predstavuji pfedevSim naklady na podnajemné
a sluzby k podnajemnému ve vysi 5 462 tis. K& (prostory jsou vyuZivany od fijna 2013), outsorcované IT
sluzby v celkové vysi 2 748 tis. K&, naklady na outsorcovany interni audit ve vysi 365 tis. K¢ a dalsi.
Naklady za sluzby poskytované spole¢nosti Generali CEE Holding dosahuji vySe 2 245 tis. KC (v roce
2013 ve vysi 3 113 tis. K&) a naklady od spole¢nosti Generali Pojistovna a.s. jsou ve vysi 106 tis. K&
(v roce 2013 ve vysi 59 tis. K¢&).

Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

(tis. K¢&) 2014 2013
Mzdy a odmény ¢lenum predstavenstva -14 217 -20 636
Mzdy a odmény ostatnim ¢lenim vedeni -11 556 -12 498
Odmény ¢lentim dozoréi rady -13 -20
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancl -39 321 -47 578
Socialni naklady a zdravotni pojisténi -156 019 -17 232
Naklady na zaméstnance celkem -80 126 -97 964

Statistika zaméstnancii

2014 2013
Pramérny pocet zaméstnanci 47 50
Pocet ¢lenlr predstavenstva 2 2
Pocet ostatnich ¢lent vedeni 5 5
Pocet ¢lenl dozoréi rady 3 3

Pocet pracovnikll prepocteny na ekvivalenty pracovnik(l na plny pracovni tvazek je 45 za rok 2014.
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19. Dan z prijmu

Danovy naklad zahrnuje:

(tis. K&) 2014 2013
Splatny danovy naklad -22 832 -29 289
Odlozeny danovy naklad -523 2945
Uprava dafového nakladu minulého obdobi -42 -50
Darovy naklad celkem -23 397 -26 394

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

(tis. K&) 2014 2013
Zisk pred zdan&nim 121 961 131 375
Rozdil mezi G¢etnymi a danovymi odpisy -7 16
Rozpusténi rezerv a dohadnych polozek -15 250 -86
Tvorba rezerv a dohadnych polozek 12 492 15 250
Darové neuznatelné naklady 975 7 599
Darnovy zaklad 120171 154 154
Splatna dan z pfijma ve vys$i 19 % -22 832 -29 289

Odlozena darova pohledavka (+) / zavazek (-) je vypoctena ve vysi 19 % (danovéa sazba pro rok 2014)
v zavislosti na obdobi, ve kterém je otekévano vyrovnani pfechodného rozdilu a lze ji analyzovat
nasledovné:

(tis. K&) 31. prosince 2014  31. prosince 2013

Odlozeny danovy zavazek z titulu
Rozdil zGstatkovych cen dlouhodobého majetku -4 -5

Odlozeny danovy zavazek z pohledavek 0 0

Odlozena danova pohledavka z titulu

Odlozena darova pohledéavka ze zavazkl 2374 2897
Cista odlozena dafiova pohledavka (poznamka 6) 2370 2892
Cisty odlozeny daiiovy zavazek (poznamka 9) 0 0

Spole¢nost zalctovala odlozenou dafiovou pohledavku ve vysi 2 374 tis. K& K& z titulu socialniho
a zdravotniho pojisténi nezaplaceného do konce ledna 2015,

20. Finanéni rizika
20.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroji

Strategii Spole¢nosti je minimalizovat trzni rizika, ktera by mohla vyplyvat z otevienych pozic transakci
s urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, jez jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

20.2. Obchodovani
Cilem ¢innosti Spole&nosti je obchodovani pro klienty tak, aby Spole¢nosti nevznikaly zadné oteviené

pozice, které by v pripadé zmény trznich podminek mohly generovat pfipadnou ztratu.
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20.3. Rizeni rizik

Spole¢nost neobchoduje s finanénimi nastroji ve vyznamném objemu na viastni Gcet a nedochazi tedy
k vyraznému podstupovani finanénich rizik.

20.4. Uvérové riziko

Spolecnost neposkytuje ani necerpa uvéry. Pohledavky za subjekty v Ceské republice predstavuji
predevéim zlstatky na b&znych a investinich bankovnich ugtech nebo terminovych vkladech
u bankovnich ustavii (k 31. prosinci 2014 cinily 445 415 tis. K¢, pficemz terminové vklady vcetne
nab&hlého uroku &inily 384 021 tis. K&; k 31. prosinci 2013 &inily 423 586 tis. K¢, pficemz terminové
vklady v&etn& nabé&hlého aroku &inily 417 171 tis. Ke&). Ostatni pohledavky predstavuji pohledavky
za nebankovnimi subjekty z provizi za obhospodafovani pfevzatych hodnot, eventuelné za poradenstvi,
které jsou splatné do 1 mésice.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentu

31. prosince 2014

Evropska
(tis. K¢&) Tuzemsko unie Celkem
Finan¢ni aktiva
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 69 0 69
Pohledavky za bankami 445 415 0 445 415
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4811 4616 9427
Ostatni aktiva - finanéni 12 644 0 12 644
Financ&ni aktiva celkem 462 939 4616 467 555

31. prosince 2013

Evropska
(tis. K&) Tuzemsko unie Celkem
Financ¢ni aktiva
Pokladni hotovost a vklady u centréalnich bank 46 0 46
Pohledavky za bankami 423 586 0 423 586
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 13148 4085 17 233
Financni aktiva celkem 436 780 4085 440 865

20.5. Trzni riziko

Strategii Spole&nosti je zprostiedkovani obchodl s investiénimi nastroji, pricemz Spole¢nosti nevznikaji
obchodovanim pro klienty na vlastni ucet zadné oteviené pozice, které by v pfipadé nepfiznive zmeény
trznich podminek mohly generovat ztratu.

20.6. Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Spolecnosti

viigi mé&novym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky aztraty jsou zachyceny piimo
ve vykazu zisku a ztraty.
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Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje financni aktiva
a zavazky Spolec¢nosti v zUstatkovych hodnotach usporadané podle mén.

31. prosince 2014

(tis. K&) CzZK EUR USD Ostatni Celkem

Finanéni aktiva

Pokladni hotovost 25 8 29 Y4 69
Pohledavky za bankami 443 000 2415 0 0 445 415
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5249 4076 0 102 9427
Ostatni aktiva - finanéni 12 644 0 0 0 12 644
Finan&ni aktiva celkem 460 918 6 499 29 109 467 555
Pasiva

Zévazky vuci nebankovnim subjektim 489 0 0 0 489
Ostatni pasiva - finanéni 16 475 344 3 0 16 822
Pasiva celkem 16 964 344 3 0 17 311
Cista vyse rozvahovych finanénich aktiv / pasiv (-) 443 954 6 155 26 109 450 244

31. prosince 2013

(tis. KE) CzK EUR UsD Ostatni Celkem
Finan¢ni aktiva

Pokladni hotovost 8 0 25 13 46
Pohledavky za bankami 421 284 2 300 2 0 423 586
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 13 531 3639 0 63 17 233
Ostatni aktiva - finan¢ni 12 322 12 0 0 12 334
Finanéni aktiva celkem 447 145 5951 27 76 453 199

Finan¢ni pasiva

Zéavazky vuci nebankovnim subjektim 36 0 0 0 36

Ostatni pasiva - finanéni 30218 160 2 0 30 380

Financni pasiva celkem 30 254 160 2 0 30 416

Cista vyse rozvahovych finanénich aktiv / pasiv (-) 416 891 5791 25 76 422 783
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20.7. Urokové riziko

Spole¢nost je vystavena urokovému riziku vzhledem ke skuteCnosti, Ze Uro¢ena aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmény/ipravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.
Spole¢nost cilené neprovadi obchody, kieré by generovaly pozice citlivé na zmény trznich Grokovych
mér. Nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky Spole¢nosti, jak jej shrnuje nize uvedend tabulka,
vznika pouze béznou ¢innosti Spolecnosti.

Ugetni hodnota t&chto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo
zméné Urokové sazby, ato vitom obdobi, které nastane dfive. Z divodu oCekavaného predcasného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovany do jednotlivych
obdobi na zakladé odborného odhadu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vi¢i Grokovému riziku. Tabulka obsahuje Gro¢ena aktiva
a zavazky Spole¢nosti v zlstatkovych hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termind vyporadani,
ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2014

(tis. K&) Do 3 mésictl 3 ~12 mésicll Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 241 405 204 010 445 415
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9427 0 9427
Aktiva celkem 250 832 204 010 454 842
Pasiva

Zavazky za nebankovnimi subjekty 489 0 489
Pasiva celkem 489 0 489
Cista vy3e aktiv / pasiv (-) 250 343 204 010 454 353

31. prosince 2013

(tis. K¢) Do 3 mésicli 3 - 12 mésich Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 423 586 0 423 586
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 17 233 0 17 233
Aktiva celkem 440 819 0 440 819
Pasiva

Zavazky za nebankovnimi subjekty 36 0 36
Pasiva celkem 36 0 36
Cista vy3e aktiv / pasiv (-) 440 783 0 440 783
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20.8. Riziko likvidity

Riziko likvidity je determinovano zpisobem financovani aktivit Spolecnosti a fizeni jejich bilancnich
pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nost nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném casovém horizontu.

Strategil Spole¢nosti v oblasti likvidity je drzet sva aktiva ve vysoce likvidnich prostredcich, pfedevsim na
béznych tétech bank jako vklady splatné na pozadani nebo ve formé terminovanych depozit.

Spole¢nost v nasledujicich tabulkach nevykazuje udaje tykajici se dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku, kapitalovych fondli a nerozdéleného zisku vzhledem k neurcitosti jejich ménové

pozice a splatnosti. Tabulky Urokové citlivosti aktiv a zavazk{ obsahuji pouze Grokové citliva aktiva
a zavazky.

31. prosince 2014

(tis. K¢&) Do 3 mésicli 3 ~12 mésict Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 69 0 69
Pohledavky za bankami 241 405 204 010 445 415
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9427 0 9427
Aktiva celkem 250 901 204 010 454 911
Pasiva

Zavazky vici nebankovnim subjektim 489 0 489
Ostatni pasiva — urokové citliva 11 058 0 11 058
Pasiva celkem 11 547 0 11 547
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 239 354 204 010 443 364

31. prosince 2013

(tis. K&) Do 3 mésicul 3 —12 mésict Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 46 0 46
Pohledavky za bankami 423 586 0 423 586
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 17 233 0 17:238
Aktiva celkem 440 865 0 440 865
Pasiva

Zavazky viéi nebankovnim subjektim 36 0 36
Pasiva celkem 36 0 36
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 440 829 0 440 829
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21. Nasledné udalosti

Spole¢nost zménila ndzev obchodni firmy (plvodni nazev Generali PPF Asset Management a.s.) a tato
zména byla zapsana v obchodnim rejstfiku ke dni 1. 1. 2015.

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné dalsi vyznamné udalosti
majici vliv na Gcetni zavérku Spole¢nosti k 31. prosinci 2014.

Tato Gcetni zavérka byla schvalena piedstavenstvem Spole¢nosti k pfedlozeni valné hromade.

13. dubna 2015

€
z S—
Josdf Bene = Petr Dobias

predseda piedstavenstva ¢len predstavenstva
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PRILOHA 2

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

v souladu s ustanovenimi § 82 az §88, zakona ¢. 9go/2012 Sb.,
o obchodnich spoleénostech a druzstvech v platném znéni, zakon o obchodnich korporacich

Za ucetni obdobi od 1. ledna 2014 do 31. prosince 2014



Piedstavenstvo spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s. vydalo v souladu s § 82 zikona ¢.
90/2012 Sb., zdkona o obchodnich spoleénostech a druZstvech, v platném znéni (déle jen ,zdkon o
obchodnich korporacich®), zpravu o vztazich spoleénosti Generali Investmensts CEE, a.s. se sidlem
na adrese Na Pankraci 1658/121, 140 00 Praha 4, jako osobou ovlidanou (dale také jako
,Spole¢nost) a spoleénosti CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese Diemerhof 32, 1112XN Diemen,
Nizozemské kralovstvi jako osobou pifmo ovladajici a ostainimi osobami ovlddanymi stejnou
ovladajici osobou (déle také jen ,,propojené osoby“) za tcetn{ obdobi od 1. ledna 2014 do 31. prosince
2014 (déle jen ,Gcetni obdobi®).

I. Struktura vztahtt mezi propojenymi osobami, tloha
ovladané osoby a zpiisob a prostitedky ovladani

Spole¢nost Generali Investments CEE, a.s. je ¢lenem koncernu skupiny Generali fizeného spolecnosti
Assicurazioni Generali S.p.A se sidlem na adrese Piazza Duca degli Abruzzi 2, Terst, Italsk4 republika.

Spoleénost je ¢lenem pojistovaci skupiny Generali. Z tohoto titulu je povinna plnit instrukce vydévané
fidici spole¢nosti v ramei vykonu jejich fidicich a koordinaénich aktivit a implementovat opatfeni
vydavané dohledovym organem IVASS (Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni) v zdjmu stabilniho a
efektivniho Fizeni skupiny Generali.

Piimou ovladajici osobou spoleénosti CZI Holdings N.V. je spole¢nost Generali CEE Holding B.V. (dfive
Generali PPF Holding B.V.), se sidlem na adrese Diemerhof 32, 1112XN Diemen, Nizozemské kralovstvi,
kterd zastfe$uje a ¥idi aktivity skupiny Generali ve stfedni a vychodni Evropé prostfednictvim ji
ovladangch osob. Piisobi tak nejen v Ceské republice, ale i na Slovensku, v Polsku, Madarsku,
Rumunsku, Bulharsku, Srbsku, Slovinsku, v Cerné Hofe a v Chorvatsku.

Ovladajici osoby realizuji kontrolu ve skupiné Generali pouze vahou svych hlasii, tj. vikonem hlasovacich
prav na valnych hromadach.

Struktura finanéni skupiny je zobrazena v nésledujicim organizaénim schématu:

= Ovladan4 osoba (dale i propojena osoba)

Generali Investments CEE, a.s. se sidlem na adrese Na Pankréci 1658/121, 140 00 Praha 4, IC: 25629123,
zaregistrovana dne 3.12.1997 v Obchodnim rejst¥iku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
¢. 5073. Ovladana osoba je obchodnikem s cennymi papiry, ktery podléhé regulatornimu dohledu Ceské
narodni banky. Ovladani osoba poskytuje ovlddajici osobé a ostatnim osobdm ovladanym stejnou
ovladajici osobou investi¢ni sluzby dle ustanoveni § 4 odst. 2 pism. a) az e) zdkona ¢. 256/2004 Sb. o
podnikéni na kapitalovém trhu (dale jen ,ZPKT*), a to pfedevsim obhospodaiovani majetku zékaznika,
je-li jeho souéasti investi¢ni néstroj, na zdkladé volné tvahy v ramci smluvniho ujednéni, a investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojli, a to ve vztahu k investi¢nim néstrojiim podle § 3 odst 1
pism. a) a% k) ZPKT. Ovladana osoba neni zavisla na jiném subjektu ve skupiné.



- Ovladajici osoba (déle i propojena osoba)

Osobou pifmo ovladajici Spole¢nost byla v uplynulém Géetni obdobi a je i ke dni vyhotovent této zpravy
spoletnost CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese Diemerhof 32, 1112XN Diemen, Nizozemské
kralovstvi. Spoleénost CZI Holdings N.V. vlastnila po celé Gidetni obdobi 104 0oo ks kmenovych akeii
Spoletnosti znéjicich na jménove jmenovité hodnoté 500,- K¢, predstavujicich 100% podil na
hlasovacich pravech Spole¢nosti.

II. Piehled vzajemngych smluv uzavifenych s propojenymi
osobami a popis prislusnych plnéni

Béhem tdetniho obdobi byla mezi Spoleénosti a ovladajici osobou a mezi Spole¢nosti a ostatnimi
propojenymi osobami realizovana plnéni dle nasledujicich platngch smluv:

Datiin pinéni
Nazev = . LY Utinnost | poskytnuté
A, - IC Nazev smlouvy podpisu . e
spolecnosti smlouvy Spole€nosti vuci
smlouvy ki &
Propojené osobé
= bh fovani
CZl Holdings Smlouva [¢] obhospodarovani (Asset ofevozzyitl)g;rovam
N.V. 34245976 | Management Agreement) 1.4.2010 1.4.2010 Eodnoty
- Dodatek ¢. 1 2.5.2011 | 6.5.2011
Ceska
pojistovna 45272956 | Smlouva o obhospodatovéni 1.9.2003 1.9.2003
a.s.
Dodatek ¢. 1 18.12.2003 | 1.1.2004
Dodatek €. 2 1.4.2004 1.4,2004
Dodatek €. 3 29.9.2004 29.9.2004
Dodatek & 4 | 27.12.2004 | 27.12.2004
Dodatek ¢. 5 28.6.2005 | 1.7.2005
Dodatek & 6 | 1.7.2005 | 1.7.2005
Dodatek ¢. 7 31.10.2005 | 1.11.2005 | obhospodafovani
Dodatek ¢ 8 30.12.2005 | 1.1.2006 | PFevzatych
} hodnot
Dodatek €. 9 15.3.2006 | 15.3.2006
Dodatek ¢. 10 29.8.2008 | 1.9.2008
Dodatek ¢. 11 16.12.2009 | 16.12.2009
Dodatek ¢&. 12 16.12.2010 _1.1.2011
Dodatek ¢. 13 2.2.2011 3.2.2011
Dodatek ¢. 14 29.10.2012 3_1.10.201_2_
Dodatek ¢. 15 13.3.2013 | 13.3.2013
Dodatek ¢. 16 30.12.2013 | 1.1.2014

Dodatek ¢. 17 29.1.2014 | 3.2.2014




Smlouva o ndjmu, sluzbdch a podlicenénf

umoznéni
pristupu
obchodniho

do

smlouva 25.9.2007 | 1.10.2007 | systému Kondor+

Smiouva o poskytovani pristupu na Helpline Uhrada za pfistup

KPMG 3,12.2012 | 3.12.2012 | na helpline

Rédmcova smlouva o sdileni NON-IT a |IT

Technologii a souvisejicich vydaji na provoz

CPD/29691/2014 6.1.2014 1.11.2013

Provadéci smlouva o sdileni NON-IT a IT

Technologii na provoz zafizeni a na datovém sale

CPD/29765/2014 6.1.2014 1.11.2013

Provadéci smlouva o sdileni IT technologii ma

provoz aplikace IPT,Helpdesk,CDA,SAP,Exchange

a na provoz Videokonference,BB,LAN

CPD/29766/2014 6.1.2014 | 1.11.2013
Uhrada za sditeni

Provadéci smlouva o sdileni IT technologii na IT technologii

provoz aplikaci CPD/29767/2014 6.1.2014 1.1.2014

Provadéci smlouva o sdilenf IT technologii na

provoz  prostfedi  koncového  uzivatele

CPD/29789/2014 6.1.2014 1.11.2013

Smlouva o sdileni ndkladd na podporu IT

technologiiCPD30812/2014 24.3.2014 | 1.4.2014

Dohoda o jednotném zpisobu vylctovani

sdilenych naklad (uzavieno s dalSimi cleny

skupiny) 10.12.2014 | rok 2014 )

Rdmcovd smlouva o  Sdileni  ndkladh Uhrada za interni

CPD/29138/2014 17.3.2014 | 17.3.2014 |audit
thrada za
¢innosti v oblasti

Dodatek & 1 k Rdmcové smlouvé o Sdileni nzen.iu lidskych

nékladil uzaviené dne 17.3.2014 | 23.9.2014 |1.10.2014 |?2droid

Smlouva 0 podnjmu nebytovych prostor 18.10.2013 | 18.10.2013 | 4"2da =

p ) YOV p — — podndjem

Dodatek &.1 ke smlouvé o podndjmu nebytovych nebytovych

prostor 2.1.2014 2.1.2014 | prostor
Uhrada za najem

Smlouva o najmu movitych véci 18.10.2013 | 18.10.2013 | movitych véc
thrada za
¢innosti v oblasti
spravy
mobil.telefonlp,
datovych
modeml,
viict.pevaych
linek, cinnosti v
oblasti  spravy
postovnych
sluzeb a facility
Cinnosti

Ramcova smlouva o Sdileni ndkladi 23.4.2014 |1.1.2014 | ol
uhrada za ndkup
vypocetni

Kupni smlouva 142014 | 1.4.2014 | techniky



soukromé Zivotni

pojisténi pro
zaméstnance
Slouva o spolupréci v oblasti Zivotniho pojiSténi | 27.6.2014 | 27.6.2014
zachovani
micenlivosti  pfi
poskytovani
informaci v
Dohoda o zachovani mlcenlivosti :ou';nslcl)stl‘ i 5
£PD/30917/2014 — 18.6.2014 | 18.6.2014 | ‘SOOI
Smlouva o plnéni povinnosti vyplyvajicich z
ucasti ve skupiné (uavieno s ostatnimi &leny uhrada za plnéni
skupiny DPH) 16.1.2009 | 16.1.2009 | povinnosti za
5 skupinu dle
Dodatek ¢. 1 30.12.2009 | 30.9.2009 24kona o DPH
Dodatek ¢. 2 27.5.2010 | 27.5.2010
_Dodateﬁ ¢.3 20.12.2011 | 20.12.2011
thrada za
pojisténi na
Smlouvy o cestovnim pojisténi - celkem 24 nové sluzebni  cesty
uzavrenych smluv zaméstnancli
Ceska
pojistovna 49240749
ZDRAVi a.s.
Smlouva o obhospodatovani 31.3.2011 | 1.4.2011 obhospodafovani
Dodatek ¢. 1 30.12.2011 | 1,1.2012 | pevzatych
- hodnot
Dodatek ¢. 2 13.3.2013 | 1.2.2013
Dodatek ¢. 3 30.12.2013 | 1.1.2014
Dodatek ¢. 4 24.2.2014 | 24.2.2014
CP  INVEST
o 43873766
spolecnost, Smlouva o obhospodafovani majetku fond{
a.s. kolektivniho investovani 1.6.2007 | 1.6.2007
Dodatek ¢. 1 27.6.2007 | 27.6.2007
Dodatek ¢. 2 24.7.2007 | 24.7.2007
Dodatek ¢. 3 13.12.2007 | 13.12.2007
Dodatek ¢. 4 1.4.2008 1.4.2008
Dodatek &. 5 5.6.2008 | 6.6.2008
Dodatek ¢. 6 3,11.2008 | 4.11.2008
Dodatek &. 7 22.4.2009 | 14.4.2009
Dodatek & 8 25.5.2009 | 25.5.2009 | OPhospodafovdni
prevzatych
Dodatek ¢. 9 1 20.8.2009 | 20.8.2009 | hodnot
Dodatek ¢. 10 22,12.2009 | 1.1.2010
Dodatek ¢. 11 2.2.2010 2.2.2010
Dodatek ¢. 12 8.3.2010 8.3.2010
Dodatek ¢. 13 1.9.2010 1.9.2010
Dodatek ¢. 14 1.12.2010 |1.12.2010
Dodatek ¢. 15 14.3.2011 | 15.3.2011
Dodatek ¢. 16 13.4.2011 | 14.4.2011
Dodatek ¢. 17 10.6.2011 | 10.6.2011
Dodatek ¢. 18 - 17.10.2011 | 7.10.2011
Dodatek ¢. 19 19.10.2011 | 19.10.2011




Dodatek ¢. 20 13,12.2011 | 15.12.2011
Dodatek ¢. 21 19.1.2012 | 1.2.2012
Dodatek ¢. 22 5.6.2012 7.6.2012
Dodatek ¢. 23 25.6.2012 | 1.7.2012
Dodatek ¢. 24 30.7.2012 | 30.7.2012
Dodatek ¢. 25 12.12.2012 | 14.12.2012
Dodatek €. 26 21.1.2013 | 23.1.2013
Dodatek ¢. 27 12.6.2013 | 13.6.2013
Dodatek ¢. 28 i5.10.2013 15,10.2013
- Dodatek ¢. 29 20.12.2014 | 1.1.2014
Generali
Pojistovna
a.s. 61859869 | Smlouva o obhospodarovani 13.10.2008 | 13.10.2008
Dodatek ¢. 1 9.12.2008 | 10.12.2008
Dodatek ¢. 2 23.12.2008 | 1.1.2009
Dodatek ¢. 3 26.11.2009 | 27.11.2009
Dodatek ¢. 4 17.12.2009 | 1.1.2010
Dodatek ¢. 5 31.3.2010 | 1.4.2010 | obhospodafovani
Dodatek & 6 2552010 |25.5.2010 |Prevzatich
hodnot
Dodatek €. 7 1.6.2010 14.6.2010
Dodatek €. 8 2.8.2010 2.8.2010
Dodatek ¢. 9 5.10.2010 | 6.10.2010
Dodatek ¢. 10 3.12.2010 |3.12.2010
Dodatek €. 11 8.12.2010 8.12.2010
Dodatek €. 12 20.12.2011 | 1.1.2012
Dodatek ¢. 13 31.12.2013 | 1.1.2014
Generali CEE obhospodarovani
Holding B.V., prevzatych
organizacni Smiouva [} obhospodarovani (Asset hodnot
slozka 28239652 | Management Agreement) 1.4.2010 1.4.2010
Dodatek ¢. 1 — = 12.5.2010 | 12.5.2010
Ramcova smiouva o poskytovani poradenskych poradenské
sluzeb 9.12.2011 |1.1.2012 | sluzby
Smlouva o poskytovani sluzeb 22.12,2008 | 1.1.2009
Dodatek €. 1 ke smiouvé o poskytovdni sluzeb 31.12.2009 | 1.1.2010
KE 2k louvd K ni slus thrada za
Dodatek €. 2 ke smlouvé o poskytovani sluzeb 29.3.2013 | 1.4.2013 poradenské .
jiné stuzby
Dodatek €. 3 ke smlouvé o poskytovdni sluzeb 2.1.2014 1.1.2014
Dodatek ¢&. 4 ke smlouvé o poskytovani sluzeb 1.7.2014 1.7.2014
GENERALI bh darovani
INVEST  CEE Smlouva o obhospodatovani(tnvestment oFe O??ch van
plc Management Agreement) 27.5.2009 | 27.5.2009 |PrevztY
o — hodnot
Dodatek ¢. 1 14.1.2010 | 14.1.2010
GP obhospodarovéni
REINSURANCE Smlouva o obhospodafovdni (Management prevzatych
EAD: 200270243 | Agreement) o 31.12.2008 | 31.12.2008 | hodnot




Dodatek €. 1 30.1.200¢ | 3.2.2009
Dodatek &. 2 22.5.2009 | 29.5.2009
Dodatek ¢. 3 8.9.2009 3.9.2009
Dodatek &. 4 31.12.2009 | 31.12.2009
Dodatek €. 5 31.12.2009 | 1.1.2010
Dodatek €. 6 16.4.2010 | 20.4.2010
Dodatek ¢. 7 8.6.2010 | 1.7.2010
Dodatek €. 8 15.9.2010 | 17.9.2010
Dodatek ¢. 9 28.12.2010 | 1.1.2011
Dodatek €. 10 21.2.2011 | 23.2.2011 |
Dodatek ¢. 11 31.3.2011 | 23.2.2011
Dodatek ¢. 12 28.7.2011 | 28.7.2011
Dodatek ¢. 13 482011 | 5.82011 |
Dodatek ¢. 14 2.11.2011 |} 3.11.2011
Dodatek ¢. 15 5.1.2012 1.1.2012
Dodatek ¢. 16 6.6.2012 8.6.2012
Dodatek €. 17 28.9.2012 | 1.10.2012
Dodatek ¢. 18 24,10.2012 | 26.10.2012
Dodatek €. 19 30.12.2012 | 1.1.2013
Dodatek €. 20 8.1.2013 8.1.2013
Dodatek ¢. 21 0 1.2.2013 1.2.2013
Dodatek ¢. 22 11.2.2013 ] 13.2.2013
Dodatek €. 23 30.5.2013 1.6.2013
Dodatek ¢. 24 31.7.2033- - 1.8.2013
Dodatek €. 25 14.8.2013 | 21.8.2013
Dodatek €. 26 15.10.2013 | 21.10.2013
Dodatek ¢. 27 9.12.2013 | 11.12.2013
Dodatek ¢. 28 30.12.2013 | 1.1.2014
Dodatek ¢. 29 6.3.2014 14.2.2014
Generali
poistoviia, a.
S; 35709332 | Smlouva o obhospodafovani 2.9.2008 2.9.2008
Dodatek ¢. 1 29.12.2008 | 29.12.2008 | obhospodatovani
Dodatek &. 2 31.12.2008 | 1.1.2009 EZZ";?:"'C"
Dodatek ¢. 3 30.6.2010 | 30.6.2010
Dodatek ¢. 4 22.4.2011 | 1.5.2011
Dodatek ¢. 5 28.12.2011 | 1.1.2012
Penzijni
spolecnost
Ceﬁ'fé obhospodarovani
pojistovny, prevzatych
a.s. 61858692 | Smlouva o obhospodarovani 20.12.2012 | 31.12.2012 | hodnot
Dodatek ¢. 1 31.3.2013 | 31.3.2013
Dodatek ¢. 2 19.12.2013 | 1.1.2014
i penzijni
pfipojisténi  pro
Smlouva o spolupraci 14.4.2003 | 14.4.2003 | zZaméstnance




Plnéni mezi propojenymi osobami jsou vy¢islena v Pifloze Géetni zavérky k 31.12.2014, konkrétné vynosy
7 provizi z obhospodaiovéni jsou v bodé 14, pohledavky vbodé 4.2, zivazky v bodé 8, obhospodafované
hodnoty v bodé 12. Pojistné je souéasti bodu 19 (ostatnich nakladi na zaméstnance).

IMI. Jiné pravni Gkony a jednani

V priibéhu tcetniho obdobi nebyly v zijmu ovladajici osoby nebo Spole¢nosti nebo jinych propojenych
osob u¢inény 7adné jiné pravni tikony, nebo pokud doslo k pravnim tkontim ve vztahu k propojenym
osobam, jednalo se o obecné pravni postupy uéinéné na zékladé podminek pro uskute¢néni pravnich
tikon ze strany ovladajici osoby ve vztahu ke Spole¢nosti z titulu jejtho postaveni akcionéte Spole¢nosti.

V pritbéhu aéetniho obdobi nebyla ve prospéch nebo na podnét ovladajici osoby nebo ostatnich
propojenych osob p¥ijata Zadna opattent, s vijimkou obeenych opatteni piijatych Spole¢nosti ve vztahu k
ovladajici osobé z titulu jejiho postaveni akcionare Spole¢nosti.

Spole¢nost v téetnim obdobi nepiijala ani neuskuteénila Zadné jiné pravani tikony v zajmu nebo na popud
propojenych osob, tykajici se majetku, ktery by pfesahoval 10% vlastniho kapitalu spole¢nosti zjisténého
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podle posledni Géetni zaverky.

IV. Poskytnuta plnéni a ijmy vzniklé ovladané osobé a zpiisob
jejich vyrovnani

Veskeré vige uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako
byla veSkera poskytnuti a piijatd plnéni na z&klad¢ téchto smluv a smluv uzavienych v pfedchazejicich
obdobich poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku a z téchto smiuv nevznikla spole¢nosti
74dna Gjma. V zijmu nebo na popud propojenych osob nebyla vroce 2014 Spoleénosti pfijata nebo
uskute¢néna zadné opatieni nebo pravni tkony.

7, uzavienych smluv neplynou Spoleénosti zadné zvlastni vyhody nebo nevyhody, ani dodate¢n4 rizika.
Spoleénost spolupracuje v rimci skupiny Generali na skupinovych projektech a politikich. Spolupraci na
téchto skupinovych éinnostech nevznikla Spoleénosti Z4dné Gjma.

V. Zavérectné prohlaseni

Zprava byla pfipravena predstavenstvem ovladané osoby Generali Investments CEE, a.s. dne 29. Dubna
2015 a byla pfedloZena dozoréi radé a auditorovi, ktery provadi audit Gcetni zavérky.

Statutarni organ prohlasuje, e tuto zpravu sestavil s vynaloZenim péce fadného hospodate a Ze tdaje
uvedené v této zpravé jsou dostateéné, spravné a plné. Vzhledem ke svym povinnostem vyplyvajicim ze
zékona vyda ovladand osoba vyroéni zprévu, jejiz nedilnou soudasti bude tato zpréva o vztazich
Spolecnosti.



V Praze dne 29. Dubna 2015

Josef Benes
predsefla predstavenstva
Generali Investments CEE, a.s.

N Wy

¢len predstavenstva
Generali Investments CEE, a.s.



