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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionafi spoleCnosti Generali PPF Asset management a.s.:

Ovérili jsme Gcetni zavérku spoleCnosti Generali PPF Asset management a.s. (ddle jen ,spole¢nost")
k 31. prosinci 2013 uvedenou na strandch 17 - 43, ke které jsme 14. dubna 2014 vydali vyrok
ndsledujiciho znéni:

,OVEFili jsme priloZzenou uletni zavérku spoleCnosti Generali PPF Asset management a.s. sestavenou
k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty,
piehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych Gcetnich metod.
Udaje o spole¢nosti Generali PPF Asset management a.s. jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy této G&etni
zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zévérku

Statutarni organ je odpovédny za sestaveni Gcetni zavérky a za vérné zobrazeni skutelnostf
v ni v souladu s G&etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vniténi kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini)
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této icetni zdvérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrZovat etické
normy a naplédnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze uletni zavérka
neobsahuje vyznamné nesprdvnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichZ cilem je =ziskat ddkazni informace
o Castkach a skute¢nostech uvedenych v Géetni zévérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi na Gsudku
auditora, vcetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Ucetni zdvérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovéani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm,
které jsou relevantni pro sestaveni GUcetni zdvérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni
vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Gcinnosti vnitfnich kontrol.
Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych G&etnich metod, pfiméfenosti Géetnich odhadd
provedenych vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Domnivéme se, Ze ziskané dlkazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pfimé&fenym zékladem
pro vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zdvérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje
aktiva, pasiva a finanéni situaci spolecnosti Generali PPF Asset management a.s. k 31. prosinci 2013
a vysledky jejiho hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s G¢etnimi
pFedpisy platnymi v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Ové¥ili jsme téZ soulad vyroéni zpravy s vySe uvedenou Gcetni zavérkou. Za sprdvnost vyrocni zprévy je
zodpovédny statutdrni orgdn. NasSim uUkolem je vydat na zdkladé provedeného ovéfeni stanovisko
o souladu vyroéni zprdvy s ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikalnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a provedt
ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrocni zpravé, které popisuji
skutecCnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Gicetni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s pFisludnou G&etni zavérkou. U&etni informace obsaZené ve vyro&ni zprévé jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v UCetni zdvérce k 31. prosinci 2013. Jiné neZ ucetni informace ziskané
z Gcetni zavérky a z Ucetnich knih spole¢nosti jsme neovérovali. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfen{
poskytuje pfiméreny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou Ucetni informace uvedené ve vyrocni zprédvé ve vSech vyznamnych
souvislostech v souladu s vySe uvedenou ucetni zavérkou.

Provéfili jsme ddle vécnou spravnost Udaji uvedenych ve zprévé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti  Generali PPF  Asset management a.s., k 31. prosinci 2013 uvedené ve vyro¢ni zpravé
na strandch 44 - 48. Za sestaveni a vécnou spravnost této zprévy o vztazich je zodpovédny statutarni
orgdn spoleCnosti Generali PPF Asset management a.s. NaSim dkolem je vydat na zékladé provedené
provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicim auditorskym
standardem ¢&. 56 Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom plénovali
a provedli provérku scilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné
nesprévnosti. Provérka je omezena pfedevsim na dotazovani pracovnik( spoleénosti a na analytické
postupy a vybérovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti Udajl. Proto provérka poskytuje
nizsi stupen jistoty neZ audit. Audit zprdvy o vztazich jsme neprovédéli, a proto nevyjadfujeme vyrok
auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nesprévnosti ddaji uvedenych ve zprévé
o vztazich mezi propojenymi osobami spoleCnosti Generali PPF Asset management a.s.
k 31. prosinci 2013.

Bt .55

Ernst & Young Audit, s.r.g’
opravnéni ¢. 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner

(Y
Jaku 1ar

auditor, oprdvnéni ¢. 2280

30. dubna 2014
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, 5.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



Informace o Generali PPF Asset Management a.s.

Datum vzniku: 3.12. 1997

Sidlo: Praha 4, Nusle, Na Pankraci 1658/121, PSC: 140 00
Zakladni kapital: 52 mil. Ké

Auditor pro rok 2013: Ernst & Young Audit, s.r.o.

Predstavenstvo: Axel Sima — ¢len pfedstavenstva

Petr Dobias — ¢len pfedstavenstva

Dozoré¢i rada: Gregor Pilgram— pfedseda dozor¢i rady

Marco Maffioli— ¢len dozoréi rady
Carlo Schiavetto— ¢len dozoréi rady

Vedeni spoleénosti: Axel Sima — Teditel

Hlavni aktivity: obhospodafovani majetku zdkazniki a investiéni sluzby s tim souvisejici,

investi¢ni poradenstvi, obchodovani s cennymi papiry

Oblast podnikani:

Poskytovani téchto investiénich sluZeb:

Hlavni investiéni sluzby

podle § 4 odst. 2 pism. a) zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikéni na kapitilovém trhu (déle jen ,, ZPKT*),
prijimani a pfedavani pokynti tykajicich se investi¢nich nastrojt, a to ve vztahu k investiénim nastrojim
podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT provadéni pokyni tykajicich se investiénich nastroj na iéet zakaznika, a
to ve vztahu k investiénim nastrojiim podle § 3 odst 1 pism. a) aZ k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. ¢) ZPKT obchodovani s investiénimi nastroji na viastni Géet, a to ve vztahu
k investiénim nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) aZ k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT obhospodafovani majetku zdkaznika, je-li jeho soudasti investiéni
néstroj, na zakladé volné uvahy v rdmci smluvniho ujednani, a to ve vztahu k investiénim nastrojiim
podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT investi¢ni poradenstvi tykajici se investiénich nastrojti, a to ve vztahu k
investi¢nim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) aZ k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. g) ZPKT upisovani nebo umistovani investiénich néstrojé se zdvazkem jejich
upsani;

podle § 4 odst. 2 pism. h) ZPKT umistovani investi¢nich néstroji bez z4dvazku jejich upsani.

Doplitkové investi¢ni sluzby

podle § 4 odst. 3 pism. a) ischova a spriva investi¢nich néstroji véetné souvisejicich sluZeb, ato ve
vztahu k investié¢nim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism, a) aZ k) ZPKT;

podle § 4 odst. 3 pism. ¢) ZPKT poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitélu, priimyslové strategie a
s tim souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se pfemén spoleénosti nebo
prevodii podniki;

podle § 4 odst. 3 pism. d) ZPKT poskytovani investiénich doporuéeni a analyz investiénich pfleZitosti
nebo podobnych obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s investiénimi néstroji, a to ve vztahu k
investi¢nim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT.



Jediny akcionaf:

CZI Holdings N.V.

Diemerhof 32, 1112XN Diemen
Nizozemské kralovstvi

IC: 342 45 976

Zmény a dodatky v obchodnim rejstiiku v uplynulém tiéetnim obdobi:
V uplynulém téetnim obdobi byly v obchodnim rejstiiku provedeny nasledujici zmény:

24.5.2013 vymaz ¢lena piedstavenstva Marcela Dostala (zanik ¢lenstvi 30.4.2013)
24.5.2013 vymaz pfedsedkyné dozoré¢i rady Katefiny Jiraskové (zanik ¢lenstvi 30.4.2013)
24.5.2013 vymaz €lena dozor¢i rady Pavla Fuchse (zanik ¢lenstvi 30.4.2013)

23.7.2013 zépis ¢lena pfedstavenstva Axela Simy ( vznik ¢lenstvi 14.6.2013)

24.5. 2013 zapis ¢lena dozoréi rady Marca Maffioliho (vznik ¢lenstvi 1.5.2013)

7.11.2013 v§maz ¢lena dozordi rady Libora Masi¢ka (zanik €lenstvi 30.9.2013)

7.11.2013 zapis predsedy dozor¢i rady Gregora Pilgrama (vznik ¢lenstvi 1.10.2013)
7.11.2013 zapis €lena dozordi rady Carla Schiavetto (vznik ¢lenstvi 1.10.2013)

2.12.2013 zapis nového sidla spole¢nosti - Na Pankréci 1658/121, Nusle, 140 00 Praha 4



Dalsi idaje o spole¢nosti

Zakladni kapital spole¢nosti je 52 mil. K¢, vlastni kapitél spole¢nosti k 31. 12. 2013 je 428 mil. K¢&. Spolenost
doséhla v roce 2013 zisku 105 mil. Ké&. V tabulce niZe jsou uvedeny nékteré dalsi kvantitativni ukazatele:

1. 1. Udaje o kapitalu

a. Souhrnné informace o podminkach a hlavnich charakteristikich kapitilu a jeho sloZek véetné nastroji
podle § 55b vyhlasky 123/2007 Sb:

Kapital spole¢nosti ¢ini 286 oo1 tis K¢, je tvofen sloZkou Tier 1 ve vysi 286 880 tis. K¢ sniZenoun
o odcitatelné polozky v celkové vysi 879 tis. K& Souhrnna vySe pivodniho kapitdlu (slozka Tier 1) je
tvofena splacenym zikladnim kapitidlem ve vy$i 52 ooo tis K¢, povinnymi rezervnimi fondy ve vysi
10 400 tis. K¢, nerozdélenym ziskem z pfedchozich obdobi ve vy$i 260 342 tis. K¢, sniZenym o nehmotny
majetek ve vysi 452 tis. K¢.

b. Udaje o kapitalu dle &lanku 1. pism. b) aZ f) p¥ilohy &. 30 vyhlasky 123/2007 Sb.:

Kapital 1 321 847
Pavodni kapital (Tier 1) 2 322 380
Splaceny zakladni kapitél zapsany v obchodnim rejstfiku 3 52 000

Vlastni podily 4 o
Emisni 4zZio 5 o
Rezervni fondy a nerozdéleny zisk 6 270 833
Povinné rezervni fondy 7 10 400
Ostatni fondy z rozdéleni zisku 8 o
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 9 260 433
Zisk za Géetni obdobi po zdanéni 10 o
Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 1 o
Vyrsledné kurzové rozdily z konsolidace 12 o
Zisk za bézné acéetni obdobi 13 o
Ztrata za béZné éetni obdobi 14 o
Cisty zisk z kapitalizace budouc. pf{jm? ze sekuritizace 15 o
Zisk/ztrata z ocenéni zavazkd v RH z titulu Gvér. rizika 16 o
Dalsi odéitatelné polozky z ptvodniho kapitalu 17 452
Goodwill 18 o
Nehmotny majetek jiny nez goodwill 19 452
Negat. oceii. rozdil ze zmén RH realiz. kapital. néstroji 20 o
Ucastnické CP vydané osobou s kvalifikov. Giéasti v bance o1 o
Hybridni nastroje celkem (T) 5o o
Hybridni néstroje zohledtiované do vyse ptivodniho kapitalu 23 o
Hybridni nastroje zohledriované do vyse 35% plivod. Kapitalu 24 o
Hybridni néstroje zohlediiované do vy$e 15% plivod. Kapitalu 25 o
Dodatkovy kapital (Tier 2) 26 )
Hlavni dodatkovy kapital 27 o




2.

Piebytek v kryti o¢.Gv.ztrat u IRB 28 o
Prekrocdeni limitd pro hybridni néstroje 29 o
Vedlejsi dodatkovy kapital 30 o
Podiizeny dluh A 31 o
Pozit. oceri. rozdil ze zmén RH realiz. akeii a podil. listi 32 0
Od¢itatelné polozky od pavod. a dodat.kapitalu
(Tier1+Tierz) 33 533
Kapitalové investice nad 10 % do bank a ost.fin.instituci 34 o
Kapitalové investice nad 10 % do pojistoven 35 o
Kapitalové investice do 10 % do instituci a fin. instituci 36 o
Vyzn.obezi.Gpravy pfi trznim ocefiovani n. ocefiovani modelem 37 o
Expozice ze sekuritizace s rizik. vahou 1250% 38 o
Nedostatek v kryti ocekavanych tvérovych ztrat u IRB 39 o
Prevysenti jinych neZ vjzn.obezf.tiprav nad podiiz.dluhem B 40 533
Odpocet u volnych dodavek 41 o
Kapital na kryti trZniho rizika (Tier 3) 42 o
Podfizeny dluh B 43 o
Jiné neZ vyzn. obezf. Gpravy pii trZ.oceri. nebo oceri.modelem 44 o
Udaje o kapitilovjch pozadavcich
A B 1
Kapitalové pozadavky celkem 1 71938
Kap. poz. k ivérovému riziku celkem 2 17 670
Kap. poz. k fivér. riziku p#i STA celkem 3 17 670
Kap. poz. k @vér. riziku pii STA k expozicim celkem 4 17 670
Kap. poz. pfi STA k expoz. vii¢i centr. vlAdam a bankam 5 o
Kap. poz. pfi STA k expoz. vii¢i reg. vladam a mist. orgdnim 6
Kap. poz. pti STA k expoz. vii¢i org.vefejného sektoru a ost. 7
Kap. poz. pfi STA k expoz. vii¢i mezinarodnim rozvoj. 8
Bankam
Kap. poz. pti STA k expoz. vii¢i mezinarodnim organizacim 9
Kap. poZ. pti STA k expoz. viidi institucim 10 17 463
Kap. poz. pti STA k podnikovym expoz. 11 32
Kap. poZ. pfi STA k retailovym expoz. 12 o
Kap. poz. pti STA k expoz. zaji§ténym nemovitostmi 13 o
Kap. poz. pti STA k expoz. po splatnosti 14 o
Kap. poz. pfi STA k regulatorné vysoce rizikovym expoz. 15
Kap. poz. pti STA k expoz. v krytych dluhopisech 16
Kap.poZ. pfi STA k expoz.viidi inst.a podn.-s kritk.raitingem 17 o
Kap. poz. pti STA k expoz. vii¢i fondam kolekt. investovani 18
Kap. pozZ. pti STA k ostatnim expoz. 19 175




Kap. poZ. k avér. riziku pfi STA v IRB k expozicim celkem 20
Kap. poZ. pfi STA v IRB k expoz. vii¢i centr.vladim a 1
bankim
Kap. poZ. pfi STA v IRB k expoz. viidi institucim 22
Kap. poZ. pfi STA v IRB k podnikovym expoz. 23
Kap. poZ. pfi STA v IRB k retailovym expoz. 24
Kap. pozZ. pfi STA v IRB k akciovym expoz. 25
Kap. poZ. pfi STA v IRB k ostatnim expoz. 26
Kap. poZ. k Gvér. riziku pii STA k sekuritizovanym expozicim 27
Kap. poz. k ivér. riziku pfi IRB celkem 28
Kap. poZ. k avér. riziku pfi IRB k vybr. expozicim celkem 29
Kap. poZ. p¥i IRB k expoz. viiéi centr. vladam a bankam 30
Kap. poz. pfi IRB k expoz. viiéi institucim 31
Kap. poZ. pfi IRB k podnikovym expoz. 32
Kap. poZ. pfi IRB k retailovym expoz. 33
Kap. poz. k Gvér. riziku pfi IRB k akciovym expozicim 34
Kap.poZ. k uvér.riziku pfi IRB k sekuritizovanym expozicim 35
Kap. pozZ. k Gvér. riziku pfi IRB k ostatnim expozicim 36
Kap. poZ. k vypofadacimu riziku 37
Kap.poz. k pozi¢nimu, ménovému a komoditnimu riziku
celkem 38 o
Kap. poz. k trz. riziku pfi stand. piistupu (STA) celkem 39 o
Kap. poZ. pfi STA k irokovému riziku 40
Kap. poZ. pfi STA k akciovému riziku 41
Kap. poZ. pfi STA k ménovému riziku 42 o
Kap. poz. pfi STA ke komoditnimu riziku 43
Kap. poz. k tr. riziku pfi pfistupu zaloz. na vl. modelech 44
Kap. poZ. k opera¢nimu riziku celkem 45 54 268
Kap. poz. k oper. riziku pfi BIA 46 54 268
Kap. pozZ. k oper. riziku pfi TSA 47
Kap. poZ. k oper. riziku pfi ASA 48
Kap. poZ. k oper. riziku pfi AMA 49
Kap. poZ. k riziku angaZovanosti obch. portfolia 50
Kap. poz k ostatnim néstrojim obch. portfolia 51

Prechodny kap. poZ. - dorovnani k Basel 1

52




3. Pomérové ukazatele

1. Kapitilova pfiméfenost 35,79%
2, ZadluZenost I 6,62%
3. ZadluZenost II 7,09%
4. Rentabilita primérnych aktiv (ROAA) 23,10%
5. Rentabilita priimérného kapitalu tier 1 (ROAE) 34,06%
6. Rentabilita trZeb 36,82%
7. Spravni naklady na jednoho zaméstnance 2904,02

Dalsi informace
Spole¢nost v pribéhu roku 2013 neméla Zadné vydaje v oblasti vizkumu a vjvoje,

nenabyvala Zadné vlastni akcie ani akcie ovladajici osoby a nema Z4dnou organizaéni slozku v zahraniéi.



Zprava predstavenstva

Vyvoj ekonomiky a finan¢nich trhi v roce 2013
1. Ceska ekonomika se vzpamatovala z recese, zatimco CNB svou politiku dale uvoliiovala

Rok 2013 pfinesl oZiveni riistu jak v ¢eském hospodaistvi, tak v eurozéné. PfestoZe obé ekonomiky nadale
vykazovaly celoro¢ni pokles (Ceska republika: -0,9 %), jejich HDP se zaéal na mezikvartalni bazi zvySovat od
druhého ctvrtleti roku 2013. Pfi¢inou celoroéniho oslabeni ¢eské ekonomiky v roce 2013 byly piedevsim
nizké investiéni vydaje, ale negativni dopad mély ve skute¢nosti i dal§i segmenty agregitni poptavky (s
jedinou vyjimkou v podobé vladni spotieby). Globalni hospodaisky rist dle {idaji MMF mirné zpomalil
z divodu zpomaleni jak v rozvinutjch ekonomikach, tak i (a to dokonce jesté ve vétsi mife) na rozvijejicich se
trzich (a pfedevSim v Rusku, jelikoZ globalni vyvoj komoditnich cen ropy nepfinesl ekonomice Zadnou
dodatecnou pobidku).

Zakladni profil trajektorie HDP vEMU byl

obdobny tomu v Ceské republice, kdyi prvni DEVELOPMENT OF SELECTED INDICATORS 2011 2012 2013
&tvrtleti roku 2013 bylo charakterizovano poklesem zg: ‘E”°"" (et :":: ‘::"g’ ;" :j 9 3': 0
: ’ s s _» 2 reai ¢ e in 1,4 -0, -0,4
HDP na mezikvartilni bazi, ale od druhého Hrozone 2
v , e wew ve . v . R, GDP Czech Rep. (real change in %) 1,8 -0,9 -0,9
ctvvrtlt?tl 2013 leopnslo oziven{. Koz’lveim pnspglo Inflation EMU (HICP, average in %) 27 25 14
nékolik  faktord. Zaprvé, fiskdlni politika |ifisioncrechrep.  (cPL overugein®) 19 33 14
veurozéné byla o néco méné restriktivni neZ |onprice {Brent, average In $) 0l 1120 1088
v pfedchozim roce. Zadruhé, nejenZe ECB dale [eur/usD {annuol averoge} 1392 1,286 1,328
uvolfiovala svou politiku prostfednictvim Skrtd [EUR/CZX ~ """"“"’ ”""I"’;’ 2459 2514 2597
” , v__ 2 01 v interest rate in %,
trokovych sazeb (refinanéni sazba byla v prib&hu [0 et e S A
_roku°20V1'3v _svr’nien_av z.hodnoty 0,75 na 0,25), avle’co - lkeyinterest:: .l:,.’;} 100 e o
je ﬁlulemejs%, sniZuje se 'rozvtrlstenost.ﬁnancmch = o ot e = = =
trhi v euroz6né, coZ pozitivné podporuje celkovou year-end) : " -
naladu v ekonomice, véetné zemi periferie. Zavazek |10YRs usD (in %, year-end) 202 179 3.05
ECB ,udinit v8e, co bude potfebné pro ochranu |10VIRSELR fin %, yeor-enc) 238 LS5
PESTIY v 4w s sy v +» |10YIRS CZKX {in %, yeor-end) 2,17 1,34 2,06
eura,” i jini opatfeni pfijata v 1été roku 2012 maji
v , hot .o » 1. Vv. v A S&P 500 (year-end level) 1257,6 1426,2 1848,4
Ytomto smeru vyrazzle' pozitivni viiv. 51mne£ne s1,, T (vear-endlevel) 231658 26359 31080
Ze navzdory celoroénimu poklesu HDP nékteré [px et eI o111 | i058 7| i ss00

zemé véetné Italie, Spanélska, Portugalska a Irska
rovnéz zazivaly na mezikvartalni bazi v priibéhu
roku 2013 oZiveni.

Data: Bloomberg, IMF

Globalni ekonomicky rilist by mél vletoSnim roce zrychlovat, pfedev§im diky rozvinutym ekonomikim,
véetné EMU, kde ECB océekava rtst HDP na Grovni 1,2 %. Pi{znivéjsi externi prostiedi by mélo mit pozitivni
dopad na éeské hospodéfstvi prostfednictvim vjvozu. Cesky export by mél navic t8%it i ze slabsi deské
koruny: za ti¢elem eliminace rizika deflace v hospodafstvi rozhodla CNB na svém strategickém zasedani
v listopadu 2013, Ze bude intervenovat na devizovém trhu za tiéelem udrZeni éeské koruny alespofi na trovni
27,00 K&/EUR ¢i vySe (a drZet Grokové sazby monetarni politiky na iirovni ,technické nuly” ve vysi 0,05 %), a
to alesporni do zac¢atku roku 2015. Slabsi sménny kurs ma nejenom bezprostiedni dopad na cenovou hladinu
v ekonomice (a na infla¢ni o¢ekavani), ale rovnéz zlepsuje cenovou konkurenceschopnost éeskych vyvozci (a
mistnich vyrobcl oproti dovaZenému zboz{), coz by se mélo (v idedlnim pripadg) projevit v rostouci ochoté
domaécich vyrobcl zvySovat vydaje na investice a najimani pracovndi sily, tj. situace na éeském pracovnim trhu
by se méla postupné zlepSovat, coz by nasledné mélo déletrvajici pozitivni dopady na vydaje Ceskjch
domacnosti na spotfebu. Vroce 2014 ofekavame riist ¢eského HDP na tirovni 2,3 %, pfi¢emZ primeérna
inflace patrné dosadhne hranice 1,3 % (po (rovni 1,4 % zaznamenané v roce 2013), aviak tato niz§i primérna
inflace za rok 2014 maskuje kombinaci extrémné nizké inflace na zac¢atku roku (0,2 % meziro¢né v prvnich
dvou meésicich roku 2014, s vjraznym dezinflaénim dopadem Skrtli v cenach energii pro doméacnosti) a
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postupného nartstu nad hranici 2 % meziroéné ke konci roku (jak se bude dopad slabsi éeské koruny na
inflaci stavat viditelnéj§i a nékteré dezinflaéni bazalni ¢inky se vytrati, coz plati pfedeviim v pfipadé cen
potravin). V tomto sméru uvadime, ¥e priimérna inflace v CR by méla pfesdhnout 2 % v roce 2015, ale toto
pfekrodeni inflaéniho cile by mélo byt pouze dofasnym jevem a je soudsti asili CNB v jejim boji proti
defla¢nim riziktim.

Pokud jde o vyvoj vefejnych financi v ¢eském hospodarstvi, tak deficit vefejnych financi se v roce 2013 sniZil
z hodnoty 4,2 na hodnotu 1,4 HDP (oproti vlddnimu cili nastavenému na hodnotu 2,9 %). Limit deficitu
vefejnych financi je pro tento rok znovu nastaven na firoveii 2,9 % HDP a pokud viibec, miiZe byt tento
deficit nizsi diky lepsi vykonnosti ¢eské ekonomiky, nez jak se pfedpokladalo v pivodnich fiskalnich planech
pro rok 2014. Je hodno pozornosti, Ze tento fiskalni impuls by mél vytvofit pomérné p¥iznivéjsi prostiedi pro
rist eského hospodéfstvi vroce 2014 ne# v predchozich letech. Skute¢nost, Ze Ceska republika mé po
parlamentnich volbach, které se konaly v ¥{jnu 2013, novou vladu, neméni dle naseho nazoru vyhled na

deficity vefejnych financi mirné pod hranici 3 % HDP v piistich letech, za tiéelem souladu s pfislu§nymi
maastrichtskymi kritérii.

2. Vyvoji na finanénich trzich dominovala monetarni politika Spojenych statii v roce 2013

Hlavni roli ve vyvoji finan¢niho trhu vroce 2013 hraly faktory tykajici se Spojenych statd, tj. diskuse
o dluhovém stropu a rovnéZ omezovani FED (tapering). Omezovani mnoZstvi penéz uvoliiovanych do
ekonomiky FED (tapering) se stalo Zhavym tématem diskusi s dopadem na trh jiZ ve druhém étvrtleti roku
2013, piestoZe FED oznamil zahéjeni tohoto procesu teprve na svém zasedani v prosinci 2013. Zatimco
signaly v tom sméru, Ze tapering bude zahajen pozdé&ji v roce 2013, vyhnaly bezrizikové vimosy vyse jak ve
Spojenych statech, tak veurozéné jiz ve druhém étvrtleti 2013, reakce bezrizikovych aktiv byla spiSe
jednorazova. Na trhy vladnich dluhopisti zemi periferie eurozéony nemély tyto skuteénosti 24dné trvajici
negativni dopady, avsak rozvijejici se trhy (a pfedevsim zemé, které musi &elit vét§im vnéj$im nerovnovahdm
— ,zranitelna pétka“ [Fragile Five]) reagovaly na faktor taperingu citliv&ji, coz je viditelné i na jejich
vykonnosti v prvnich mésicich roku 2014. Nalada investorii na periferii EMU je podporovina nejen shora
uvedenym zivazkem/opatfenimi ECB zléta roku 2012 (tak zvani Draghiho put opce, seSkrtani depozitni
sazby ECB na nulu, ozndmeni programu piimé monetarni transakce [Outright Monetary Transactions]), ale
rovnéz ekonomickym oZivenim, které se projevilo napiié vétSinou zemi EMU v priibéhu roku 2013, véetné
zemf periferie.

Akciovy trh Spojenych stati vykézal v roce 2013 vysokou vikonnost (riist S&P500 o 30 % za cely rok). Dobry
rok zaZily i evropské akcie (DJ Euro Stoxx 600: +17,4 % v roce 2013), zatimco akcie na rozvijejicich se trzich
poklesly o téméf 5 % (index MSCI Emerging Markets).

Pozitivni vykon podaly v roce 2013 i evropské kreditni instrumenty, i kdyZ se nejednalo o natolik oslnivé
vysledky jako v pfipadé akeii (index Iboxx Corporate dosihl celoroéniho vimosu ve vy§i 2,2 %; finanéni:
2,9%; nefinanéni: 1,7%), nebot jak absolutni drovern vynosti, tak potencial dal§iho utahovani spreadu byly
v roce 2013 relativné omezené, a to v navaznosti na vjznamné utazeni kreditnich spreadd ve druhém pololeti
roku 2012.

Vymosy vladnich dluhopisii ve Spojenych statech i v Némecku v pribéhu roku 2013 rostly, a to pfedevsim na
jate, kdy se ve Spojenych statech objevily prvni signaly taperingu. Vynos némeckého desetiletého Bundu
[10Y Bund] vzrostl v roce 2013 o 61 bp na 1,93 % a vynos desetiletého vlddniho dluhopisu Spojenych statl
[10Y US Treasury] vzrosil v roce 2013 0 127 bp na 3,03 %. Celkova vynosnost desetiletych vladnich dluhopistt
v roce 2013 byla -3,3 % pro Spojené staty a -2,2 % pro Némecko.

Vynos ¢eského 10Y CZGB dluhopisu vzrostl v pribéhu roku 2013 o 68 bp na 2,52 %. Spread 10Y CZGB
dluhopisu oproti Bundu tudiZ lehce vzrostl, z 52 bp na zaéatku roku 2013 na 59 bp na konci roku.
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Vykonnost portfolii v roce 2013

Tak jako v pfedchozich letech, i v roce 2013 pochézela vétsina aktiv ve spravé GPAM od institucionélnich
Klientli, pfedeviim pojistovacich spoleénosti a penzijnich fondi se sidlem vzemich EU. Druhym
nejvyznamnéj$im zdrojem aktiv byly podilové fondy. Nejvétsi zména piisla z odvétvi &eskych penzijnich
fondd, a to vdisledku reformy tfetiho pilife a zavedeni druhého pilife od zadatku roku 2013. GPAM
v soucasné dobé spravuje étyfi nové fondy v ramci druhého pilife, jakoz i étyfi nové fondy v rdmeci tietiho
pilife, pfi¢emz strategie téchto fondd jsou velmi riznorodé, od vysoce konzervativnich az po fondy zacilené
na vySSi neZ 50% alokaci do akeii. Jsme rovnéZz svédky dlouhodobého trendu relativniho nériistu aktiv
souvisejicich s penzijnimi fondy ve srovnani sjinymi. Co do rozloZeni aktiv pfedstavuje nejvétsi vyzvu
trvajici obdobi téméf nulovich bezrizikovych trokovych sazeb, které ve srovnini se situaci v minulosti
vyznamné sniZuji absolutni vimosnost vétSiny portfolii s pevnym vynosem a smiSenych portfolii.

Zakladni pfedpokladem pro to, abychom byli schopni zvladnout vSechny tyto obtiZe, je stabilni a zkuSeny
tym, pfedevSim na strané pracovnikli front-office a v analytickém oddéleni. Zaméfujeme se zejména na
dlouhodoby pfistup ke kaZzdému portfoliu a jsme rovnéZz hluboce pfesvédéeni o nutnosti tymové prace, kterou
podporujeme, a to nejen v téchto dvou uvedenych sektorech, ale uvnitf celé spoleénosti.

Jsme nadale vérni nasi dlouhodobé strategii a z4sadg, kterd spoéiva v takové spravé aktiv naSich klientd,
kterd ve Spatnych letech vyrazné limituje moZny propad jejich hodnot, zatimco v letech dobrych dovoluje
promitnout rist cen aktiv v plné mife do jejich zhodnoceni. Rok 2013 byl o néco malo problematiétéjsf nez
rok 2012, kdy viceméné vSechny tfidy aktiv vykazovaly pozitivni vikonnost. V roce 2013 jsme museli byt
selektivnéjsi. Vhodné diverzifikace je nastésti jednim z klicovych pilifd na8i investiéni strategie, coZ nim
umoznilo kompenzovat relativné horsi vykonnost nékterjch regionalnich aktiv vynikajici vikonnosti jinych,
napiiklad americkych akcii. Celkové se ndm pro vét§inu nasich institucionélnich klientd podafilo dosdhnout
vyrazné vy3si absolutni vynosnosti ve srovnani svymosy vladnich dluhopisi, a to diky kombinaci
strategického i taktického umistovani. V pfipadé podilovych fondd je jednou z nejpfihodnéjsich znamek
dobré vykonnosti komparace se srovnatelnymi fondy tfetich osob. Vétsina naSich fondd patii ve svém trZnim
segmentu mezi nejlepsi fondy na feském trhu. MiZeme zminit napifiklad nase dva stéZejni fondy: Fond
korporatnich dluhopist a Konzervativni fond (fond kratkodobych dluhopist s pevhym vynosem).

Dovolte nam zrekapitulovat nejdileZitéjsi body naSeho pfistupu k portfoliim. Jsme pfesvédéeni o tom, Ze
jednim z Kli¢ovych znakd dobfe zvolené strategie je to, Ze v priibéhu hospodafského cyklu neni nezbytné
délat velké strukturalni zmény této strategie. Nase strategie timto testem prosla, jelikoZ v priibéhu nékolika
poslednich let se v podstaté nezménila a umoznila ndm dosahovat dobrych vysledki jak ve velmi dobrych

letech, tak v relativné narocnégjsich obdobich. Méli bychom zminit pfedeviim nasledujici zisady:

e Zameéfeni na nejjednodussi nastroje. V rdmci moZnosti jednotlivych portfolif jsme vZdy upfednostiiovali
jednodussi nastroje pied sloZit&j$imi.

e Velky diiraz na likviditu cennych papird. Méné likvidni cenné papiry jsme ochotni akceptovat jen
v piipadé vysoké likviditni prémie.

e Zaméfeni na zdsadné zdravé spolefnosti, pokud jde o odvétvi kreditnich investic. Dokazali jsme se
vyvarovat investovani do kreditd spojenych s dluhovou krizi na periferii Evropy a zaméfili jsme se na
jednotlivé emitenty ze ,zdravych” zemi, pfedevsim z naseho vlastniho regionu.

e Zaméfeni na region stfedni a vjchodni Evropy pfi investovani pfimo do akeii.

e Tvorba portfolii naSich klient takovym zptisobem, aby byla schopna participovat na dlouhodobém riistu
rizikovych aktiv, ale soucasné zistdvala maximalné bezpe¢na v ptipadé zhorSeni dluhové krize.

o Rédn4 identifikace tfidy aktiv s nejlepsi rizikové upravenou vynosnosti. V ptedchozich letech vedl tento
piistup ke zvySenému zaméfeni na investice do kreditu v rAmci strategické alokace.
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Podily jednotlivych tfid aktiv na celkovém objemu v
obhospodarovani (k 31.12.2013)

Penéini trh 8,2%

Statni dluhopisy a

Akcie 10,3% Supranationals

V Praze dne 23. 4. 2014

/
Axel Sima
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Alternativni 53,3%
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dluhopisy 28,2%
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e

Ing. Mgr. Petr Dobias

feddtavenstva / ¢len pfedstavenstva
PF Asset Mahdgement a.s. Generali PPF Asset Management a.s.




Zprava prredstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti Generali PPF
Asset Management a.s. a o stavu jejiho majetku, Fadna acetni zavérka
spoleénosti za i¢etni obdobi roku 2013

Jednim z hlavnich Gkold dne$niho rozhodnuti jediného akcionafe pfi vykonu plisobnosti valné hromady
spoleénosti Generali PPF Asset Management a.s. je schvéilit hospodéfské vysledky Generali PPF Asset
Management a.s. za i¢etni obdobi roku 2013.

V Gcetni rozvaze spolefnosti Generali PPF Asset Management a.s. k 31. 12. 2013 jsou aktiva v celkové
vysi 458 228 tis. K& ve struktufe:

- Pokladni hotovost 46 tis. Ké

- Pohled4vky za bankami 423 586 tis. K¢

- Pohledavky za nebankovnimi subjekty 17 233 tis. Ké
- Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek 985 tis. Ké
- Ostatni aktiva 15 226 tis. K¢

»ov

- Néklady a pfijmy ptistich obdobi 1 152 tis. Ké

Pasiva v celkové vys§i 458 228 tis. K¢ jsou ve struktuie:

- Zavazky vii¢i nebankovnim subjektim 36 tis. K&
Ostatni pasiva 30 380 tis. K¢
- V¥mosy a vydaje piistich obdobi o tis. K¢
Vlastni kapital 427 812 tis. K¢
- Rezervy na dané o tis. Ké

Vlastni kapital tvoFi:
- ZaKkladni kapital spole¢nosti ve vy§i 52 000 tis K¢
- Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 10 400 tis. K¢
- Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 260 432 tis. K¢
- Vysledek hospodafeni béZzného i¢etniho obdobi 104 980 tis. Ké

Hlavni tidaje z vykazu zisku a ztrat:
- Zisk za tietni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 131 374 tis. K¢
- Zisk za icetni obdobi z mimofadné ¢innosti pfed zdanénim o tis. K¢
- Darl z pijmi 26 394 tis. K¢
- Zisk za GiCetni obdobi po zdanéni 104 980 tis. K¢

V Praze dlueaxﬁ.\:ﬁ\z\om ;
[f Y (_,(J A

Axel Sima

............ .I....-. seeevvossscsnssssesssssesnhoncene esseessessstenssnseesrnnenrasente
m Petr Dobia$
¢len prefdstavenstva ¢len pfedstavenstva
General P#F Asset Management a.s. Generali PPF Asset Management a.s.
\ i

LW )
"
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Udaj o vysi zakladu pro vypocdet prispévku do Garanéniho fondu obchodnika
s cennymi papiry

Spoleénost Generali PPF Asset Management a.s. jako obchodnik scennymi papiry dle § 129 zikona
¢.256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich pfedpisi, plati do Garanéniho fondu
obchodniki s cennymi papiry roéni pfispévek ve vysi 2% z objemu vimost z poplatkd a provizi za poskytnuté
investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok, nejméné vsak 10 000 K&. Tento pfispévek je splatny kazdoroéné
do 31. bfezna, a to za pfedchozi rok.

Vynosy z poplatki a provizi za poskytnuté investiéni sluzby v roce 2013 ¢inily 285 127 tis. K¢, pfispévek do
Garané¢niho fondu obchodniki s cennymi papiry byl vypoéten ve v§si 2% z tohoto objemu vynost z poplatk
a provizi a ve v§§i 5 703 tis. K¢ byl uhrazen dne 24. 3. 2014 bankovnim pfevodem na bankovni Gdet
Garanéniho fondu obchodniki s cennymi papiry.
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Generali PFF Asset Management a.s.
Piiloha k Gcetni zavérce
Rok konéici 31. prosince 2011

PRILOHA 1

Generali PPF Asset Management a.s.

Zpréva nezavislého auditora a iCetni zavérka

Za rok kondici 31. prosince 2013

16



Generali PFF Asset Management a.s.
Piiloha k cetni zavérce
Rok kon¢ici 31. prosince 2011

Generali PPF Asset Management a.s.

Zprava nezavislého auditora
a Ucetni zavérka

Za rok konéici 31. prosince 2013
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Generali PPF Asset Management a.s.
Sidlo:Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, Praha 4
Identifikagni gislo: 25 629 123

Pravni forma: akciova spole¢nost

Ptedmét podnikani: vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni podle zvlastniho zakona

Rozvahovy den: 31. prosince 2013
Datum sestaveni ucetni zavérky: 11. dubna 2014

Rozvaha
K 31. prosinci 2013

(tis. K&) Poznamka 31. prosince 2013  31. prosince 2012
AKTIVA
Pokladni hotovost 46 38
Pohledivky za bankami 3 423 586 466 841
v tom: a) splatné na poZadan{ 6 415 5655
b) ostatni pohledavky 417171 461186
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni 4 17233 14 379
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 452 537
Dlouhodoby hmotny majetek 5 533 879
Ostatni aktiva 6 15 226 4 029
Naéklady a piijmy piistich obdobi 1152 8 292
Aktiva celkem 458 228 494 995
PASIVA
Zavazky viiéi nebankovnim subjektiim 8 36 8
Ostatni pasiva 9 30380 30 631
Vynosy a vydaje piistich obdobi 10 o 84
ZAkladni kapitil splaceny 1 52 000 52 000
Zakonny rezervni fond 11 10 400 10 400
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 11 260 432 225 017
Zisk za iéetni obdobi 11 104 980 176 855
Pasiva celkem 458 228 494 995
Podrozvaha
K 31. prosinci 2013
(tis. K¢&) Poznamka 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Podrozvahova pasiva:
Hodnoty pievzaté k uloZeni 12 216 133
Hodnoty ptevzaté k obhospodafovani 12 234 381 604 223 342 767
Podrozvahova pasiva celkem 234 381 820 223 342 900
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Generali PPF Asset Management a.s.
Vykaz zisku a ztraty
Rok konéici 31. prosince 2013

(tis. K&) Poznamka 2013 2012
Vymosy z trokii a podobné vinosy 13 1156 4728
Vynosy z poplatkii a provizi 14 285 127 362 159
Niklady na poplatky a provize 15 -7 277 -107
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 99 -142
Ostatni provozni vinosy 17 1667 1355
Ostatni provozni niklady 18 -11775 -13 658
Spravni niklady 19 -136 656 -134 612
v tom: a) ndklady na zaméstnance -97 964 -93 333
z toho: aa) mzdy a platy -77 291 -76 150

ab) socidlni a zdravotni pojisténi -17 232 -13 146

ac) ostatni osobni niklady -3 441 -4 037

b) ostatni spravni naklady -38 692 -41 279
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 5 -967 -1 023
Zisk z béiné éinnosti pfed zdanénim 131 374 218 700
Datii z pFijmi 20 -26 394 -41 845
Zisk za i¢etni obdobi po zdanéni 104 980 176 855
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Generali PFF Asset Management a.s.

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

Rok kongéici 31. prosince 2012

Zakladni Zakonny Nerozdéleny Zisk za tiéetni
(tis. K&) kapitil rezervni fond zisk obdobi Celkem
Zistatek k 1. lednu 2012 52 000 10 400 357 929 o] 420 329
Cisty zisk za Getni obdobi o] 0 0 176 855 176 855
Dividendy 0 0 -132 912 4] -132 912
Zustatek k 31. prosinci 2012 52 000 10 400 225 017 176 855 464 272
Pfevod do nerozdéleného zisku [} 0 176 855 -176 855 o
Cisty zisk/ztrata za tidetni obdobi o o o 104 980 104 980
Dividendy 0 o -141 440 o] -141 440
Zustatek k 31. prosinci 2013 52 000 10 400 260 432 104 980 427 812
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Generali PFF Asset Management a.s.
Piehled o zménach vlastniho kapitalu
Rok kon¢ici 31. prosince 2012

1. VSeobecné informace
Generali PPF Asset Management a.s. (dale jen ,,Spoleénost”) byla zaloZena dne 3. prosince 1997.
Cinnost Spoleénosti spodiva zejména v:

o obhospodatovani portfolii institucionélnich klientd a investi¢ni sluzby s tim souvisejici;
o investi¢ni poradenstvi;
e obchodovani s cennymi papiry a poskytovani doplitkovych investiénich sluZeb.

Spole¢nost se ¢leni na tGsek spravy portfolii, Gsek analyzy trhi, tsek fzeni rizik, isek Fzeni projektii,
usek internich procest (zahrnuje oddéleni Back office a administrace a oddéleni Middle office), isek
finanéni a oddéleni obchodovani a oddéleni compliance. Do kompetence diseku internich procesii
patii i podpora IT, ktera je zajiSténa externim dodavatelem v ramci skupiny, stejné jako funkce
interniho auditu.

2

Vlastnikem Spoleénosti je jediny akcionaf:

CZI Holdings N.V.
Diemerhof 42
1112XN Diemen

Nizozemské kralovstvi

Identifikaéni ¢islo: 342 45 976

2, Ucetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedenti ti¢etnictvi

Uéetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménéch vlastntho kapitilu
a souvisejici piflohu, je sestavena vsouladu se zdkonem o udletnictvi, vyhlagkami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a deskymi tidetnimi standardy pro finanéni instituce. Je

sestavena na principu historickych potizovacich cen.

Castky v Gidetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice &eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
2.2. Den uskutec¢néni Géetniho pripadu
Okamzikem uskuteénéni téetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéZiva, den

nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirti, den provedeni platby, popf. inkasa z (étu
klienta, den pfipsini (valuty) prostiedku podle zpravy doslé od banky, den sjednani obchodu

s cennymi papiry.
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2.3. Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoétena na éeské koruny devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,CNB“) k rozvahovému dni. Veskeré kurzové
zisky a ztraty z penéZnich poloZek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

2.4. Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky za obhospodafovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim
principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzZeb.

2.5. V¥nosové aroky

Vynosové droky ze vSech tdrocenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu za pouZiti
metody efektivni Girokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny.

Metoda efektivni tirokové miry je metoda vypoétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva a rozdéleni
urokovych vynosli béhem stanoveného obdobi. Efektivni irokova mira je mira, kterou se diskontuji
odekavané penézni toky do splatnosti nebo nejbliZz§iho data zmény urokové sazby na soudasnou
hodnotu finanéniho aktiva.

2.6. Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o opravnou poloZku vytvofenou na zakladé
individuélniho posouzeni vymahatelnosti.

2.7. Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Spolefnost existujici zdvazek v disledku udélosti, k nimz doslo
v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynaloZit prostiedky na jeho vypofadani a lze
piiméfené odhadnout vysi tohoto zdvazku. VSechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.

Spoleénost ve vykazovaném obdobi tvoif rezervu na splatnou daii a tuto vykazuje pouze ve vysi
nedoplatku splatné dané v pasivech. V pfipadé, Ze zaplacené zilohy na dari pfevysuji ofekavanou
splatnou dan, pak se rezerva na splatnou dan nevykdZe a predpokladany pieplatek z titulu
zaplacenych zaloh na dan (rozdil mezi zaplacenymi zilohami a zati¢tovanou rezervou) se vykize
v aktivech jako pohledévka.

Pfedpokladanou ¢astku splatné dané spolecnost vykazuje v plné vysi jako naklad v prislu$né polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost nebo pouZiti rezervy na splatnou dar
Spoleénost vykazuje ve vykazu zisku a ztraty spole¢né se splatnou dani a vytvofenou rezervou na
splatnou dan.

2.8. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek je (étovan v historickych cenich a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti, ktera je zpravidla stanovena podle dafiové Zivotnosti nebo smluvné

jako pravo na uZivani po dobu uréitou. Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan rovnomérné
mésicéné.
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Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nasledujici:

Software 36 mésicli
Drobny nehmotny dlouhodoby majetek 24 — 48 mésich
Stroje, pristroje a zafizeni 3 — 4 roky
Dopravni prostfedky 4 roky
Inventaf 4-5let
Drobny hmotny dlouhodoby majetek 2—4let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizii nez 60 000 Ké a hmotny majetek s pofizovaci cenou
niZsi neZ 40 000 K¢ s dobou pouZitelnosti del$i neZ jeden rok, o kterém Spole¢nost ve své pravomoci
rozhodla o zafazeni do ostatniho dlouhodobého majetku, je odepisovian podle pfedpokladané
Zivotnosti pfedmétu stanovenou roéni procentni sazbou za jednotlivé mésice.

Ostatni nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povaZovan za dlouhodoby majetek, je Gétovan
do nékladt za obdobi, ve kterém byl pofizen a je veden v operativni evidenci.

2.9. Dan z prijmu

N4klad na dat z pijmu se poéita v souladu s ustanovenimi p¥isluéného zakona Ceské republiky za
pomoci platné daiiové sazby na zakladé zisku vykdzaného ve vikazu zisku a ztraty sestaveného podle
Ceskych tGéetnich standardii, zvy$eného nebo sniZeného o trvale nebo docasné dafiové neuznatelné
naklady a nezdartiované vymosy. Sazba dané z pfijmi je 19 %.

2.10. Dan z pridané hodnoty

0Od 1. ledna 2009 je Spole¢nost ¢lenem registrované skupiny, ktera je spole¢né registrovana k dani
jako platce DPH, pfiem? zastupujicim ¢lenem skupiny je Ceska pojisfovna a.s. Spole¢nost i cela
skupina uskuteétiuji ve vét$i mife plnéni osvobozend od dané bez niroku na odpodet dané, ale
is narokem na odpocet dané izdanitelnid plnéni. Z téchto divodli skupina krati odpocet dané
u pfijatych zdanitelnych plnéni.

2.11. OdloZena darn

OdloZena dail se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilG mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zAvazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouZitim tiplné zavazkové metody. OdloZena dafiova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oéekavanym

zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouZivid schvilend dariovid sazba pro obdobi, vnémz Spole¢nost
ofekavi jeji realizaci.
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2.12. Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi a socialni fond

Néklady na zaméstnance jsou soucésti spravnich nakladd a zahrnuji odmény ¢lentim pfedstavenstva
a dozord{ rady.

Spole¢nost pfispivd svym zaméstnancim na penzijni piipoji$téni do prispévkové definovanych
penzijnich fondd. Tyto piispévky placené Spole¢nosti na penzijni pfipoji§téni jsou Gétovany pifimo
do naklada.

K financovani stitniho dichodového planu provadi Spoleénost pravidelné odvody do statniho
rozpoctu.

2.13. Spriznéné strany

Spole¢nost definovala své spfiznéné strany v souladu s platnou legislativou tykajici se zvefejnéni
spfiznénych stran pii splnéni nasledujicich podminek:

a) pfimo nebo nepiimo strana
i) ovldda Gcetni jednotku, je ovladidna Gletni jednotkou nebo je pod spoleénym
ovladanim s Gcéetni jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské
podniky);
ii) mé& podil v GCetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ufetni
jednotkou; nebo
ili) spoluovlada takovouto icetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem éetni jednotky;

c) strana je spoleénym podnikem;

d) strana je ¢lenem Kkliového managementu uéetni jednotky nebo jejiho matefského
podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);

f)  strana je iletni jednotkou, ktera je ovladéana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepiimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dané strané ma piimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec; nebo

g) strana je Ucastnikem planu poZitki po skonceni pracovniho poméru ve prospéch
zaméstnancl GCetni jednotky nebo jakékoliv jiné idetni jednotky, ktera je spriznénou
stranou takovéto ticetni jednotky.

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pfevod zdrojii, sluZeb nebo zévazkli mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je iétovana cena.

Ovladani (kontrola) je pravomoc fidit finanéni a provozni politiky Géetni jednotky tak, aby byly
ziskany uzitky z jeji ¢innosti.

Spoluovladani (spoleénéd kontrola) je smluvné dohodnuté podileni se na ovladani hospodafské
¢innosti.

Klicovy management jsou osoby, které maji pravomoc a odpovédnost pifimo ¢ nepfimo za
planovani, fizeni a kontrolu ¢innosti iéetni jednotky, véetné jejich fediteld (vikonnych i jinjch).
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Podstatny vliv je pravomoc icastnit se rozhodovani o finanénich a provoznich politikich Géetni
jednotky, ale neni to ovladani takovych politik. Podstatny vliv 1ze ziskat vlastnictvim akeii nebo na
zakladé stanov ¢i dohody.

Vyznamné transakce a zlistatky se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznadmkach 4, 6, 8, 9, 11,
12, 14, 18, 19.

2.14. Nasledné udalosti

Dopad udéalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni G¢etni zavérky je zachycen
v Géetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udélosti poskytuji dopliiujici diikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gletni zavérky doslo k vyznamnym

udéalostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti
popsany v piiloze, ale nejsou zati¢tovany v tiéetnich vykazech.

3. Pohledavky za bankami

(tis. K&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
BéZné Géty u bank 6 415 5655
Terminové vklady 417171 461186
Pohledavky za bankami celkem 423 586 466 841

Spoleénost ve vykazovanych obdobich nema zlistatky na bankovnich tiétech v zahraniéi.

Spoleénost prevaZné vyuZiva bankovnich sluzeb spole¢nosti PPF banka a.s., u niZz ma uloZeny finanéni
prostiedky v celkové vysi 243 186 tis. K¢ (k 31. prosinci 2012: 246 399 tis. K¢).

4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty
4.1. Pohledavky dle typu dluznika

(ts. K&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012

Pohledavky za nefinanénimi organizacemi - fyzickymi
osobami 85 2243

Pohledavky za nefinan¢nimi organizacemi - pravnickymi
osobami 317 232

Pohledavky za finanénimi organizacemi - subjekty
kolektivniho investovani 4125 2689

Pohledavky za finanénimi organizacemi ~ penzijnimi

spole¢nostmi 8 634 4908
Pohledavky za finanénimi organizacemi - pojistovnami 4072 4307
Celkem 17 233 14 379
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4.2. Pohledavky za spiiznénymi stranami

31. prosince 31. prosince
(tis. K&) 2012 PFirtstky Ubytky 2013
Pohledavky za nefinanénimi organizacemi —
pravnickymi osobami 229 7738 -7 658 309
vtom:
CZI Holding N.V., company no: 34245976 0 1400 -1 400 0
Generali PPF Holding B.V. 229 6 338 -6 258 309
Pohledavky za finanénimi organizacemi —
subjekty kolektivniho investovani 2 689 42 524 -41 088 4 125
v tom:
CP Invest investi¢ni spole¢nost, a.s., Praha 1,
1C0 43873766 764 31665 -31553 876
Generali PPF Invest PLC, 33 Sir John Rogerson’s,
Quasy, Dublin 2, Ireland 1925 10 859 -9 535 3249
Pohledavky za finanénimi organizacemi —
penzijni spoleénosti 4908 81029 -77 303 8634
viom :
Penzijni spoletnost Ceské pojistovny a.s., Praha 1,
1C0 61858692 4663 78 882 -74 911 8634
Generali penzijni spole¢nost a.s., Praha 2, 0
1C0 63998475 245 2147 -2 392 o
Pohledavky za finanénimi organizacemi —
pojistovnami 3977 148 323 -148 575 3725
vtom:
Cesk4 pojisfovna a.s., Praha 1, ICO 45272956 2111 77 991 -78 154 1948
Ceska pojistovna zdravi a.s., Praha 10,
ICO 49240749 44 1362 -1372 34
Generali Slovensko poistoviia, a.s., Bratislava,
ICO SK2021000487 342 13 536 -13 506 372
Generali Poji$tovna a.s., Praha 2, 1CO 61859869 1002 37 964 -38 060 906
GP Reinsurance EAD, Bulharsko 478 17 470 -17 483 465
Pohledéavky za spiiznénymi stranami celkem 11 803 279 614 -274 624 16 793

Penzijni fond Ceské pojisfovny a.s. byl k1. ednu 2013 transformovéan na Penzijni spole¢nost Ceské
pojistovny a.s. a Generali penzijni fond a.s. byl transformovan na Generali penzijni spoleénost a.s. Tato
byla k 1. 1. 2013 sloucena s Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a.s.
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5. Dlouhodoby) hmotny a nehmotny majetek
5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

(tis. K¢&) Software Ostatni Celkem

K1.lednu 2012

Pofizovaci cena 6 505 1674 8180
Opravky a opravné polozky na sniZeni hodnoty -5977 -1554 -7 532
Zustatkova hodnota 528 120 648

Rok konéici 31. prosince 2012

Pocatedni ziistatkova hodnota 528 120 648
Prirtistky v pofizovaci cené 276 o] 276
Odpisy -312 -75 -387
Koneéna ziistatkova hodnota 492 45 537

K 31. prosinci 2012

Pofizovaci cena 6783 1674 8 457
Oprévky a opravné poloZky na sniZeni hodnoty -6 291 -1 629 -7 920
Zustatkova hodnota 492 45 537

Rok konéici 31. prosince 2013

Podateéni ziistatkova hodnota 492 45 537
Priristky v pofizovaci cené 328 (o] 328
Odpisy -368 -45 -413
Koneéna ziistatkova hodnota 452 o 452

K 31. prosinci 2013

Potizovaci cena 7110 1674 8784
Oprévky a opravné poloZky na sniZeni hodnoty -6 658 -1674 -8 332
Zustatkova hodnota 452 o 452
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5.2. Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Pristroje a
(ds. K&) zaFizeni Inventai Ostatni Celkem
K 1. lednu 2012
Pofizovaci cena 1447 135 2309 3 801
Oprévky a opravné poloZky na sniZeni
hodnoty -1203 -135 -1592 -2 930
Zistatkova hodnota 244 o 717 961
Rok konéici 31. prosince 2012
Pocateéni zlistatkova hodnota 244 o 717 961
Prirtistky o} 0 578 578
Vyfazeni o o -24 -24
Odpisy -145 s} -491 -636
Koneéna ziistatkova hodnota 99 ) 780 879
K 31. prosinci 2012
Pofizovaci cena 1142 87 2268 3497
Opréavky a opravné polozky na sniZeni
hodnoty -949 -87 -1582 -2 618
Zuastatkova hodnota 193 o 686 879
Rok konéici 31. prosince 2013
Pocateéni zlistatkova hodnota 193 0 686 879
Prirtistky 46 o 171 217
Vyfazeni o 0 -9 -9
Odpisy -128 o -426 -554
Koneéna zuistatkova hodnota 111 o 422 533
K 31. prosinci 2013
Pofizovaci cena 1097 87 2018 3202
Oprévky a opravné polozky na sniZeni
hodnoty -986 -87 -1596 -2 669
Zustatkova hodnota 111 o 422 533
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5.3. Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

(tis. K&) 2013 2012
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 554 636
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 413 387
Odpisy celkem 967 1023

6. Ostatni aktiva a naklady a prijmy pristich obdobi

Ostatni aktiva
(tis. K&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Ostatni pohledavky 1017 1202
Pohledavky za zamé&stnanci 0 4
Pohledévka za FU z titulu vriceni prominuté dan& 8 8
Pohled4vka za FU Rakousko z titulu peplatku obchodni komote 4 o
Ostatnf dohadné polozky aktivni 9 0
Pteplatek zilohy dané z pi{jmu 11 296 2815
OdloZen4 daiiova pohledédvka (poznamka 20) 2 892 o]
Ostatni aktiva celkem 15 226 4 029
Z toho spiiznéné osoby 1026 1063

K 31. prosinci 2013 byly zaplaceny zalohy na dai z pfijmG pravnickych osob ve vysi 40 585 tis. K¢,
rezerva na dan zpifjmG pravnickych osob ¢ini 29 289 tis. K& ofekavany pfeplatek tedy &ini
11 296 tis. K¢. K 31. prosinci 2012 zalohy ve vysi 42 195 tis. K¢ prevySovaly oéekdvanou splatnou dari
ve v§$i 39 380 tis. K¢, o¢ekavany pieplatek ¢éinil 2 815 tis. Ké.

Ostatni pohledavky za spfiznénymi osobami jsou tvofeny zejména pohledavkou za spoleénostmi
Generali PPF Holding ve vy3i 688 tis. K& (k 31. prosinci 2012 ve v{si 688 tis. K&), Ceské pojistovna
a.s. ve vy§i 329 tis. K€ (k 31. prosinci 2012 ve vysi 375 tis. K¢) a dohodné polozka aktivni 9 tis. K¢ za

Generali Capital Management GmbH Videii.

N4klady a p¥{jmy p¥istich obdobi

(tis. K&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Naklady pfistich obdobi o 7125
Ostatni naklady piistich obdobi 1152 1167
Naklady pristich obdobi celkem 1152 8 292
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U nakladt pfistich obdobi, které k 31. prosinci 2012 pfedstavovaly zejména zamé&stnanecké poZitky
ve vySi 7125 tis. K¢ vztahujici se k pfistim obdobim, pominul divod pro jejich ¢asové rozliseni.

Rozpusténi této polozky je vykazéano ve vykazu zisku a ztraty.

7. Rezervy

Zmeénu stavu rezerv lze analyzovat takto:

(tis. K&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
k1.lednu o] 1888
Tvorba 29289 39380
SniZenf a rozpusténi vytvofené rezervy o zaplacené zilohy na dan -29 289 -41 268
K 31. prosinci o o

Spoleénost nevykazuje rezervu na dari, nebot zaplacené zalohy na dan z piijmu pfevySuji vytvofenou
rezervu na dan z pi{jmi. Darfiovd povinnost je stanovena jako nejlepsi mozny Gcetni odhad vedeni

Spoleénosti k datu sestaveni iéetni zavérky.

8. Zavazky vii¢éi nebankovnim subjektiom

K 31. prosinci 2013 je na Gétu zévazki vii¢i nebankovnim subjektim vykézana hodnota pfeplatku ze
zéloh na provize z obhospodafovani ve vysi 36 tis. K¢ (k 31. prosinci 2012 ve vysi 8 tis. Ké) viiéi

Klientlim ze skupiny 32 tis. K¢ (k 31. prosinci 2012 ve vy$i 8 tis. K¢).

9. Ostatni pasiva

(tis. K&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Zavazky vii¢i organtim socialniho a zdravotniho zabezpeéeni 1101 1168
Zavazky ke statnimu rozpoétu 607 2 879
Zavazky viici zaméstnanclim 2757 16 170
ZAvazky ze zuétovani s pifkazci 101 82
OdloZeny dafiovy zavazek o 53
Dohadné Géty pasivni 16 518 461
Ostatni zavazky 9296 g 818
Ostatni pasiva celkem 30 380 30 631
Z toho spiiznéné osoby 1558 704

Vroce 2013 dohadné Gc¢ty pasivni obsahuji odhad nevyfakturovaného najemného a sluZeb
k nijemnému ve vysi 1 202 tis. K&, odhad nevyplacenjych bonusii a pojistného ve v{§i 15 250 tis. K&.
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(K 31. prosinci 2012 dohadné Géty pasivni obsahovaly odhad odvodu do stitniho rozpoétu za
neplnéni povinnosti podilu osob se zdravotnim postiZenim na celkovém poc¢tu zaméstnanci
zaméstnavatele ve vj$i 123 tis. K¢ a odhad néakladd na refundaci dovolené zaméstnance novému
zaméstnavateli ve vysi 337 tis. K¢.)

Ostatni zavazky zahrnuji zejména zévazek ve vysi 5 703 tis. K¢ na piispévek do Garanéniho fondu
(31. prosince 2012: 7 243 tis. K¢&), zavazek do stitniho rozpoétu za neplnéni povinnosti podilu osob
se zdravotnim postiZenim na celkovém poétu zaméstnavatele ve v§si 116 tis. K¢, 1 750 tis. K¢ zdvazek
za poplatky za obstarani obchodf.

Ostatni zivazky k spf{znénym osobdm jsou tvofeny zejména zavazkem za spoleénosti Ceska
pojistovna a.s. ve vysi 1 222 tis. K¢, a Generali PPF Holding B.V. ve vysi 319 tis. K¢.

10. ViJnosy a vijdaje pristich obdobi

(tis. K&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vydaje pfistich obdobi 0 33
Vymosy pristich obdobi 0 51
Vynosy a vydaje pristich obdobi o 84
Z toho spiiznéné osoby o] 51

11. Vlastni kapital a rozdélenti zisku

11.1. Zakladni kapital

(tis. K&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012

Upsany a splaceny 52 000 52 000

Spolefnost je v souladu s obchodnim zidkonikem povinna pfidélit vidy 5 % roéniho zisku
do zakonného rezervniho fondu, ktery nelze pouzit na vyplatu dividend, dokud zistatek tohoto
fondu nedosdhne 20 % zakladniho kapitdlu. Zakonny rezervni fond Spole¢nosti dosahuje
poZadovanych 20%.

11.2. Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 104 980 tis. K& za rok 2013 je navrzen k rozdélenf takto:

(tis. K¢&) 2013
Dividendy 83928
Pfevod do nerozdéleného zisku 21052
Cisty zisk 104 980
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Cisty zisk ve vy$i 176 855 tis. Kézarok 2012 byl na zikladé rozhodnuti jediného akcionéie
z 26. dubna 2013 rozdélen takto:

(tis. K&) 2012
Dividendy 141 440
Prevod do nerozdéleného zisku 35415
Cisty zisk 176 855

12, Hodnoty prevzaté k ulozeni a k obhospodarovani

(tis. K&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012

Hodnoty pFevzaté k uloZeni

Akcie 216 133

Hodnoty pfevzaté k uloZeni celkem 216 133

Hodnoty pFevzaté k obhospodafovani

Pokladni hotovost 15 031 347 13 942 035
Dlouhopisy 186 323 917 176 322 263
Akcie 12188 624 12 035 027
Ostatni aktiva 20 837 716 21 043 442
i(;;(l::lty pievzaté k obhospodarovani 234 381604 223 342 767
Celkem 234 381 820 223 342 900

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze k 31. prosinci 2013 a 2012 neexistuji Zadné zévazky vyplyvajici
z vykonu svéfeneckych povinnosti.

Hodnoty pievzaté k obhospodafovani k 31. prosinci 2013 zahrnuji hodnoty p¥ijaté od spiiznénych
stran ve vy$i 233 034 244 tis. K¢ (k 31. prosinci 2012: 221 972 948 tis. K¢&).

13. Vynosy z irokit a podobné vynosy

(tis. K&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vynosy z iroki a vkladi z b&Znych aétd 5 7
Vynosy z terminovanych bankovnich vkladi 1151 4721
Vynosy z troki 1156 4728
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14. Vinosy z poplatkit a provizi

(tis. K&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Provize za obhospodafovani majetku 284 439 361 471
Provize za poradenskou ¢innost 688 688
Vynosy z poplatki a provizi celkem 285 127 362159
Z toho spiiznéné osoby 280 604 354 587

Vynosy z poplatkll a provizi od spfiznénych stran jsou tvofeny zejména vynosy od spoleénosti
Penzijni spole¢nost Ceské pojisfovny, a.s. ve vysi 78 882 tis. K& (k 31. prosinci 2012 ve vysi
153 545 tis. K&), Ceska pojisfovna a.s. ve vysi 77 9o1 tis. K& (k 31. prosinci 2012 ve vii 81 111 tis. K&),
Generali poji$tovna a.s. ve vy$i 37 964 tis. K& k 31. prosinci 2012 ve vy$i 37 122 tis. K&) a CP INVEST
investiéni spolecnost, a.s. ve vysi 31 665 tis. Ké (k 31. prosinci 2012 ve vy§i 27 305 tis. Ké).

15. Naklady na poplatky a provize

(tis. K&) 2013 2012
Doméci a zahrani¢ni platebni styk -46 -53
Poplatky za zprostiedkovani obchodu s cennymi papiry a derivaty -7231 -54
Niklady na poplatky a provize celkem -7277 -107

Na zakladé Smlouvy o obstaravéni a vypofadavani obchodi s investiénimi nastroji do$lo k Gpravim
uplat ve zvlastnim ujednéni tykajici se odmény pro zvlastni klienty pro rok 2013. K ipravim doslo
v souvislosti se zménou penzijniho zdkona a dohodou s penzijni spole¢nosti.

16. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

(tis. K&) 2013 2012
Kurzové rozdily z obchodovani s m&novymi nastroji -15 -17
Ostatni kurzové rozdily 114 -125
Zisk nebo ztrita z finanénich operaci celkem 99 -142
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17. Ostatni provozni vynosy

(tis. K&) 2013 2012
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 81 55
Vynosy ze sluZzeb Kondor 1374 1293
Ostatni vynosy z b&Zné ¢innosti 212 7
Ostatni provozni vynosy celkem 1667 1355
Z toho spFizné&né osoby 1374 1293
18. Ostatni provozni naklady
(tis. K&) 2013 2012
Prispévek do garanéniho fondu -5703 7243
Smluvni pokuty o -99
Neuplatn&ni DPH -5 597 -5833
Pojistné majetku a zikonné odpovédnosti -209 -222
Prispévek AKAT -109 -113
Zistatkova cena prodaného, darovaného nebo vyfazeného majetku -41 -24
Ostatni provozni naklady -116 -124
Ostatni provozni niklady celkem -11 775 -13 658

Ucetni jednotka se rozhodla dle Utetnich standarddi pro finanéni instituce, #e naklady na dai
z pfidané hodnoty, které si nemiZe odpodcist z diivodu nizkého nebo nulového koeficientu a tedy
kraceného naroku na odpoéet dané, nebude ui¢tovat spoleéné s nakupovanymi vykony, nybrz vyuZije
moZnosti je evidovat na samostatném Gétu v Gétové skupiné 66. V piipadé potizeni majetku je daii

z piidané hodnoty souéésti pofizovaci ceny majetku.
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19. Spravni naklady
(tis. K&) 2013 2012
Néklady na zam&stnance -97 964 -93 333
Néjemné -10 785 -11 767
Néklady na dafiové poradenstvi -96 0
Néklady na odmény auditorské spole¢nosti: -883 -981
- povinny audit uéetni zavérky ~750 -861
- jiné ové&Fovaci sluzby -50 -50
- jiné neauditorské sluzby -83 -70
Néklady na outsourcovany vnitfni audit -608 -828
Ostatni spravn{ niklady -26 320 -27 703
Spravni niklady celkem -136 656 -134 612

Oba ¢lenové predstavenstva jsou vykonnymi €leny sedmiélenného vedeni Spoleénosti. V pribéhu
roku 2013 doslo kvyméné Clena predstavenstva. Marcela Dostala nahradil Axel Dieter Sima,
v pribéhu roku 2012 nahradil Marcel Dostal Katefinu Jirdskovou.

Naklady na zaméstnance lze analyzovat nisledujicim zptisobem:

(tis. K&) 2013 2012
Mzdy a odmény &lentim pfedstavenstva -20 636 -11 675
Mzdy a odmény ostatnim ¢lenim vedeni -12 498 -18 575
Odmény ¢lentim dozoréi rady -20 -36
Ostatni mzdy, osobni niklady a odmény zaméstnancii -47 578 -49 901
Socialni niklady a zdravotni pojisténi -17 232 -13 146
Niklady na zaméstnance celkem -97 964 -93 333

Statistika zaméstnancu

2013 2012
Priimérny podet zaméstnancil 50 52
Pocet ¢lenti pfedstavenstva 2 2
Pocet ostatnich ¢leni vedeni 5 5
Poéet ¢leni dozoréi rady 3 3
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20. Dan z prijmi

Dariovy naklad zahrnuje:

(tis. K&) 2013 2012
Splatny dafiovy naklad -29 289 -39 380
OdloZeni dafi 2945 -2448
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi -50 -17
Dariovy naklad celkem -26 394 -41 845
Splatné daii byla vypoéitana nasledovné:
(tis. K¢&) 2013 2012
Zisk pired zdanénim 131 375 218 700
Rozdil mezi i¢etnimi a dafiovymi odpisy 16 29
Rozpusténi a tvorba dohadnych poloZek 15123 -12 661
Dariové neuznatelné niklady 7 640 1193
Dariovy zaklad 154 154 207 261
Splatna dari z pfijmii ve vysi 19 % -29 289 -39 380

Odlozen4 dariova pohledavka (+) / z4vazek (-) je vypoétena ve vy$i 19 % (dariova sazba pro rok
2013) vzavislosti na obdobi, ve kterém je olekdvano vyrovnini piechodného rozdilu a lze ji

analyzovat nasledovné:

(tis. K¢&) 31. prosince 2013

31. prosince 2012

OdloZeny datiovy ziavazek z titulu

Rozdil ziistatkovych cen dlouhodobého majetku -5 -5
Odlozeny dafiovy zavazek z titulu pohledavek o -64
OdloZena dariova pohledavka z titulu

OdloZen4 datiova pohledavka z titulu socidlniho a zdravotniho pojisténi 2 897 16
Cista odloZena datiova pohledivka (poznimka 6) 2 892 o
Cisty odlo¥eny dariovy zivazek (poznimka 9) o -53

Spoleénost zauctovala odloZenou dariovou pohledavku ve vysi 2 892

a zdravotniho poji$téni nezaplaceného do konce ledna 2014.
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21. Finanéni rizika

21.1. Strategie uzivani finanénich nastroji

Strategii Spole¢nosti je minimalizovat trZni rizika, kterd by mohla vyplyvat z otevienych pozic
transakei s trokovymi, akciovymi a ménovymi néstroji, jez jsou citlivé na zmény podminek na
finanénich trzich.

21.2. Obchodovani

Cilem ¢innosti Spole¢nosti je obchodovani pro klienty tak, aby Spoleénosti nevznikaly Zadné
oteviené pozice, které by v pfipadé zmény trznich podminek mohly generovat pfipadnou ztratu.

21.3. Rizeni rizik

Spoleénost neobchoduje s finan¢nimi nastroji ve vyznamném objemu na vlastni (et a nedochézi
tedy k vyraznému podstupovani finanénich rizik.

21.4. Uvérové riziko

Spoleénost neposkytuje ani neferpa tvéry. Pohledavky za subjekty v Ceské republice predstavuji
pfedev§im zlstatky na béinych a investiénich bankovnich {iétech nebo terminovych vkladech
u bankovnich ustavi (k 31. prosinci 2013 €inily 423 586 tis. K¢, pfi¢emz terminové vklady véetné
nabéhlého Groku €inily 417 171 tis. Ké; k 31. prosinci 2012 ¢inily 466 841 tis. K¢, pii¢emz terminové
vklady véetné nabéhlého tiroku ¢inily 461 186 tis. K¢). Ostatni pohledavky piedstavuji pohledavky
za nebankovnimi subjekty zprovizi za obhospodafoviani pfevzatych hodnot, eventuilné
za poradenstvi, které jsou splatné do 1 mésice.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentii

31. prosince 2013

(tis. K¢&) Tuzemsko Evropska unie Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 46 o 46
Pohledavky za bankami 423 586 o] 423 586
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 13148 4085 17 233
Celkem 436 780 4 085 440 865
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31. prosince 2012

(tis. K&) Tuzemsko Evropska unie Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 38 0 38
Pohledavky za bankami 466 841 0 466 841
Pohledivky za nebankovnimi subjekty 11634 2745 14 379
Celkem 478513 2745 481258

21.5. Trzni riziko

Strategii Spole¢nosti je zprostfedkovani obchodil s investiénimi nastroji, pfi¢emZ Spoleénosti
nevznikaji obchodovanim pro klienty na vlastni et Z4dné oteviené pozice, které by v piipadé
nepiiznivé zmény trznich podminek mohly generovat ztratu.

21.6. Ménové riziko

Aktiva a pasiva vcizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici
Spole¢nosti vii¢i ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou

zachyceny piimo ve vykazu zisku a ztraty.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti viiéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a zvazky Spoleénosti v ziistatkovych hodnotach uspofadané podle mén.

31. prosince 2013

(tis. K&) CZK EUR USD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 8 s} 25 13 46
Pohledéavky za bankami 421284 2 300 2 o 423 586
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 13 531 3639 0 63 17 233
Ostatni aktiva 15 214 12 o} 0o 15 226
Celkem 450 037 5951 27 76 456 091
Pasiva

Zavazky vii¢i nebankovnim subjektim 36 (o] 0 (o] 36
Ostatni pasiva 30218 160 2 0 30 380
Celkem 30254 160 2 o 30 416
Cista vySe rozvahovych aktiv / pasiv (-) 419 783 5791 25 76 425 675
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31. prosince 2012

(tis. K&) CZK EUR USD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 8 s} 24 6 38
Pohledavky za bankami 465 021 1818 2 0o 466 841
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 011 2282 o 86 14 379
Ostatni aktiva 4025 4 o 0 4029
Celkem 481 065 4104 26 92 485 287
Pasiva

ZAvazky za nebankovnimi subjekty 8 o] o o] 8
Ostatni pasiva 30496 82 53 o) 30631
Celkem 30 504 82 53 o 30639
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) 450 561 4 022 -27 92 454 648

21.7. Urokové riziko

Spoleénost je vystavena uirokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, Ze iro¢en aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmény/Gpravy turokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.
Spoleénost cilené neprovadi obchody, které by generovaly pozice citlivé na zmény trZnich tirokovych
mér. Nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zdvazky Spolecnosti, jak jej shrnuje niZe uvedena

tabulka, vznika pouze béZnou ¢éinnosti Spole¢nosti.

Ucetni hodnota t&chto aktiv a zavazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti
nebo zméné urokové sazby, ato vtom obdobi, které nastane dfive. Z diivodu oéekdvaného
pfed¢asného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou nékterd aktiva nebo zavazky alokovany
do jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.
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Nasleduyjici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti viiéi tirokovému riziku. Tabulka obsahuje Gro&ené
aktiva a zavazky Spolecnosti v zistatkovych hodnotich, uspofddané podle blizsiho ztermind
vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2013

Vv

(tis. K¢&) Do 3 mésicii 3 — 12 mésicli Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 423 586 0 423 586
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 17 233 o 17 233
Celkem 440 819 o 440 819
Pasiva

Zavazky za nebankovnimi subjekty 36 o 36
Celkem 36 o 36
Cista vy$e aktiv / pasiv (-) 440 783 o 440 783

31. prosince 2012

(tis. K¢&) Do 3 mésict 3 — 12 mésiclt Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 466 841 o 466 841
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14 379 o 14 379
Celkem 481 220 o 481 220
Pasiva

ZAvazky za nebankovnimi subjekty 8 o 8
Celkem 8 o 8
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 481 212 o 481212
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21.8. Riziko likvidity

Riziko likvidity je determinovéno zplisobem financovani aktivit Spole¢nosti a Fizeni jejich bilanénich
pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nost nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢éasovém horizontu.

Strategii Spole¢nosti voblasti likvidity je drZet svd aktiva ve vysoce likvidnich prostfedcich,
pfedev§im na béznych uétech bank jako vklady splatné na poZadani nebo ve formé terminovanych
depozit.

Spoleénost v nasledujicich tabulkdch nevykazuje tdaje tykajici se dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku, kapitalovjch fondi a nerozdéleného zisku vzhledem k neuréitosti jejich
ménové pozice a splatnosti. Tabulky trokové citlivosti aktiv a zdvazkii obsahuji pouze urokové
citliva aktiva a zavazky.

31. prosince 2013

(tis. K&) Do 3 mésicli 3 — 12 mésici Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 46 0 46
Pohledavky za bankami 423 586 o} 423 586
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 17233 0 17233
Celkem 440 865 o 440 865
Pasiva

ZAvazky vii¢i nebankovnim subjektim 36 o 36
Celkem 36 o 36
Cista vySe aktiv / pasiv (-) 440 829 -1062 440 829
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31. prosince 2012

(tis. K¢&) Do 3 mésicii 3 — 12 mésicll Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 38 o 38
Pohledavky za bankami 466 841 o 466 841
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14 379 o 14 379
Celkem 481258 o 481 258
Pasiva

Zavazky vit¢i nebankovnim subjektdm 8 o 8
Ostatni pasiva 30 240 391 30631
Celkem 30248 391 30 639
Cista vy$e aktiv / pasiv (-) 451 010 -391 450 619

22, Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni (i¢etni zavérky se neodehrily Zadné viznamné udalosti majici
vliv na Gcéetni zdvérku Spole¢nosti k 31. prosinci 2013.

Tato tiéetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spolecnosti k pfedloZeni valné hromadé.

14. dubna 2014

/"\) e
N

Axel Digter Sima Petr Dobias
¢len predstavenstva ) ¢len predstavenstva

|
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42



Generali PFF Asset Management a.s.
Piehled o zménach vlastniho kapitalu
Rok konéici 31. prosince 2012

PRILOHA 2

zprava o vztazich spolec¢nosti

v souladu s ustanovenim § 66a (9), zikona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodniho zakoniku v platném znéni

Za cetni obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013
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II.

Pfedstavenstvo spolecnosti Generali PPF Asset Management a.s. vydalo v souladu s § 66a (9) , zdkona
¢.513/1991  Sb., obchodniho zikoniku, vplatném =znéni zprdvu o vztazich spoleénosti
Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem na adrese Na Pankraci 1658/121, 140 00 Praha 4, jako osobou
ovladanou (dale také jen ,Spole¢nost®) a spole¢nosti CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese Diemerhof 32,
1112XN Diemen, , Nizozemské kralovstvi jako osobou piimo ovladajici a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (dale také jen ,,propojené osoby*“) za ti¢etni obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince
2013 (déle jen ,,a¢etni obdobi®).

V pritbéhu tcetniho obdobi byla spoleénost Generali PPF Asset Management a.s. ovladana spoleénosti CZI
Holdings N.V., ktera jako osoba ovladajici Spole¢nost byla k 31. prosinci 2013 ¢lenem skupiny, v jejimz éele
stoji spoleénost Assicurazioni Generali S.p.A se sidlem na adrese Piazza Duca degli Abruzzi 2, Terst, Italska
republika.

Ovladana osoba (dale i propojena osoba)

Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem na adrese Na Pankraci 1658/121, 140 oo Praha 4,
IC: 25629123, zaregistrovani dne 3.12.1997 v Obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZka ¢&. 5073.

Ovladajici osoba (dale i propojena osoba)

Osobou pfimo ovladajici Spoleénost byla v uplynulém dcetni obdobi a je i ke dni vyhotoveni této vyroéni
zpravy spole¢nost CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese Diemerhof 32, 1112XN Diemen, Nizozemské
kréalovstvi. Spolecnost CZI Holdings N.V. vlastnila po celé ietni obdobi 104 000 ks kmenovych akcii
Spoleénosti znéjicich na jméno ve jmenovité hodnoté 500,- K¢, predstavujicich 100% podil na hlasovacich
pravech Spoleénosti.
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ITI. Seznam smluv uzavienych s propojenymi osobami za uplynulé
ucetni obdobi a popis prislusnych plnéni

Béhem ucetniho obdobi byly mezi Spole¢nosti a ovladajici osobou a mezi Spoleénosti a ostatnimi

propojenymi osobami uzavfeny nasledujici smlouvy a plnéni:

Nézev ; Ao St
spoletnosti IC NAzev smlouvy protiplnéni
Ceska .
- Dodatek ¢. 15 ke Smlouvé o obhospodarovani ze dne | provize z
gc;pst’ovna 45272956 13. 3. 2013 obhospodatovani
Ramcova smlouva o sdileni non-IT a IT technologii
a souvisejicich vydaji na provoz ze dne 6. 1. 2014
Provadéci smlouva o sdileni non-IT a IT technologii
na provoz zafizeni na datovém sale ze dne 6. 1. 2014
Provadéci smlouva o sdileni IT technologii na sdileni IT
provoz aplikace IPT, Helpdesk, CDA, SAP, Exchange | technologii
a na provoz Videokonference, Blackberry, LAN ze
dne 6. 1. 2014
Provadéci smlouva na sdileni IT technologii na
provoz prostfedi koncového uZivatele ze dne 6. 1.
2014
Smlouva o podnajmu nebytovych prostor ze dne 18. podnaJe{n
nebytovych
10. 2013
prostor
Smlouva o ndjmu movitych véci ze dne 18. 10. 2013 Sgg ?m mevLE
Smlcluvy' o cestovnim pojiSténi - celkem 31 nové pojistné
uzavienych smluv
ée.s.lfé} Dodatek €. 2 ke Smlouvé o obhospodatovani ze dne
pojistovna 49240749 ) .
ZDRAVI ass. 13- 3. 2013 provize z
y y . obhospodatovani
Dodatek €. 3 ke Smlouvé o obhospodatovéani ze dne
30.12. 2013
CP INVEST
investi¢ni
spole¢nosti, 43873766 | Dodatek &. 26 ke smlouvé o obhospodatovani ze dne
a.s. 21.1.2013 )
; provize z
Dodatek €. 27 ke smlouvé o obhospodafovéni ze dne | obhospodafovani
12. 6. 2013
Dodatek ¢. 28 ke smlouvé o obhospodafovani ze dne
15. 10. 2013
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Nézev a A
e linosti IC Nazev smlouvy protiplnéni
GP Dodatek €. 19 ke Smlouvé o obhospodatovani ze dne
Reinsurance | 200270243 30.12. 2012
EAD M
Dodatek ¢. 20 ke Smlouvé o obhospodarovani ze dne
5.1.2013
Dodatek €. 21 ke Smlouvé o obhospodatovani ze dne
28.1. 2013
Dodatek ¢. 22 ke Smlouvé o obhospodatovani ze dne
4.2.2013 provize z
Dodatek & 23 ke Smlouvé o obhospodafovéni ze dne | OPhospodaFovani
25.7. 2013
Dodatek €. 24 ke Smlouvé o obhospodafovani ze dne
7. 8. 2013
Dodatek €. 25 ke Smlouvé o obhospodafovani ze dne
10. 10. 2013
Dodatek €. 26 ke Smlouvé o obhospodafovani ze dne
19.12. 2013
Penzijni
3 ec;taé:nost 6188602 Smlouva o obhospodatovani fondt Penzijni
- 59092 | sholetnosti Ceské pojistovny a.s. ze dne 20. 12. 2012
pojistovny provize z
as. obhospodafovani
Dodatek ¢. 19 ke Smlouvé o obhospodafovani fond
Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a.s. ze dne 31.
1. 2013
Generali « y (o1 odmeéna za
PPF Holding | 28239652 Dodatek €. 2 ke smlouvé o poskytovani sluzeb ze dne poradenské
29. 3. 2013 ’
B.V. sluzby

Plnéni mezi propojenymi osobami jsou vy¢islena v Pfiloze Gic¢etni zavérky k 31. 12. 2013, konkrétné vynosy
z provizi z obhospodafovani jsou vbodé 14, pohledavky vbodé 4.2, zivazky vbodé 8, obhospodafované
hodnoty v bodé 12. Pojistné je soucésti bodu 19 (ostatnich nikladd na zaméstnance).

Jiné pravni tkony uskutec¢néné ve prospéch propojenych osob
V priibéhu 1i¢etniho obdobi nebyly v zajmu ovladajici osoby nebo Spole¢nosti nebo jinych propojenych osob
uéinény Zadné jiné pravni tkony, nebo pokud doslo k pravnim ikonim ve vztahu k propojenym osobam,

jednalo se o obecné pravni postupy uc¢inéné na zakladé podminek pro uskuteénéni pravnich tikont ze strany
ovladajici osoby ve vztahu ke Spoleénosti z titulu jejiho postaveni akcionéafe Spoleénosti.

46




VII.

Ostatni opatieni ve prospéch nebo na podnét propojenych osob

V priibéhu ti¢etniho obdobi nebyla ve prospéch nebo na podnét ovladajici osoby nebo ostatnich propojenych
osob piijata Zadna opatteni, s vyjimkou obecnych opatteni p¥ijatych Spolecnosti ve vztahu k ovladajici osob&
z titulu jejiho postaveni akcionare Spoleénosti.

Poskytnuta plnéni a Gjmy vzniklé ovladané osobé a zptisob jejich
vyrovnani

Veskeré vySe uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako byla
veSkera poskytnuta a pfijata plnéni na zdkladé téchto smluv a smluv uzavienych v pfedchazejicich obdobich
poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku a z t&chto smluv nevznikla spole¢nosti Z4dn4 (ijma.

Zavérecné prohlaseni

Zprava byla pfipravena predstavenstvem ovlidané osoby Generali PPF Asset Management a.s. dne
23. 4. 2014 a byla pfedloZena dozoréi radé a auditorovi, ktery provadi audit tietni zavérky. Vzhledem ke
svym povinnostem vypljvajicim ze zdkona vyda ovladané osoba vyroéni zpravy, jejiz nedilnou souéasti bude
zprava o vztazich spole¢nosti.

V Praze dne 31. 3. 2014

V zastoupeni pfedstavenstva ovladané osoby:

47



