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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondfi spolecnosti Generali PPF Asset management a.s.:

Ovérili jsme GCetni zavérku spolecnosti Generali PPF Asset management a.s. (ddle jen ,spoleénost™)
k 31. prosinci 2013 uvedenou na strandch 17 - 43, ke které jsme 14. dubna 2014 vydali vyrok
nasledujiciho znéni:

.OVeéfili jsme pfiloZenou GCetni zdvérku spoleCnosti Generali PPF Asset management a.s. sestavenou
k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty,
pfehled o zméndch vlastniho kapitdlu a pfilohu, véetné popisu pouZivanych vyznamnych Gcetnich metod.
Udaje o spole¢nosti Generali PPF Asset management a.s. jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy této G&etni
zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu dcetni jednotky za ucetni zavérku

Statutdrni orgdn je odpovédny za sestaveni uCetni zavérky a za vérné zobrazeni skutecnosti
v ni v souladu s G&etnimi prredpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni GCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni)
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito pFedpisy jsme povinni dodrZovat etické
normy a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze ucetni zdvérka
neobsahuje vyznamné nesprdvnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat ddkazni informace
o &astkach a skuteénostech uvedenych v icetni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku
auditora, vCetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze (Cetni zdvérka obsahuje vyznamné nesprdvnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor prihiédne k vnitinim kontroldm,
které jsou relevantni pro sestaveni ucetni zavérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni
vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G€innosti vnitfnich kontrol.
Audit zahrnuje té? posouzeni vhodnosti pouZitych U&etnich metod, pfriméFenosti Gcetnich odhadi
provedenych vedenim spole¢nosti i posouzeni celkové prezentace UCetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dlkazni informace jsou dostatecéné a vhodné a jsou pfiméfenym zdkladem
pro vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nézoru ucetni zdvérka ve vsech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje
aktiva, pasiva a finan¢ni situaci spoieCnosti Generali PPF Asset management a.s. k 31. prosinci 2013
a vysledky jejiho hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s Gcetnimi
predpisy platnymi v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercia! Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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OvéFili jsme téZ soulad vyrocni zprévy s vySe uvedenou Ucetni zdvérkou. Za sprédvnost vyrocni zpravy je
zodpovédny statutdrni organ. NaSim (kolem je vydat na zdkladé provedeného ovéreni stanovisko
o souladu vyrocni zpravy s Ucetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditor( Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor napldnoval a proved!
ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZené ve vyrolni zpravé, které popisuji
skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v icetni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych souvislostech
v souladu s prislu$nou téetni zavérkou. Uetni informace obsaZené ve vyro&ni zpravé jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v Gletni zavérce k 31. prosinci 2013. Jiné neZ GcCetni informace ziskané
z d&etni zavérky a z Ucetnich knih spolecnosti jsme neovérovali. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéreni
poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naSeho ndzoru jsou UGcetni informace uvedené ve vyroCni zprdvé ve vSech vyznamnych
souvislostech v souladu s vySe uvedenou Gcetni zavérkou.

Prové&fili jsme déle vécnou spravnost Udajd uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole€nosti  Generali PPF  Asset management a.s., k 31. prosinci 2013 uvedené ve vyro€ni zpravé
na strandch 44 - 48. Za sestaveni a vécnou spravnost této zprévy o vztazich je zodpovédny statutarni
orgén spole¢nosti Generali PPF Asset management a.s. Nasim Ukolem je vydat na zékladé provedené
provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicim auditorskym
standardem &. 56 Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom pldnovali
a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Provérka je omezena piedevdim na dotazovani pracovnikli spoleénosti a na analytické
postupy a vyb&rovym zplisobem provedené provéfeni vécné spravnosti (dajl. Proto provérka poskytuje
niz3i stupeii jistoty neZ audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadifujeme vyrok
auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nesprdvnosti idaji uvedenych ve zprévé
o vztazich mezi propojenymi osobami spoleCnosti Generali PPF Asset management a.s.
k 31. prosinci 2013.

Enart £ [0

Ernst & Young Audit, s.r.é.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner

(L\,/

Jakub Kolar
auditor, oprdvnéni ¢. 2280

29. dubna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Informace o Generali PPF Asset Management a.s.

Datum vzniku: 3.12.1997

Sidlo: Praha 4, Nusle, Na Pankraci 1658/121, PSC: 140 00
Zakladni kapital: 52 mil. Ké

Auditor pro rok 2013: Ernst & Young Audit, s.r.o.

Predstavenstvo: Axel Sima — ¢len predstavenstva

Petr Dobias — ¢len predstavenstva

Dozoréi rada: Gregor Pilgram- pfedseda dozoréi rady

Marco Maffioli— ¢len dozor¢i rady
Carlo Schiavetto— ¢len dozor¢i rady

Vedeni spoleénosti: Axel Sima - Feditel
Hlavni aktivity: obhospodafovani majetku zikaznikil a investiéni sluzby s tim souvisejici,

investiéni poradenstvi, obchodovani s cennymi papiry

Oblast podnikani:

Poskytovani téchto investi¢nich sluZeb:

Hlavni investiéni sluzby

podle § 4 odst. 2 pism. a) zdkona €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu (déle jen ,,ZPKT*),
prijiméni a pfedavani pokynt tykajicich se investiénich nastroji, a to ve vztahu kinvestiénim
néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) aZ k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich nastroji na udcet
zékaznika, a to ve vztahu k investié¢nim nastrojiim podle § 3 odst 1 pism. a) az k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. ¢) ZPKT obchodovéni s investiénimi nastroji na vlastni (éet, a to ve vztahu
k investiénim nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) a7 k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT obhospodafovini majetku zdkaznika, je-li jeho souéasti investiéni
nastroj, na zdkladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednéni, a to ve vztahu k investiénim néstrojim
podle § 3 odst. 1 pism. a) aZ k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT investi¢ni poradenstvi tykajici se investiénich nastrojt, a to ve vztahu
k investi¢nim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) aZ k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. g) ZPKT upisovani nebo umistovani investiénich nastroji se zdvazkem jejich
upsani;

podle § 4 odst. 2 pism. h) ZPKT umistovani investi¢nich néstrojii bez zavazku jejich upsani.

Doplitkové investi¢ni sluzby

podle § 4 odst. 3 pism. a) uschova a sprava investi¢nich nastroj véetné souvisejicich sluzeb, a to ve
vztahu k investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

podle § 4 odst. 3 pism. ¢) ZPKT poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitdlu, primyslové
strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovini porad a sluZeb tykajicich se premén
spole¢nosti nebo pFevodi podniki;

podle § 4 odst. 3 pism. d) ZPKT poskytovini investi¢nich doporuéeni a analyz investiénich p¥leZitosti
nebo podobnych obecnych doporuéeni tykajicich se obchodovani s investiénimi nastroji, a to ve
vztahu k investi¢nim néstrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) a7 k) ZPKT.



Jediny akcionaf:

CZI Holdings N.V.
Diemerhof 32, 1112XN Diemen
Nizozemské kralovstvi

IC: 342 45 976
Zmény a dodatky v obchodnim rejstfiku v uplynulém tGéetnim obdobi:
V uplynulém téetnim obdobi byly v obchodnim rejstfiku provedeny nésledujici zmény:

24.5.2013 vymaz ¢lena predstavenstva Marcela Dostala (zanik &lenstvi 30.4.2013)
24.5.2013 vymaz pfredsedkyné dozoréi rady Katefiny Jirdskové (zanik ¢lenstvi 30.4.2013)
24.5.2013 vymaz ¢lena dozor¢i rady Pavla Fuchse (zanik ¢lenstvi 30.4.2013)

23.7.2013 zapis ¢lena predstavenstva Axela Simy ( vznik élenstvi 14.6.2013)

24.5. 2013 zapis ¢lena dozoréi rady Marca Maffioliho (vznik ¢lenstvi 1.5.2013)

7.11.2013 vymaz €lena dozoréi rady Libora Masicka (zanik ¢lenstvi 30.9.2013)

7.11.2013 zApis pfedsedy dozor¢i rady Gregora Pilgrama (vznik ¢lenstvi 1.10.2013)
7.11.2013 zapis Clena dozoréi rady Carla Schiavetto (vznik ¢lenstvi 1.10.2013)

2.12.2013 zépis nového sidla spoleénosti - Na Pankraci 1658/121, Nusle, 140 0o Praha 4
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Dalsi idaje o spole¢nosti

Zékladni kapital spole¢nosti je 52 mil. K¢, vlastni kapital spoleénosti k 31.12.2013 je 428 mil. K¢&.
Spole¢nost dosahla v roce 2013 zisku 105 mil. Ké&. V tabulce niZe jsou uvedeny nékteré dalsi kvantitativni
ukazatele:

1. Udaje o kapitalu

a.

Souhrnna informace o podminkich a hlavnich charakteristikich kapitilu a jeho sloZek véetné
néstroja podle § 55b vyhlasky 123/2007 Sb:

Kapital spolecnosti ¢ini 286 001 tis K¢, je tvofen slozkou Tier 1 ve vySi 286 880 tis. K¢ sniZenou
o od¢itatelné polozky v celkové vysi 879 tis. K¢. Souhrnna vyse ptivodniho kapitalu (sloZka Tier 1) je
tvofena splacenym zakladnim kapitidlem ve vy$i 52 000 tis K¢, povinnymi rezervnimi fondy ve vysi
10 400 tis. K¢, nerozdélenym ziskem z pfedchozich obdobi ve vy$i 260 342 tis. K¢, sniZenym
o nehmotny majetek ve vysi 452 tis. K¢.

Udaje o kapitalu dle ¢lanku 1. pism. b) a% f) p¥lohy &. 30 vyhlasky 123/2007 Sb.:

Kapital 1 321847
Puvodni kapital (Tier 1) 2 322 380
Splaceny zikladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku 3 52 000

Vlastni podily 4 0
Emisni 4Zio 5 o]
Rezervni fondy a nerozdéleny zisk 6 270 833
Povinné rezervni fondy 7 10 400
Ostatni fondy z rozdéleni zisku 8 o
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 9 260 433
Zisk za G¢etni obdobi po zdanéni 10 o
Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 11 o
Vysledné kurzové rozdily z konsolidace 12 0
Zisk za bézné ficetni obdobi 13 o
Ztrata za béZné acetni obdobi 14 o
Cisty zisk z kapitalizace budouc. pf¥{jmii ze sekuritizace 15 o
Zisk/ztrata z ocenéni zavazkl v RH z titulu tvér. rizika 16 o
Dalsi odéitatelné polozky z puvodniho kapitalu 17 452
Goodwill 18 o
Nehmotny majetek jiny nez goodwill 19 452
Negat. oceii. rozdil ze zmén RH realiz. kapital. nastrojii 20 o
Ucastnické CP vydané osobou s kvalifikov. ui¢asti v bance 21 o
Hybridni nastroje celkem () 22 o
Hybridni nastroje zohledriované do vy$e ptivodniho kapitalu 23 o
Hybridni nastroje zohledriované do vyse 35% piivod. Kapitalu 24 0
Hybridni nastroje zohlediiované do vyse 15% piivod. Kapitalu 25 o
Dodatkovy kapital (Tier 2) 26 o
Hlavni dodatkovy kapital 27 o
Prebytek v kryti o¢.tv.ztrat u IRB 28 o
Piekroceni limit? pro hybridni nastroje 29 0
Vedlejsi dodatkovy kapital 30 o




1.

Podfizeny dluh A

31 0
Pozit. oceil. rozdil ze zmén RH realiz. akcii a podil. listii 32 o
Od¢itatelné polozky od piivod. a dodat.kapitalu
(Tier1+Tierz2) 33 533
Kapitalové investice nad 10 % do bank a ost.fin.instituci 34 o
Kapitalové investice nad 10 % do pojistoven 35 o
Kapitalové investice do 10 % do instituci a fin. instituci 36 0
Vyzn.obezf.Gpravy pfi trznim ocetiovani n. ocefiovani modelem 37 o
Expozice ze sekuritizace s rizik. vahou 1250% 38 )
Nedostatek v kryti oéekavanych Gvérovych ztrat u IRB 39 o
PfevySeni jinych neZ vyzn.obezf.tiprav nad podiiz.dluhem B 40 533
Odpocet u volnych dodavek 41 o
Kapital na kryti trZzniho rizika (Tier 3) 42 )
POdf'iZBIl}” dluh B 43 0
Jiné nez vyzn. obezf. Gipravy pfi trZ.oceii. nebo ocefi.modelem 44 o
Udaje o kapitalovych pozadavcich
A B 1
Kapitalové poZzadavky celkem 1 71938
Kap. poz. k iavérovému riziku celkem 2 17 670
Kap. poz. k uvér. riziku p¥i STA celkem 3 17 670
Kap. poz. k avér. riziku p¥i STA k expozicim celkem 4 17 670
Kap. poZ. pfi STA k expoz. vii¢i centr. vladdm a bankam 5 o
Kap. poZ. pii STA k expoz. viidi reg. vlidam a mist. organiim 6
Kap. poz. pti STA k expoz. viici org.vefejného sektoru a ost. 7
Kap. poZz. pfi STA k expoz. vii¢i mezinarodnim rozvoj. 8
Bankim
Kap. poZ. pti STA k expoz. vii¢i mezinarodnim organizacim 9
Kap. poZz. pti STA k expoz. viiéi institucim 10 17 463
Kap. poz. pti STA k podnikovym expoz. 11 32
Kap. poZz. pfi STA k retailovym expoz. 12 0
Kap. poZ. pfi STA k expoz. zajisténym nemovitostmi 13 o
Kap. poz. pti STA k expoz. po splatnosti 14 o
Kap. poZ. pti STA k regulatorné vysoce rizikovym expoz. 15
Kap. poZ. pti STA k expoz. v krytych dluhopisech 16
Kap.poZ. pii STA k expoz.vii¢i inst.a podn.-s kratk.raitingem 17 o
Kap. poZ. pti STA k expoz. viici fondiim kolekt. investovani 18
Kap. poz. pti STA k ostatnim expoz. 19 175
Kap. poZ. k vér. riziku pfi STA v IRB k expozicim celkem 20
Kap. poZ. pti STA v IRB k expoz. vii¢i centr.vladam a
bankam 21
Kap. poZ. pti STA v IRB k expoz. vii¢i institucim 22
Kap. poZ. pfi STA v IRB k podnikovym expoz. 23
Kap. poz. pti STA v IRB k retailovym expoz. 24
Kap. poZ. pfi STA v IRB k akciovym expoz. 25




Kap. poz. pti STA v IRB k ostatnim expoz. 26

Kap. poz. k aveér. riziku pii STA k sekuritizovanym expozicim 27
Kap. poz. k Gvér. riziku pfi IRB celkem 28
Kap. poz. k avér. riziku pii IRB k vybr. expozicim celkem 29
Kap. poZ. pfi IRB k expoz. vii¢i centr. vladam a bankim 30
Kap. poZ. pfi IRB k expoz. vii¢i institucim 31
Kap. poz. pfi IRB k podnikovym expoz. 32
Kap. poz. pti IRB k retailovym expoz. 33
Kap. poZ. k avér. riziku p¥i IRB k akciovym expozicim 34
Kap.poz. k tivér.riziku pti IRB k sekuritizovanym expozicim 35
Kap. poZ. k Gvér. riziku pfi IRB k ostatnim expozicim 36
Kap. poZ. k vyporddacimu riziku 37
Kap.poz. k pozié¢nimu, ménovému a komoditnimu riziku
celkem 38 o
Kap. poz. k trz. riziku pf¥i stand. pfistupu (STA) celkem 39 0
Kap. poZ. pfi STA k urokovému riziku 40
Kap. poZ. pti STA k akciovému riziku 41
Kap. poZ. pfi STA k ménovému riziku 42 o
Kap. poZ. pfi STA ke komoditnimu riziku 43
Kap. poZ. k trz. riziku pfi pfistupu zaloz. na vl. modelech 44
Kap. poz. k operaénimu riziku celkem 45 54 268
Kap. poz. k oper. riziku pfi BIA 46 54 268
Kap. poZ. k oper. riziku pii TSA 47
Kap. poZ. k oper. riziku pifi ASA 48
Kap. poZz. k oper. riziku pfi AMA 49
Kap. poz. k riziku angazovanosti obch. portfolia 50
Kap. poz k ostatnim nastrojiim obch. portfolia 51
Pfechodny kap. poz. - dorovnani k Basel 1 52

3. Pomérové ukazatele

1. Kapitalova pfiméfenost 35,79%
2. ZadluZenost 1 6,61%
3. ZadluZenost 11 7,08%
4. Rentabilita priimérnych aktiv (ROAA) 23,08%
5. Rentabilita primérného kapitalu tier 1 (ROAE) 34,04%
6. Rentabilita trzeb 36,79%
7. Spravni naklady na jednoho zaméstnance 2903,68




Dalsi informace
Spolecnost v pribéhu roku 2013 neméla zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje,

nenabyvala Zadné vlastni akcie ani akcie ovladajici osoby a nema Zadnou organizaéni slozku v zahraniéi.



Zprava predstavenstva

Vyvoj ekonomiky a finan¢nich trhii v roce 2013
1. Ceska ekonomika se vzpamatovala z recese, zatimco CNB svou politiku déle uvoliiovala

Rok 2013 prinesl oZiveni rtistu jak véeském hospodafstvi, tak veurozoné. PfestoZze obé ekonomiky
nadale vykazovaly celoroéni pokles (Ceska republika: -0,9 %), jejich HDP se zadal na mezikvartalni bazi
zvy$ovat od druhého ¢tvrtleti roku 2013. Pfi¢inou celoroéniho oslabeni ¢eské ekonomiky v roce 2013 byly
predevsim nizké investiéni vydaje, ale negativini dopad mély ve skuteénosti i daldi segmenty agregatni
poptavky (s jedinou vyjimkou v podobé vladni spotieby). Globalni hospodafsky rist dle udaju MMF
mirné zpomalil z diivodu zpomaleni jak v rozvinutych ekonomikéch, tak i (a to dokonce jesté ve vétsi
miFe) na rozvijejicich se trzich (a pfedevdim v Rusku, jelikoZ globélni vyvoj komoditnich cen ropy
nepfinesl ekonomice Zaidnou dodateénou pobidku).

Zakladni profil trajektorie HDP vEMU byl

obdobny tomu vCeské republice, kdy? prvni [EVELOPMENTOF SELECTED INDICATORS 2011 2012 2013
¢tvrtleti roku 2013 bylo charakterizovano poklesem zz: ‘E”°"“ o) ;"": ‘:""g" i :j 39 a 30
. 4 z P , Urozol real change in 1,4 -0,6 -0,4
HDP na mezikvartdlni bézi, ale od druhého "
. , ver  ven . 7 .. e GDP Czech Rep. (real change in %) 1,8 -0,9 -0,9)
ctvvrtlt.atl 2013 leopnslo ozw’enl. Koz’lveim pnspfelo inflation EMU (HICP, average in %) 27 25 14
nek0hk faktoru' Zaprve) ﬁSRalnl POhtlka inflation Czech Rep. (CPI, average in %) 1,9 33 1,4
veurozoné byla o néco méné restriktivni neZ |oiprice (Brent, average in S) ol 11200 1088
v pfedchozim roce. Zadruhé, nejenze ECB dile [eur/usp {annual average) 1,392 1,286 1,328
uvolfiovala svou politiku prostfednictvim Skrti [EVR/CK " fannual ""‘""9;’ 2459 s 2597
’ , v s 01 v ey interest rate in %,
urokovych sazeb (refinanéni sazba byla v priibéhu |Fep year-end) 0.25 025 0.25
roku 2013 sniZena z hodnoty 0,75 na 0,25), ale co e, lkevmreresr;zz % i 075 0,25
je (ﬂiulez1tejs§, snizuje se 'rozvtnstenost'ﬁnancmch - (ke Iterest rote o, . i oo
trhid v eurozoné, coZ pozitivné podporuje celkovou year-end) ' . y
naladu v ekonomice, véetné zemi periferie. Zavazek |[10YIRsusD {in %, year-end) 202 179 3,05
ECB ,uéinit vSe, co bude potiebné pro ochranu [LYRSEUR fin %, year-end) 238 157 215
T R I Y <z |10Y IRS CZK {in %, year-end) 2,17 1,34 2,06
eura,” i jina opatfeni pfijata v1été roku 2012 maji
» , - itivng vii Vi v . S&P 500 (year-end level) 1257,6 1426,2 1848,4
Ytomto Smeru vyrazne pozitivni viiv. 51mnefne 51: Eurostoxx 50 (vearendlevel) 23166 26359 31000
Ze navzdory celoroénimu poklesu HDP nékteré [py (vear-end level) o111] 10387 085,0

zemé véetné Italie, Spanélska, Portugalska a Irska
rovnéZz zazivaly na mezikvartalni bazi v pribéhu
roku 2013 oZiveni.

Data: Bloomberg, IMF

Globalni ekonomicky riist by mél vletosnim roce zrychlovat, pfedevsim diky rozvinutym ekonomikam,
véetné EMU, kde ECB ocekava riist HDP na trovni 1,2 %. Priznivéj§i externi prostfedi by mélo mit
pozitivni dopad na &eské hospoda¥stvi prostednictvim vyvozu. Cesky export by mél navic t&%it i ze slabsi
eské koruny: za ticelem eliminace rizika deflace v hospodafstvi rozhodla CNB na svém strategickém
zasedani vlistopadu 2013, Ze bude intervenovat na devizovém trhu za Géelem udrZeni éeské koruny
alespoil na tirovni 27,00 Ké/EUR ¢&i vySe (a drZet Grokové sazby monetérni politiky na Grovni ,technické
nuly“ ve vysi 0,05 %), a to alespori do za¢atku roku 2015. Slab$i sménny kurs méa nejenom bezprostiedni
dopad na cenovou hladinu vekonomice (a na inflaéni oéekavani), ale rovné? zlepSuje cenovou
konkurenceschopnost éeskych vjvozell (a mistnich vyrobeii oproti dovaZenému zboZi), coZ by se mélo (v
idedlnim pripadé) projevit v rostouci ochoté domacich vyrobeil zvy$ovat vydaje na investice a najimani
pracovni sily, tj. situace na ¢eském pracovnim trhu by se méla postupné zlepSovat, coZ by nasledné mélo
déletrvajici pozitivni dopady na vydaje ceskych domacnosti na spotfebu. Vroce 2014 olekavime riist
ceského HDP na trovni 2,3 %, pfi¢emZ primérna inflace patrné dosahne hranice 1,3 % (po trovni 1,4 %
zaznamenané v roce 2013), avSak tato niZ8i primérna inflace za rok 2014 maskuje kombinaci extrémné
nizké inflace na zaCatku roku (0,2 % meziroéné vprvnich dvou mésicich roku 2014, svyraznym
dezinfla¢nim dopadem Skrtd v cendch energii pro domécnosti) a postupného nardstu nad hranici 2 %
mezirotné ke konci roku (jak se bude dopad slabsi ¢eské koruny na inflaci stavat viditelné&j$i a nékteré
dezinflaéni bazilni wuéinky se vytrati, coZz plati pfedeviim v pFipadé cen potravin). Vtomto sméru
uvadime, Ze priimérn4 inflace v CR by méla piesihnout 2 % v roce 2015, ale toto piekrodeni inflaéniho
cile by mélo byt pouze dofasnym jevem a je soud4sti usili CNB v jejim boji proti deflaénim rizikiim.
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Pokud jde o vyvoj vefejnych financi v éeském hospodéatstvi, tak deficit vefejnych financi se v roce 2013
sniZil z hodnoty 4,2 na hodnotu 1,4 HDP (oproti vlidnimu cili nastavenému na hodnotu 2,9 %). Limit
deficitu vefejnych financi je pro tento rok znovu nastaven na Groveii 2,9 % HDP a pokud viibec, miiZe byt
tento deficit nizsi diky lepsi vykonnosti ¢eské ekonomiky, nez jak se predpokladalo v piivodnich fiskalnich
planech pro rok 2014. Je hodno pozornosti, Ze tento fiskalni impuls by mél vytvofit pomérné priznivéjsi
prostiedi pro riist ¢eského hospodafstvi vroce 2014 nei v predchozich letech. Skuteénost, 7e Ceska
republika ma po parlamentnich volbach, které se konaly v fijnu 2013, novou vladu, neméni dle naseho
nézoru vyhled na deficity vefejnych financi mirné pod hranici 3 % HDP v pfistich letech, za 1icelem
souladu s prislu$nymi maastrichtskymi kritérii.

2. Vyvoji na finanénich trzich dominovala monetarni politika Spojenych statii v roce 2013

Hlavni roli ve vyvoji finanéniho trhu vroce 2013 hraly faktory tykajici se Spojenych statd, tj. diskuse
o dluhovém stropu a rovnéz omezovani FED (tapering). Omezovani mnoZstvi penéz uvoliiovanych do
ekonomiky FED (tapering) se stalo zhavym tématem diskusi s dopadem na trh jiz ve druhém ¢tvrtleti
roku 2013, pfestoZe FED oznamil zahijeni tohoto procesu teprve na svém zasedani v prosinci 2013.
Zatimco signaly v tom sméru, Ze tapering bude zahéjen pozdéji v roce 2013, vyhnaly bezrizikové vinosy
vyse jak ve Spojenych statech, tak v eurozoné jiz ve druhém étvrtleti 2013, reakee bezrizikovych aktiv byla
spiSe jednorazova. Na trhy vlddnich dluhopist zemi periferie eurozony nemély tyto skute¢nosti Zadné
trvajici negativni dopady, av8ak rozvijejici se trhy (a pfedevs§im zemé, které musi celit vétSim vné&jSim
nerovnovaham — ,zranitelna pétka“ [Fragile Five]) reagovaly na faktor taperingu citlivéji, coZ je viditelné
i na jejich vykonnosti v prvnich mésicich roku 2014. Nalada investorii na periferii EMU je podporovana
nejen shora uvedenym zévazkem/opatienimi ECB zléta roku 2012 (tak zvand Draghiho put opce,
seSkrtani depozitni sazby ECB na nulu, oznameni programu pfimé monetarni transakce [Outright
Monetary Transactions]), ale roméz ekonomickym oZivenim, které se projevilo napfi¢ vétSinou zemi
EMU v priibéhu roku 2013, vfetné zemi periferie.

Akciovy trh Spojenych stati vykazal v roce 2013 vysokou vykonnost (riist S&P500 o 30 % za cely rok).
Dobry rok zazily i evropské akcie (DJ Euro Stoxx 600: +17,4 % vroce 2013), zatimco akcie na
rozvijejicich se trzich poklesly o témér 5 % (index MSCI Emerging Markets).

Pozitivni vykon podaly v roce 2013 i evropské kreditni instrumenty, i kdyZ se nejednalo o natolik oslnivé
vysledky jako v pfipadé akcii (index Iboxx Corporate dosahl celoro¢niho vymosu ve vysi 2,2 %; finané¢ni:
2,9%; nefinanéni: 1,7%), nebot jak absolutni Groven vynosi, tak potencial dal$iho utahovéni spreadu byly
vroce 2013 relativné omezené, a to v nivaznosti na vyznamné utaZeni kreditnich spreadt ve druhém
pololeti roku 2012.

Vymosy vladnich dluhopisii ve Spojenych stitech i v Némecku v priibéhu roku 2013 rostly, a to predevsim
na jafe, kdy se ve Spojenych statech objevily prvni signily taperingu. Vynos némeckého desetiletého
Bundu [10Y Bund] vzrostl vroce 2013 o 61 bp na 1,93 % a vynos desetiletého vladniho dluhopisu
Spojenych stati [10Y US Treasury] vzrostl vroce 2013 o 127 bp na 3,03 %. Celkovd vynosnost
desetiletych vladnich dluhopisti v roce 2013 byla -3,3 % pro Spojené staty a -2,2 % pro Némecko.

Vymos ¢eského 10Y CZGB dluhopisu vzrostl v priibéhu roku 2013 o 68 bp na 2,52 %. Spread 10Y CZGB
dluhopisu oproti Bundu tudiZ lehce vzrostl, z 52 bp na zaéatku roku 2013 na 59 bp na konci roku.

Vykonnost portfolii v roce 2013

Tak jako v pfedchozich letech, i v roce 2013 pochazela vétSina aktiv ve spravé GPAM od institucionalnich
klient, pfedevSim pojistovacich spoleénosti a penzijnich fondi se sidlem vzemich EU. Druhym
nejvyznamnéj$im zdrojem aktiv byly podilové fondy. Nejvétsi zména prisla z odvétvi ¢eskych penzijnich
fondd, a to v disledku reformy tfetiho pilife a zavedeni druhého pilife od za¢atku roku 2013. GPAM
v soucasné dobé spravuje ¢tyfi nové fondy v ramci druhého pilife, jakoZ i ¢tyfi nové fondy v ramei tfetiho
pilife, pfi¢emZ strategie téchto fondii jsou velmi riznorodé, od vysoce konzervativnich az po fondy
zacilené na vyssi nez 50% alokaci do akcii. Jsme rovnéz svédky dlouhodobého trendu relativniho naristu
aktiv souvisejicich s penzijnimi fondy ve srovnéni sjinymi. Co do rozloZeni aktiv pfedstavuje nejvétsi
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vyzvu trvajici obdobi téméf nulovych bezrizikovych tGrokovych sazeb, které ve srovnini se situaci
vminulosti vyznamné sniZuji absolutni vymosnost vétSiny portfolii s pevnym vymosem a smiSenych
portfolii.

Zakladni pfedpokladem pro to, abychom byli schopni zvladnout vSechny tyto obtiZe, je stabilni a zkuSeny
tym, pfedevsim na strané pracovniki front-office a v analytickém oddéleni. Zaméfujeme se zejména na
dlouhodoby piistup ke kazdému portfoliu a jsme rovnéZz hluboce presvédéeni o nutnosti tymové prace,
kterou podporujeme, a to nejen v téchto dvou uvedenych sektorech, ale uvnitf celé spolecnosti.

Jsme nadale vérni nasi dlouhodobé strategii a zasadé, ktera spo¢iva v takové spravé aktiv nasich klientd,
ktera ve Spatnych letech vyrazné limituje moZny propad jejich hodnot, zatimco v letech dobrych dovoluje
nez rok 2012, kdy viceméné viechny tfidy aktiv vykazovaly pozitivni vykonnost. V roce 2013 jsme museli
byt selektivnéjsi. Vhodna diverzifikace je nastésti jednim z kliCovych pilifa nasi investiéni strategie, coz
nam umoznilo kompenzovat relativné hor$i vykonnost nékterych regionélnich aktiv vynikajici vykonnosti
jinych, napfiklad americkych akeif. Celkové se ndm pro vét§inu nasich institucionélnich klientd podaftilo
dosidhnout vyrazné vy$s$i absolutni vymosnosti ve srovndni svynosy vlidnich dluhopisd, a to diky
kombinaci strategického i taktického umisfovani. Vpiipadé podilovich fondi je jednou
z nejpiihodnéjsich znamek dobré vykonnosti komparace se srovnatelnymi fondy tfetich osob. Vétsina
naSich fondid patfi ve svém trinim segmentu mezi nejlep$i fondy na ¢eském trhu. MiiZeme zminit
napiiklad naSe dva stéZejni fondy: Fond korporatnich dluhopisti a Konzervativni fond (fond
kratkodobych dluhopisi s pevnym vynosem).
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jednim z klicovych znakii dobfe zvolené strategie je to, Ze v priitbéhu hospodafského cyklu neni nezbytné
délat velké strukturdlni zmény této strategie. NaSe strategie timto testem prosla, jelikoZ v pritbéhu
nékolika poslednich let se v podstaté nezménila a umoZnila nam dosahovat dobrych vysledkd jak ve velmi
dobrych letech, tak v relativné naro¢néjsich obdobich. Méli bychom zminit pfedevsim nasledujici zasady:

e Zaméfeni na nejjednodussi nastroje. Vramci mozZnosti jednotlivich portfolii jsme vidy
upfednostiiovali jednodussi nastroje pred sloZitéj$imi.

e Velky diraz na likviditu cennych papiri. Méné likvidni cenné papiry jsme ochotni akceptovat jen
v piipadé vysoké likviditni prémie.

e Zaméfeni na zdsadné zdravé spoletnosti, pokud jde o odvétvi kreditnich investic. Dokazali jsme se
vyvarovat investovani do kreditd spojenych s dluhovou krizi na periferii Evropy a zamétili jsme se na
jednotlivé emitenty ze ,zdravych“ zemi, pfedevsim z naseho vlastniho regionu.

e Zaméfeni na region stfedni a vychodni Evropy pfi investovani pfimo do akeii.

e Tvorba portfolii nasich klientd takovym zplisobem, aby byla schopna participovat na dlouhodobém
rlstu rizikovych aktiv, ale souéasné ziistivala maximéalné bezpeéna v ptipadé zhorseni dluhové krize.

e Radn4 identifikace tfidy aktiv s nejlep3i rizikové upravenou vynosnosti. V predchozich letech vedl
tento pristup ke zvySenému zaméfeni na investice do kreditu v rimci strategické alokace.

Podily jednotlivych tFid aktiv na celkovém objemu v
obhospodarovani (k 31.12.2013)

Penéini trh 8,2%

Statni dluhopisy a

Akcie 10,3% Supranationals
|1 Alternativni _\ 53,3%
investice 0,0%
j Korporatni
| dluhopisy 28,2%
[
V Praze dne 23.4.2014 )
/ / \ . A
. /J’ &
. [ (] o J‘L;p .
Axel Sima Ing. Mgr. Petr Dobias
¢len predstavenstva { ¢len pfedstavenstva
Generali PPF Asset Manageﬁfent a.s. Generali PPF Asset Management a.s.
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Zprava piredstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti Generali PPF
Asset Management a.s. a o stavu jejiho majetku, fadna Géetni zavérka
spole¢nosti za i¢etni obdobi roku 2013

Jednim z hlavnich tikold dne$niho rozhodnuti jediného akcionate pfi vykonu piisobnosti valné hromady
spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s. je schvalit hospodarské vysledky Generali PPF Asset
Management a.s. za i¢etni obdobi roku 2013.
V tdetni rozvaze spoleénosti Generali PPF Asset Management a.s. k 31.12.2013 jsou aktiva v celkové
vysi 458 228 tis. K¢ ve struktufe:

- Pokladni hotovost 46 tis. K¢

- Pohledavky za bankami 423 586 tis. K¢

- Pohledavky za nebankovnimi subjekty 17 233 tis. Ké

- Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek 985 tis. Ké

- Ostatni aktiva 15 226 tis. K¢

¥ry

- Naklady a pfijmy pfistich obdobi 1 152 tis. K¢

Pasiva v celkové vy§i 458 228 tis. K¢ jsou ve struktufe:
- Zavazky vii¢i nebankovnim subjektiim 36 tis. Ké
- Ostatni pasiva 30 380 tis. K¢
- Vynosy a vydaje pristich obdobi o tis. K¢
- Vlastni kapital 427 812 tis. K¢
- Rezervy na dané o tis. Ké

Vlastni kapital tvoii:
- Zakladni kapital spole¢nosti ve vysi 52 000 tis K¢
- Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 10 400 tis. K¢
- Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 260 432 tis. K¢

vv_ 2

- Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 104 980 tis. Ké

Hlavni idaje z vykazu zisku a ztrat:
- Zisk za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 131 374 tis. K¢
- Zisk za i¢etni obdobi z mimotadné ¢innosti pfed zdanénim o tis. K¢
- Dan z pf{jmi 26 394 tis. K¢

- Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 104 980 tis. K¢

V Praze dne 10.4.2014

. ,:". ;
/" v _,/ {
il S :
..-l""'."-—'-'.._

............................................... foooe ceeccsuasasnssssanssrssccsannsans
Axel Sima \, y Petr Dobi4s
Clen predstayenstva ¢len predstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s. Generali PPF Asset Management a.s.
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Udaj o vysi zakladu pro vypoéet piispévku do Garanéniho fondu
obchodnikii s cennymi papiry

Spolectnost Generali PPF Asset Management a.s. jako obchodnik s cennymi papiry dle § 129 zakona
¢.256/2004 Sb., o podnikdni na kapitidlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisfi, plati do
Garan¢niho fondu obchodniki s cennymi papiry ro¢ni piispévek ve vysi 2% z objemu vynost z poplatkil
a provizi za poskytnuté investiéni sluzby za posledni kalendaini rok, nejméné vsak 10 000 K¢. Tento
prispévek je splatny kazdoro¢né do 31. biezna, a to za predchozi rok.

Vynosy z poplatkil a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby v roce 2013 ¢inily 285 127 tis. K&, piispévek
do Garanéniho fondu obchodnikid s cennymi papiry byl vypoéten ve vy$i 2% ztohoto objemu vynosii
z poplatki a provizi a ve vysi 5 703 tis. K& byl uhrazen dne 24.3.2014 bankovnim pfevodem na bankovni
ucet Garancniho fondu obchodniki s cennymi papiry.
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Generali PFF Asset Management a.s.
Pfiloha k tietni zévérce
Rok konéici 31. prosince 2011

PRILOHA 1

Generali PPF Asset Management a.s.

Zprava nezavislého auditora a Géetni zavérka

Za rok kondéici 31. prosince 2013
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Generali PFF Asset Management a.s.
Piiloha k ti¢etni zavérce
Rok konéici 31. prosince 2011

Generali PPF Asset Management a.s.

Zprava nezavislého auditora
a acetni zavérka

Za rok koncici 31. prosince 2013
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Generali PPF Asset Management a.s.
Sidlo:Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, Praha 4
Identifikacni &islo: 25 629 123

Pravni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni podle zviastniho zékona

Rozvahovy den: 31. prosince 2013
Datum sestaveni Gcéetni zavérky: 11. dubna 2014

Rozvaha
K 31. prosinci 2013

(tis. K¢&) Poznamka 31. prosince 2013  31. prosince 2012
AKTIVA

Pokladni hotovost 46 38
Pohledavky za bankami 3 423 586 466 841
v tom: a) splatné na pozadani 6 415 5655
b) ostatni pohledavky 417 171 461186
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni 4 17 233 14 379
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 452 537
Dlouhodoby hmotny majetek 5 533 879
Ostatni aktiva 6 15 226 4 029
Naklady a p¥ijmy piistich obdobi 1152 8 292
Aktiva celkem 458 228 494 995
PASIVA

Zavazky vii¢i nebankovnim subjektiim 8 36 8
Ostatni pasiva 9 30 380 30 631
Vymnosy a vydaje piistich obdobi 10 o 84
Ziakladni kapital splaceny 11 52 000 52 000
Zikonny rezervny fond 1 10 400 10 400
Nerozdéleny zisk z piedchozich obdobi 11 260 432 225 017
Zisk za i¢etni obdobi 11 104 980 176 855
Pasiva celkem 458 228 494 995

Podrozvaha
K 31. prosinci 2013

(tis. K&) Poznamka 31. prosince 2013  31. prosince 2012
Podrozvahova pasiva:

Hodnoty pfevzaté k ulozeni 12 216 133
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 12 234 381 604 223 342 767
Podrozvahova pasiva celkem 234 381 820 223 342 900
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Generali PPF Asset Management a.s.
Vykaz zisku a ztraty
Rok kon¢ici 31. prosince 2013

(tis. K¢&) Poznamka 2013 2012
Vynosy z tirokii a podobné vynosy 13 1156 4728
Vymosy z poplatki a provizi 14 285 127 362 159
Naklady na poplatky a provize 15 -7 277 -107
Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 16 99 -142
Ostatni provozni vynosy 17 1667 1355
Ostatni provozni naklady 18 -11 775 -13 658
Spravni naklady 19 -136 656 -134 612
v tom: a) naklady na zaméstnance -97 964 -93 333
z toho: aa) mzdy a platy -77 291 -76 150

ab) socialni a zdravotni pojisténi -17 232 -13 146

ac) ostatni osobni niklady -3 441 -4 037

b) ostatni spravni niklady -38 692 -41279
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 5 -967 -1023
Zisk z bézné ¢innosti pired zdanénim 131 374 218 700
Daii z piijmid 20 -26 394 -41 845
Zisk za Géetni obdobi po zdanéni 104 980 176 855
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Generali PFF Asset Management a.s.

Prehled o zménach viastniho kapitalu

Rok kon€ici 31. prosince 2012

Zakladni Zakonny Nerozdéleny Zisk za uéetni
(tis. K¢) kapitil rezervni fond zisk obdobi Celkem
Zistatek k 1. lednu 2012 52 000 10 400 357 929 o] 420 329
Cisty zisk za Géetni obdobi o o o 176 855 176 855
Dividendy 0 0 -132 912 0 -132 912
Zistatek k 31. prosinci 2012 52 000 10 400 225 017 176 855 464 272
Pievod do nerozdéleného zisku 0 o 176 855 -176 855 0
Cisty zisk/ztrata za iéetni obdobi 0 o 0 104 980 104 980
Dividendy o] (o] -141 440 o -141 440
Zistatek k 31. prosinci 2013 52 000 10 400 260 432 104 980 427 812
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Generali PFF Asset Management a.s.
Prehled o zménach viastniho kapitalu
Rok kongici 31. prosince 2012

1. VSeobecné informace
Generali PPF Asset Management a.s. (dale jen ,Spoleénost®) byla zaloZena dne 3. prosince 1997.
Cinnost Spole¢nosti spoéiva zejména v:

¢ obhospodafovani portfolii institucionalnich klientii a investi¢ni sluzby s tim souvisejici;
e investiéni poradenstvi;
e obchodovini s cennymi papiry a poskytovani doplrikovych investiénich sluzeb.

Spolecnost se ¢leni na Gsek spravy portfolii, isek analyzy trhii, Gsek fizeni rizik, Gisek fizeni projekti,
usek internich procesti (zahrnuje oddéleni Back office a administrace a oddéleni Middle office), iisek
finan¢ni a oddéleni obchodovéni a oddéleni compliance. Do kompetence useku internich procest
patfi i podpora IT, ktera je zajiSténa externim dodavatelem v ramci skupiny, stejné jako funkce
interniho auditu.

Vlastnikem Spoleénosti je jediny akcionai:
CZI Holdings N.V.
Diemerhof 42

1112XN Diemen

Nizozemské kralovstvi
Identifikaéni éislo: 342 45 976

2, Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Utetni zévérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménéach vlastniho kapitalu
a souvisejici piilohu, je sestavena vsouladu se zidkonem o Wcetnictvi, vyhlaSkami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi tidetnimi standardy pro finanéni instituce. Je
sestavena na principu historickych pofizovacich cen.

Castky v tifetni zévérce jsou zaokrouhleny na tisice &eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
2.2. Den uskutecnéni ticetniho pripadu

OkamzZikem uskute¢néni ufetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papiri, den provedeni platby, popf. inkasa z uétu

klienta, den pfipsani (valuty) prostfedku podle zpravy doslé od banky, den sjednani obchodu
s cennymi papiry.
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2.3. Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoétena na éeské koruny devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,CNB“) k rozvahovému dni. Veskeré kurzové
zisky a ztraty z penéZnich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

2.4. Vynosy z poplatka a provizi

Poplatky za obhospodatfovani a sprivu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrudlnim
principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

2.5. Vynosové uroky

Vymosové tGroky ze vSech tdrofenych nastroji jsou vykazoviany na akrualnim principuza pouZiti
metody efektivni tirokové miry odvozené ze skuteéné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni drokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva a rozdéleni
arokovych vimosii béhem stanoveného obdobi. Efektivni irokova mira je mira, kterou se diskontuji
ofekavané penéZni toky do splatnosti nebo nejbliz§tho data zmény turokové sazby na soucasnou
hodnotu finanéniho aktiva.

2.6. Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o opravnou polozku vytvofenou na zékladé
individuélniho posouzeni vymahatelnosti.

2.7. Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Spoleénost existujici zavazek v disledku udalosti, k nimZ doslo
vminulosti, je pravdépodobné, 7e bude tfeba vynaloZit prostfedky najeho vypotfddani a lze
piiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku. VSechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.

Spolefnost ve vykazovaném obdobi tvofi rezervu na splatnou dafi a tuto vykazuje pouze ve vysi
nedoplatku splatné dané v pasivech. V pripadé, Ze zaplacené zilohy na daf pievySuji ofekdvanou
splatnou dan, pak se rezerva na splatnou daif nevykidZe apfedpokladany pfeplatek z titulu
zaplacenych ziloh na dat (rozdil mezi zaplacenymi zilohami a zatié¢tovanou rezervou) se vykaze
v aktivech jako pohledavka.

Pfedpokladanou ¢astku splatné dané spole¢nost vykazuje v plné vysi jako naklad v prislu$né polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost nebo pouZiti rezervy na splatnou dan
Spolecnost vykazuje ve vykazu zisku a ztrity spoleéné se splatnou dani a vytvofenou rezervou na
splatnou dar.

2.8. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je Gctovan v historickych cendch a odpisovdn rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti, kterd je zpravidla stanovena podle dafiové Zivotnosti nebo smluvné
jako pravo na uZivani po dobu uréitou. Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan rovnomérné
mésicné.
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Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nasledujici:

Software 36 mésici
Drobny nehmotny dlouhodoby majetek 24 — 48 mésicii
Stroje, pfistroje a zafizeni 3 — 4 roky
Dopravni prostiedky 4 roky
Inventar 4-5let
Drobny hmotny dlouhodoby majetek 2—4let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niZ$i nez 60 000 K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou
niz$i neZ 40 000 K¢ s dobou pouzitelnosti delsi neZ jeden rok, o kterém Spole¢nost ve své pravomoci
rozhodla ozafazeni do ostatniho dlouhodobého majetku, je odepisovin podle pfedpokladané
Zivotnosti pfedmétu stanovenou ro¢ni procentni sazbou za jednotlivé mésice.

Ostatni nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povaZovan za dlouhodoby majetek, je iétovan
do nakladii za obdobi, ve kterém byl pofizen a je veden v operativni evidenci.

2.9. Dan z pFijmu

Néklad na dasi z pHjmu se poé&ita v souladu s ustanovenimi prislu$ného zikona Ceské republiky za
pomoci platné daiové sazby na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle
ceskych 1icetnich standardi, zvy$eného nebo sniZeného o trvale nebo dodasné datiové neuznatelné
naklady a nezdatiované vynosy. Sazba dané z pfijmu je 19 %.

2.10. Dan z pridané hodnoty

Od 1. ledna 2009 je Spole¢nost ¢lenem registrované skupiny, ktera je spoleéné registrovana k dani
jako platce DPH, pti¢em? zastupujicim ¢lenem skupiny je Ceska pojistovna a.s. Spoleénost i cela
skupina uskuteciiuji ve vétsi mife plnéni osvobozend od dané bez niroku na odpodet dané, ale
isnarokem na odpocet dané izdanitelnd plnéni. Z téchto diivodii skupina krati odpoéet dané
u pfijatych zdanitelnych plnéni.

2.11. OdloZena dan

OdloZena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilti mezi zfistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouZitim iplné zavazkové metody. OdloZena dafiova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ofekdvanym

zdanitelnym zisklim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouZzivd schvilena datiovd sazba pro obdobi, vnémZ Spoleénost
ocekavi jeji realizaci.

2.12. Naklady na zaméstnance, penzijni pFipojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou souéésti spravnich nékladii a zahrnuji odmény élentim pfedstavenstva
a dozoréf rady.
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Spole¢nost prispivd svim zaméstnancim na penzijni pfipojisténi do piispévkové definovanych
penzijnich fondu. Tyto pFispévky placené Spoleénosti na penzijni pfipoji$téni jsou Gétovany pfimo
do nakladi.

K financovani stitniho diichodového planu provadi Spole¢nost pravidelné odvody do stitniho
rozpoctu.

2.13. Spiriznéné strany

Spolecnost definovala své spfiznéné strany v souladu s platnou legislativou tykajici se zvefejnéni
spiiznénych stran p¥i splnéni nasledujicich podminek:

a) ptimo nebo nepfimo strana

i) ovlad4d aéetni jednotku, je ovladdna wéetni jednotkou nebo je pod spoleénym
ovladanim s ti¢etni jednotkou (jde o matetské podniky, dcefiné podniky a sesterské
podniky);

ii) ma podil v Gletni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Géetni
jednotkou; nebo

iii) spoluovlada takovouto téetni jednotku;

b) strana je pfidruZenym podnikem ucetni jednotky;

¢) strana je spoleénym podnikem;

d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu ucetni jednotky nebo jejtho matefského
podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);

f) strana je icetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepiimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo ) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec; nebo

g) strana je Ucastnikem planu poZitkdi po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch
zaméstnanci GCetni jednotky nebo jakékoliv jiné Gcetni jednotky, ktera je spriznénou
stranou takovéto uicetni jednotky.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluzeb nebo zivazkii mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovina cena.

Ovladani (kontrola) je pravomoc Fidit finanéni a provozni politiky fifetni jednotky tak, aby byly
ziskany uZitky z jeji éinnosti.

Spoluovladéni (spoleénd kontrola) je smluvné dohodnuté podileni se na ovladani hospodaiské
éinnosti.

Klicovy management jsou osoby, které maji pravomoc a odpovédnost pfimo & nepfimo za

planovéni, fizeni a kontrolu ¢innosti Géetni jednotky, véetné jejich feditelli (vikonnych i jinych).

Podstatny vliv je pravomoc WGéastnit se rozhodovani o finanénich a provoznich politikich Géetni
jednotky, ale neni to ovladani takovych politik. Podstatny vliv 1ze ziskat vlastnictvim akcii nebo na
zdkladé stanov ¢i dohody.
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Vyznamné transakce a zlistatky se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamkach 4, 6, 8, 9, 11,
12, 14, 18, 19.

2.14. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni i¢etni zivérky je zachycen
v ietnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici ditkazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky doslo kvyznamnym

udalostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou diisledky téchto udalosti
popsany v priloze, ale nejsou zati¢tovany v iéetnich vikazech.

3. Pohledavky za bankami

(tis. K¢&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Bé&Zné Gty u bank 6415 5655
Terminové vklady 417171 461186
Pohledavky za bankami celkem 423 586 466 841

Spole¢nost ve vykazovanych obdobich nema zlistatky na bankovnich ti¢tech v zahraniéi.

vz 2

Spole¢nost pfevazné vyuziva bankovnich sluZeb spoleénosti PPF banka a.s., u niZ ma uloZeny finanéni
prostiedky v celkové vysi 243 186 tis. K& (k 31. prosinci 2012: 246 399 tis. K&).

4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty
4.1. Pohledavky dle typu dluznika

31. prosince

(tis. K¢&) 31. prosince 2013

2012
Pohledavky za nefinanénimi organizacemi - fyzickymi
osobami 85 2243
Pohledavky za nefinanénimi organizacemi - pravnickymi
osobami 317 232
Pohledavky za finanénimi organizacemi - subjekty
kolektivniho investovani 4125 2689
Pohledévky za finanénimi organizacemi — penzijnimi
spole¢nostmi 8 634 4908
Pohledavky za finanénimi organizacemi - poji§tovnami 4072 4307
Celkem 17 233 14 379
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4.2. Pohledavky za spiiznénymi stranami

1.

prosi:ce 31. prosince
(tis. K&) 2012 Piirtistky Ubytky 2013
Pohledavky za nefinanénimi organizacemi —
pravnickymi osobami 229 7738 -7 658 309
v tom:
CZI Holding N.V., company no: 34245976 0 1400 -1400 o
Generali PPF Holding B.V. 229 6338 -6 258 309
Pohledavky za finanénimi organizacemi —
subjekty kolektivniho investovani 2 689 42524 -41 088 4125
vtom:
CP Invest investi¢ni spole¢nost, a.s., Praha 1,
1C0 43873766 764 31665 -31553 876
Generali PPF Invest PLC, 33 Sir John Rogerson s,
Quasy, Dublin 2, Ireland 1925 10 859 -9535 3249
Pohledavky za finanénimi organizacemi —
penzijni spole¢nosti 4908 81 029 -77 303 8634
vtom:
Penzijni spoleénost Ceské pojistovny a.s., Praha 1,
1CO 61858692 4663 78 882 -74 911 8634
Generali penzijni spole¢nost a.s., Praha 2, 0
ICO 63998475 245 2147 -2 392 o
Pohledavky za finanénimi organizacemi —
pojistovnami 3977 148 323 -148 575 3725
vtom:
Ceska pojistovna a.s., Praha 1, ICO 45272956 2111 77 991 -78 154 1948
Ceska pojistovna zdravi a.s., Praha 10,
1C0 49240749 44 1362 -1372 34
Generali Slovensko poistoviia, a.s., Bratislava,
1CO SK2021000487 342 13 536 -13 506 372
Generali Pojistovna a.s., Praha 2, ICO 61859869 1002 37964 -38 060 906
GP Reinsurance EAD, Bulharsko 478 17 470 -17 483 465
Pohledavky za spFiznénymi stranami celkem 11 803 279 614 -274 624 16 793
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Penzijni fond Ceské pojistovny a.s. byl k1. ednu 2013 transformovin na Penzijni spole¢nost Ceské

pojistovny a.s. a Generali penzijni fond a.s. byl transformovéan na Generali penzijni spoleénost a.s. Tato
byla k 1. 1. 2013 sloudena s Penzijni spole¢nosti Ceské pojistovny a.s.

5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

(tis. K¢&) Software Ostatni Celkem

K 1. lednu 2012

Pofizovaci cena 6 505 1674 8180
Oprévky a opravné polozky na sniZeni hodnoty -5977 -1554 -7 532
Zustatkova hodnota 528 120 648

Rok konéici 31. prosince 2012

Pocateéni ziistatkova hodnota 528 120 648
Piirlistky v pofizovaci cené 276 o] 276
Odpisy -312 ~75 -387
Koneénia ziistatkova hodnota 492 a5 537

K 31. prosinci 2012

Pofizovaci cena 6783 1674 8 457
Opravky a opravné polozky na sniZeni hodnoty -6 291 -1 629 -7 920
Zustatkova hodnota 492 45 537

Rok konéici 31. prosince 2013

Poéateéni ziistatkova hodnota 492 45 537
Pfiriistky v pofizovaci cené 328 o 328
Odpisy -368 -45 -413
Koneéna zistatkova hodnota 452 o 452

K 31. prosinci 2013

Pofizovaci cena 7110 1674 8784
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty -6 658 -1674 -8 332
Zistatkova hodnota 452 o 452
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5.2. Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Pristroje a
(tis. K¢&) zarizeni Inventar Ostatni Celkem
K 1. lednu 2012
Pofizovaci cena 1447 135 2 309 3801
Opravky a opravné polozky na snizeni
hodnoty -1203 -135 -1592 -2930
Zustatkova hodnota 244 o 717 961
Rok konéici 31. prosince 2012
Poéateéni zlistatkova hodnota 244 0 717 961
Pfiristky o) 0 578 578
Vytazeni 0 0 -24 -24
Odpisy -145 0 -491 -636
Koneéna ziistatkova hodnota 99 o 780 879
K 31. prosinci 2012
Pofizovaci cena 1142 87 2268 3497
Opravky a opravné polozky na sniZeni
hodnoty -949 -87 -1582 -2 618
Zustatkova hodnota 193 o 686 879
Rok konéici 31. prosince 2013
Pocéteéni ziistatkova hodnota 193 o 686 879
Pfirtstky 46 o 171 217
Vyfazeni 0 o -9 -9
Odpisy -128 o] -426 -554
Koneé¢na ziistatkova hodnota 111 o 422 533
K 31. prosinci 2013
Pofizovaci cena 1097 87 2018 3202
Oprévky a opravné polozky na sniZeni
hodnoty -986 -87 -1596 -2 669
Zistatkova hodnota 111 o 422 533
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5.3. Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

(tis. K¢&) 2013 2012
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 554 636
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 413 387
Odpisy celkem 967 1023

6. Ostatni aktiva a naklady a prijmy pristich obdobi

Ostatni aktiva
(tis. K¢&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Ostatni pohledavky 1017 1202
Pohledavky za zaméstnanci 0] 4
Pohledavka za FU z titulu vraceni prominuté dané 8 8
Pohledévka za FU Rakousko z titulu preplatku obchodni komote 4 0
Ostatni dohadné polozky aktivni 9 o
Pieplatek zalohy dané z pf{jmu 11 296 2 815
OdloZené dariova pohledavka (poznamka 20) 2 892 o)
Ostatni aktiva celkem 15 226 4 029
Z toho spfiznéné osoby 1026 1063

K 31. prosinci 2013 byly zaplaceny zalohy na dan z pfijmi pravnickych osob ve vysi 40 585 tis. K¢,
rezerva na dan zpifjmi pravnickych osob ¢&ini 29 289 tis. K&, oéekavany pieplatek tedy ¢&ini
11 296 tis. K€. K 31. prosinci 2012 zalohy ve vysi 42 195 tis. K& pfevySovaly ofekavanou splatnou dan
ve vy§i 39 380 tis. K¢, ofekavany pieplatek ¢inil 2 815 tis. K&.

Ostatni pohledavky za spfiznénymi osobami jsou tvofeny zejména pohledidvkou za spoleénostmi
Generali PPF Holding ve vy3i 688 tis. K& (k 31. prosinci 2012 ve vy3i 688 tis. K&), Ceska pojistovna
a.s. ve vysi 329 tis. K¢ (k 31. prosinci 2012 ve vy§i 375 tis. K¢) a dohodna polozka aktivni 9 tis. K¢ za
Generali Capital Management GmbH Videri.

Naklady a piijmy piistich obdobi

(tis. K&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Néklady pfistich obdobi o 7125
Ostatni naklady pfistich obdobi 1152 1167
Niklady pristich obdobi celkem 1152 8 292
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U nakladii piistich obdobi, které k 31. prosinci 2012 piedstavovaly zejména zaméstnanecké pozZitky

vy

ve vy§i 7125 tis. K¢ vztahujici se k pfi§tim obdobim, pominul diivod pro jejich ¢asové rozliseni.
Rozpusténi této polozky je vykazano ve vykazu zisku a ztraty.

7. Rezervy

Zménu stavu rezerv 1ze analyzovat takto:

(tis. K¢&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
k 1. lednu 0 1888
Tvorba 29 289 39 380
SniZeni a rozpuSténi vytvofené

rezervy o zaplacené zalohy na dai -29 289 -41 268
K 31. prosinci o o

Spole¢nost nevykazuje rezervu na dafi, nebof zaplacené zilohy na dati z pfijmh pfevySuji vytvofenou
rezervu na dan z pfijmd. Daiiova povinnost je stanovena jako nejlepsi moZny Géetni odhad vedeni
Spole¢nosti k datu sestaveni iéetni zavérky.

8. Zavazky vici nebankovnim subjektitm
K 31. prosinci 2013 je na Gétu zévazki viiéi nebankovnim subjektiim vykizana hodnota pfeplatku ze

zéloh na provize z obhospodafovani ve vysi 36 tis. K¢ (k 31. prosinci 2012 ve vysi 8 tis. K&) viici
klientiim ze skupiny 32 tis. Ké (k 31. prosinci 2012 ve vysi 8 tis. K¢).

9. Ostatni pasiva

(tis. K¢&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012

Zavazky vii¢i organiim socialniho a

zdravotniho zabezpedeni 1101 1168
Zavazky ke statnimu rozpoétu 607 2879
Zavazky viiéi zaméstnanciim 2 757 16 170
Zavazky ze zuétovani s piikazci 101 82
OdloZeny dariovy zivazek [} 53
Dohadné Géty pasivni 16 518 461
Ostatni zavazky 9 296 9 818
Ostatni pasiva celkem 30 380 30 631
Z toho spfiznéné osoby 1558 704
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Vroce 2013 dohadné ucty pasivni obsahuji odhad nevyfakturovaného nédjemného a sluZeb
k nijemnému ve vysi 1 202 tis. K¢, odhad nevyplacenych bonusi a pojistného ve vysi 15 250 tis. K¢.

(K 31. prosinci 2012 dohadné uéty pasivni obsahovaly odhad odvodu do statniho rozpoétu za
neplnéni povinnosti podilu osob se zdravotnim postiZenim na celkovém poétu zaméstnancii
zaméstnavatele ve vysi 123 tis. K€ a odhad nakladd na refundaci dovolené zaméstnance novému
zameéstnavateli ve vysi 337 tis. K¢.)

Ostatni zdvazky zahrnuji zejména zavazek ve vysi 5 703 tis. K€ na pfispévek do Garanéniho fondu
(31. prosince 2012: 7 243 tis. K¢&), zavazek do statniho rozpoétu za neplnéni povinnosti podilu osob
se zdravotnim postiZenim na celkovém poétu zaméstnavatele ve vysi 116 tis. K¢, 1 750 tis. K& zavazek
za poplatky za obstarani obchodii.

Ostatni zdvazky k spifznénym osobdm jsou tvofeny zejména zdvazkem za spolecnosti Ceska
pojistovna a.s. ve vys§i 1 222 tis. K¢, a Generali PPF Holding B.V. ve vysi 319 tis. K&.

10. Vinosy a vydaje pristich obdobi

(tis. K¢&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vydaje pristich obdobi [ 33
Vymosy pfistich obdobi 4] 51
Vynosy a vydaje piistich obdobi o 84
Z toho spfiznéné osoby 0 51

11. Vlasini kapital a rozdéleni zisku

11.1. Zakladni kapital
(tis. K¢&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Upsany a splaceny 52 000 52 000

Spolecnost je v souladu s obchodnim zikonikem povinna pridélit vidy 5 % rodniho zisku
do zakonného rezervniho fondu, ktery nelze pouZit na vyplatu dividend, dokud zistatek tohoto
fondu nedosihne 20 % zikladniho kapitdln. Zikonny rezervni fond Spoleénosti dosahuje
poZadovanych 20%.
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11.2. Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vyi 104 980 tis. K¢ za rok 2013 je navrzen k rozdéleni takto:

(tis. K&) 2013
Dividendy 83928
Pfevod do nerozdéleného zisku 21052
Cisty zisk 104 980

Cisty zisk ve vy8i 176 855 tis. K&ézarok 2012 byl na zikladé rozhodnuti jediného akcionate

z 26. dubna 2013 rozdélen takto:

(tis. K¢) 2012
Dividendy 141 440
Pievod do nerozdéleného zisku 35 415
Cisty zisk 176 855

12. Hodnoty pievzaté k ulozeni a k obhospodaiovani

(tis. K&)

31. prosince 2013

31. prosince 2012

Hodnoty pievzaté k ulozeni

Akcie 216 133
Hodnoty prevzaté k uloZeni celkem 216 133
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani

Pokladni hotovost 15 031 347 13 942 035
Dlouhopisy 186 323 917 176 322 263
Akcie 12188 624 12 035 027
Ostatni aktiva 20 837 716 21043 442
Z«l)l:i:l:ty pievzaté k obhospodaiovani 234381604 223 342 767
Celkem 234 381 820 223 342 900

Vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze k 31. prosinci 2013 a 2012 neexistuji Zddné zavazky vyplyvajici
z vykonu svéfeneckych povinnosti.

Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani k 31. prosinci 2013 zahrnuji hodnoty piijaté od spfiznénych
stran ve vy$i 233 034 244 tis. K¢ (k 31. prosinci 2012: 221 972 948 tis. K&).
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13. Viynosy z urokiu a podobné viynosy

(tis. K¢&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Vymnosy z tiroki a vkladii z béznych icti 5 7
Vynosy z terminovanych bankovnich vkladi 1151 4721
Vynosy z tiroka 1156 4 728

14. Vynosy z poplatku a provizi

(tis. K¢&) 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Provize za obhospodafovani majetku 284 439 361 471
Provize za poradenskou ¢innost 688 688
Vynosy z poplatki a provizi celkem 285 127 362 159
Z toho spiiznéné osoby 280 604 354 587

Vynosy zpoplatkli a provizi od spfiznénych stran jsou tvofeny zejména vymosy od spole¢nosti
Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. ve vysi 78 882 tis. Ké (k 31. prosinci 2012 ve vysi 153 545
tis. K&), Ceska pojistovna a.s. ve vy$i 77991 tis. K& (k 31. prosinci 2012 ve vysi 81111 tis. K&),
Generali pojisfovna a.s. ve vysi 37 964 tis. K& k 31. prosinci 2012 ve vysi 37 122 tis. K&) a CP INVEST
investiéni spole¢nost, a.s. ve vy$i 31 665 tis. K¢ (k 31. prosinci 2012 ve vysi 27 305 tis. KE).

15. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢&) 2013 2012
Doméci a zahrani¢ni platebni styk -46 -53
Poplatky za zprostfedkovani obchodu s cennymi

papiry a derivity -7 231 -54
Naklady na poplatky a provize celkem -7 277 -107

Na zakladé Smlouvy o obstaravani a vypotadavéani obchodd s investi¢nimi néstroji doslo k ipravam

tplat ve zvla$tnim ujednani tykajici se odmény pro zvlastni klienty pro rok 2013. K ipravam doslo

v souvislosti se zménou penzijniho zikona a dohodou s penzijni spole¢nosti.

16. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

(tis. K¢&) 2013 2012
Kurzové rozdily z obchodovéini s ménovymi nastrojmi -15 -17
Ostatni kurzové rozdily 114 -125
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci celkem 99 -142
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17. Ostatni provozni vynosy

(tis. K¢) 2013 2012
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 81 55
Vynosy ze sluzeb Kondor 1374 1293
Ostatni vynosy z bézné ¢innosti 212 7
Ostatni provozni vinosy celkem 1667 1355
Z toho spfiznéné osoby 1374 1293

18. Ostatni provozni naklady

(tis. K&) 2013 2012
Piispévek do garanéniho fondu -5 703 -7 243
Smluvni pokuty o -99
Neuplatnéna DPH -5 597 -5833
Pojistné majetku a zdkonné odpovédnosti -209 -222
Piispévek AKAT -109 -113
Zistatkova cena prodaného, darovaného nebo

vyFazeného majetku -41 -24
Ostatni provozni naklady -116 -124
Ostatni provozni niklady celkem -11 775 -13 658

Utetni jednotka se rozhodla dle Uéetnich standardfi pro finanéni instituce, e naklady na darn
z pfidané hodnoty, které si nemiize odpocist z divodu nizkého nebo nulového koeficientu a tedy
kraceného néiroku na odpocet dané, nebude i¢tovat spoletné s nakupovanymi vykony, nybrz vyuzije
moznosti je evidovat na samostatném étu v G¢tové skupiné 66. V pfipadé pofizeni majetku je dani
z pfidané hodnoty soué¢asti pofizovaci ceny majetku.
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19. Spravnit naklady
(tis. K¢é) 2013 2012
Néklady na zaméstnance -97 964 -93 333
Naijemné -10 785 -11 767
Néklady na dafiové poradenstvi -96 o]
Néklady na odmény auditorské spole¢nosti: -883 -981
- povinny audit Géetni zavérky -750 -861
- jiné ovéfovaci sluzby -50 -50
- jiné neauditorské sluzby -83 -70
Naklady na outsourcovany vnitini audit -608 -828
Ostatni spravni niklady -26 320 -27 703
Spravni naklady celkem -136 656 -134 612

Oba ¢lenové predstavenstva jsou vykonnymi ¢leny sedmiflenného vedeni Spoleénosti. V priibéhu

roku 2013 doSlo kvyméné clena pfedstavenstva. Marcela Dostala nahradil Axel
v pribéhu roku 2012 nahradil Marcel Dostal Katefinu Jiraskovou.

Néklady na zaméstnance 1ze analyzovat nisledujicim zptsobem:

Dieter Sima,

(tis. K¢&) 2013 2012
Mzdy a odmény ¢leniim pfedstavenstva -20 636 -11 675
Mzdy a odmeény ostatnim ¢lentim vedeni -12 498 -18 575
Odmény ¢lenim dozoréi rady -20 -36
Ostatni mzdy, osobni niklady a odmény zaméstnanci -47 578 -49 901
Socialni naklady a zdravotni pojisténi -17 232 -13 146
Naklady na zaméstnance celkem -97 964 -93 333
Statistika zaméstnancii

2013 2012
Priimérny pocet zaméstnanc 50 52
Pocet ¢lenti predstavenstva 2 2
Podet ostatnich élend vedeni 5 5
Pocet ¢lenu dozoréi rady 3 3
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20. Dan z pirijmit

Dariovy naklad zahrnuje:
(tis. K¢&) 2013 2012
Splatny daiiovy naklad -29 289 -39 380
OdloZena dai 2045 -2 448
Uprava datiového nakladu minulého obdobi -50 -17
Dariovy niaklad celkem -26 394 -41 845

Splatna dan byla vypocitina nisledovné:
(tis. K¢) 2013 2012
Zisk pied zdanénim 131 375 218 700
Rozdil mezi Gcéetnymi a daifiovymi odpisy 16 29
Rozpusténi a tvorba dohadnych polozek 15123 -12 661
Datiové neuznatelné naklady 7 640 1193
Dariovy zaklad 154 154 207 261
Splatna daii z pirijmia ve vysi 19 % -29 289 -39 380

Odlozena danova pohledavka (+) / zévazek (-) je vypottena ve vysi 19 % (dafiova sazba pro rok
2013) vzavislosti na obdobi, ve kterém je ofekavano vyrovmani pfechodného rozdilu a lze ji

analyzovat nasledovné:

(tis. K&)

31. prosince 2013

31. prosince 2012

OdlozZeny dariovy zavazek z titulu

Rozdil zlistatkovych cen dlouhodobého majetku -5 -5
OdloZeny dafovy zavazek z titulu pohledavek 0 -64
OdloZena dariova pohledavka z titulu

OdloZené daiiova pohledavka z titulu socidlniho a zdravotniho poji$téni 2 897 16
Cista odloZena dafiova pohledivka (pozniamka 6) 2 892 o
Cisty odlozeny dafiovy zivazek (poznamka 9) o -53

Spoleénost zauctovala odlozenou darfiovou pohledavku ve vysi 2 892 K¢ z titulu socidlnfho a

zdravotniho poji$téni nezaplaceného do konce ledna 2014.
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21. Finanéni rizika

21.1. Strategie uzivani finan¢nich nastroji

Strategii Spole¢nosti je minimalizovat trZni rizika, kterd by mohla vyplyvat zotevienych pozic
transakei s irokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, jeZ jsou citlivé na zmény podminek na
finanénich trzich.

21.2. Obchodovani

Cilem ¢innosti Spolefnosti je obchodovani pro klienty tak, aby Spoleénosti nevznikaly Zadné
oteviené pozice, které by v pfipadé zmény trZznich podminek mohly generovat pfipadnou ztratu.

21.3. Rizenti rizik

Spole¢nost neobchoduje s finanénimi nastroji ve viznamném objemu na vlastni aéet a nedochazi
tedy k vyraznému podstupovéni finanénich rizik.

21.4. Ovérové riziko

Spoleénost neposkytuje ani nederpa tivéry. Pohledavky za subjekty v Ceské republice predstavuji
predevSim zilstatky na béZnych a investiénich bankovnich tétech nebo terminovych vkladech
u bankovnich stavii (k 31. prosinci 2013 €inily 423 586 tis. K¢, ptifemZ terminové vklady véetné
nabéhlého tiroku ¢inily 417 171 tis. K&; k 31. prosinci 2012 €inily 466 841 tis. K&, pfifemz terminové
vklady véetné nabéhlého troku ¢inily 461 186 tis. K¢). Ostatni pohledavky pfedstavuji pohledavky
za nebankovnimi subjekty zprovizi za obhospodafovani pfevzatych hodnot, eventuelné
za poradenstvi, které jsou splatné do 1 mésice.
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Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2013

(tis. K¢&) Tuzemsko Evropska unie Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 46 0 46
Pohledavky za bankami 423 586 0 423 586
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 13 148 4085 17 233
Celkem 436 780 4 085 440 865

31. prosince 2012

(tis. K¢&) Tuzemsko Evropska unie Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 38 0 38
Pohledavky za bankami 466 841 0 466 841
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11634 2745 14 379
Celkem 478513 2745 481 258
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21.5. Trzni riziko
Strategii Spolefnosti je zprostfedkovani obchodl sinvestiénimi néstroji, pfiCemZ Spole¢nosti

nevznikaji obchodovinim pro klienty na vlastni Géet Z4dné oteviené pozice, které by v pfipadé
nepfiznivé zmény trznich podminek mohly generovat ztratu.

21.6. Ménoveé riziko
Aktiva a pasiva vcizich ménich véetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici
Spolecnosti vii¢i ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou

zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a zdvazky Spoleénosti v zistatkovych hodnotich uspofddané podle mén.

31. prosince 2013

(tis. K¢&) CZK EUR USD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 8 0 25 13 46
Pohledavky za bankami 421284 2300 2 0o 423 586
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 13 531 3639 o 63 17 233
Ostatni aktiva 15 214 12 o o 15 226
Celkem 450 037 59051 27 76 456 091
Pasiva

Zavazky vii¢i nebankovnim subjektiim 36 0 0 o] 36
Ostatni pasiva 30 218 160 2 0 30 380
Celkem 30 254 160 2 o 30 416
Cista vy$e rozvahovych aktiv / pasiv (-) 419 783 5791 25 76 425675
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31. prosince 2012

(tis. K¢&) CZK EUR USD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 8 0o 24 6 38
Pohledavky za bankami 465 021 1818 2 0o 466 841
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 011 2282 0 86 14 379
Ostatni aktiva 4 025 4 o (o] 4029
Celkem 481065 4104 26 92 485 287
Pasiva

Zévazky za nebankovnimi subjekty 8 o o 0 8
Ostatni pasiva 30496 82 53 0 30 631
Celkem 30 504 82 53 o 30 639
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) 450 561 4 022 -27 92 454 648
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21.7. Urokové riziko

Spoletnost je vystavena trokovému riziku vzhledem ke skutenosti, Ze firocena aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmény/tpravy trokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.
Spole¢nost cilené neprovadi obchody, které by generovaly pozice citlivé na zmény trznich drokovych
mér. Nesoulad mezi drokoveé citlivimi aktivy a zadvazky Spolefnosti, jak jej shrnuje niZe uvedena
tabulka, vznika pouze béZnou ¢innosti Spole¢nosti.

Ucetni hodnota téchto aktiv a zdvazkh je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti
nebo zméné urokové sazby, ato vtom obdobi, které nastane dfive. Z diivodu ocekavaného
predéasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovany
do jednotlivych obdobi na zikladé odborného odhadu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vii¢i trokovému riziku. Tabulka obsahuje Grofena
aktiva a zavazky Spolefnosti v zlstatkovych hodnotach, uspofddané podle blizsiho z termint

vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2013

(tis. K&) Do 3 mésicii 3 — 12 mésici Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 423 586 s} 423 586
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 17 233 0 17 233
Celkem 440 819 o 440 819
Pasiva

Zavazky za nebankovnimi subjekty 36 0 36
Celkem 36 o 36
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 440 783 0 440 783

31. prosince 2012
3—12

(tis. K¢) Do 3 mésicii meésicli Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 466 841 0 466 841
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14 379 0 14 379
Celkem 481 220 o 481 220
Pasiva

Zavazky za nebankovnimi subjekty 8 0 8
Celkem 8 o 8
Cista vy$e aktiv / pasiv (-) 481212 o 481212
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21.8. Riziko likvidity

Riziko likvidity je determinovéno zpiisobem financovani aktivit Spole¢nosti a fizeni jejich bilanénich
pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nost nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost likvidovat/prodat aktiva za piijatelnou cenu v piijatelném éasovém horizontu.

Strategii Spole¢nosti voblasti likvidity je drZet sva aktiva ve vysoce likvidnich prostiedcich,
piedeviim na béZznych Gétech bank jako vklady splatné na pozadani nebo ve formé terminovanych
depozit.

Spoletnost v nasledujicich tabulkich nevykazuje tdaje tykajici se dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku, kapitalovych fondd a nerozdéleného zisku vzhledem k neuréitosti jejich
ménové pozice a splatnosti. Tabulky urokové citlivosti aktiv a zévazkd obsahuji pouze trokové
citliva aktiva a zavazky.

31. prosince 2013

(tis. K¢&) Do 3 mésicli 3 — 12 mésici Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 46 o 46
Pohledavky za bankami 423 586 0 423 586
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 17 233 0 17 233
Celkem 440 865 o 440 865
Pasiva

Zavazky viiéi nebankovnim subjektim 36 0 36
Celkem 36 o 36
Cista vy$e aktiv / pasiv (-) 440 829 -1062 440 829
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31. prosince 2012

(tis. K&) Do 3 mésicii 3 — 12 mésicii Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 38 0 38
Pohledavky za bankami 466 841 o 466 841
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14 379 (] 14 379
Celkem 481258 ) 481 258
Pasiva

Zavazky vii¢i nebankovnim subjektiim 8 o] 8
Ostatni pasiva 30 240 301 30 631
Celkem 30 248 391 30 639
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 451 010 -391 450 619

22, Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni éetni zavérky se neodehrily Zadné vyznamné udélosti majici

vliv na icetni zavérku Spole¢nosti k 31. prosinci 2013.

Tato cetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spoleénosti k pfedloZeni valné hromadé.

14. dubna 2014

ik A~

| |
Axel Dieter Sima |
¢len predstavenstva
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PRILOHA 2

zprava o vztazich spole¢nosti

v souladu s ustanovenim § 66a (9), zikona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodniho zdkoniku v platném znéni

Za Gcetni obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013
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II.

Predstavenstvo spoleénosti Generali PPF Asset Management a.s. vydalo v souladu s § 66a (9) , zdkona ¢.
513/1991 Sb., obchodniho zikoniku, vplatném znéni zpravu o vztazich spoleénosti
Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem na adrese Na Pankraci 1658/121, 140 00 Praha 4, jako
osobou ovladanou (dile také jen ,Spolecnost”) a spoleénosti CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese
Diemerhof 32, 1112XN Diemen, , Nizozemské kralovstvi jako osobou piimo ovlidajici a ostatnimi
osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou (dale také jen ,propojené osoby®) za Gcetni obdobi od 1.
ledna 2013 do 31. prosince 2013 (dale jen ,,Géetni obdobi®).

V priibéhu ti¢etniho obdobi byla spole¢nost Generali PPF Asset Management a.s. ovladana spole¢nosti
CZI Holdings N.V., ktera jako osoba ovladajici Spolec¢nost byla k 31. prosinci 2013 ¢lenem skupiny,

v jejimz Cele stoji spole¢nost Assicurazioni Generali S.p.A se sidlem na adrese Piazza Duca degli Abruzzi
2, Terst, Italska republika.

Ovladana osoba (dale i propojena osoba)

Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem na adrese Na Pankréci 1658/121, 140 00 Praha 4, IC:
25629123, zaregistrovani dne 3.12.1997 v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka ¢. 5073.

Ovladajici osoba (dale i propojena osoba)

Osobou pfimo ovladajici Spole¢nost byla v uplynulém déetni obdobi a je i ke dni vyhotoveni této vyroéni
zpravy spole¢nost CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese Diemerhof 32, 1112XN Diemen, Nizozemské
kralovstvi. Spole¢nost CZI Holdings N.V. vlastnila po celé iéetni obdobi 104 000 ks kmenovych akeii
Spole¢nosti znéjicich na jméno ve jmenovité hodnoté 500,- K¢, predstavujicich 100% podil na
hlasovacich pravech Spoleénosti.
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III. Seznam smluv uzavienych s propojenymi osobami za uplynulé
ucetni obdobi a popis prislusnych plnéni

Béhem téetniho obdobi byly mezi Spole¢nosti a ovladajici osobou a mezi Spoleénosti a ostatnimi
propojenymi osobami uzavieny nasledujici smlouvy a plnéni:

Nazev , e A
spoletnosti IC Nazev smlouvy protiplnéni
Ceska « . v . .
vevp Dodatek €. 15 ke Smlouvé o obhospodafovani ze | provize z
EC;JIStoma 45272956 dne 13.3.2013 obhospodarovani
Ramcova smlouva o sdileni non-IT a IT
technologii a souvisejicich vydajii na provoz ze dne
6.1.2014
Provadéci smlouva o sdileni non-IT a IT
technologii na provoz zafizeni na datovém séle ze
dne 6.1.2014 —
Provadéci smlouva o sdileni IT technologii na fgéif;l;lloT i
provoz aplikace IPT, Helpdesk, CDA, SAP, 8l
Exchange a na provoz Videokonference,
Blackberry, LAN ze dne 6.1.2014
Provéadéci smlouva na sdileni IT technologii na
provoz prostiedi koncového uZivatele ze dne
6.1.2014
Smlouva o podnijmu nebytovych prostor ze dne podnaje{nh
18.10.2013 nebytovye
T prostor
Smlouva o najmu movitych véci ze dne 18.10.2013 3gi?m movitych
Smlouvy o cestovnim pojiSténi - celkem 31 nové oiistné
uzavienych smluv PO
Ceskd Dodatek &. 2 ke Smlouvé o obhospodafovani ze
pojistovna | 49240749 | 4. o 13.3.2013 )
ZDRAVI as. o plr)(})xme Zd Lo
obhospodarovani
Dodatek €. 3 ke Smlouvé o obhospodarovéni ze
dne 30.12.2013
CP INVEST
investiéni 872766
spoletnosti, | 43°737°°|Dodatek &. 26 ke smlouvé o obhospodafovéni ze
a.s. dne 21.1.2013 .
y ; . provize z
Dodatek ¢. 27 ke smlouvé o obhospodafovanize | obhospodatovani
dne 12.6.2013
Dodatek ¢. 28 ke smlouvé o obhospodatovani ze
dne 15.10.2013
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Nazev . P
spoleénosti (o) Nazev smlouvy protiplnéni
gzinsurance 200270243 Dodatek €. 19 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
EAD dne 30.12.2012
Dodatek ¢. 20 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 5.1.2013
Dodatek ¢. 21 ke Smlouvé o obhospodatovani ze
dne 28.1.2013
Dodatek €. 22 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 4.2.2013 provize z
Dodatek &. 23 ke Smlouvé o obhospodatovani ze ~|Obhospodafovani
dne 25.7.2013
Dodatek ¢. 24 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 7.8.2013
Dodatek €. 25 ke Smlouvé o obhospodatovani ze
dne 10.10.2013
Dodatek ¢. 26 ke Smlouvé o obhospodafovani ze
dne 19.12.2013
Penzijni
%)oleénost Smlouva o obhospodarovani fondti Penzijni
eské 61858692 | spolecnosti Ceské pojistovny a.s. ze dne
pojistovny 20.12.2012 provize z
a.s. obhospodarovani
Dodatek €. 19 ke Smlouvé o obhospodafovani
fondi Penzijni spoleénosti Ceské pojistovny a.s. ze
dne 31.1.2013
Generali odména za
PPF Dodatek ¢. 2 ke smlouvé o poskytovani sluzeb ze .
. poradenské
Holding dne 29.3.2013 slush
B.V. 28230652 y

Plnéni mezi propojenymi osobami jsou vyéislena v Piiloze Géetni zavérky k 31.12.2013, konkrétné vynosy
z provizi z obhospodatovini jsou v bodé 14, pohledavky v bodé 4.2, zivazky v bodé 8, obhospodatované
hodnoty v bodé 12. Pojistné je souéasti bodu 19 (ostatnich ndklad{ na zaméstnance).

Jiné pravni akony uskute¢néné ve prospéch propojenych osob

V priibéhu fi¢etniho obdobi nebyly v zajmu ovladajici osoby nebo Spoleénosti nebo jinych propojenych
osob u¢inény Zadné jiné pravni tikony, nebo pokud doslo k pravnim tikoniim ve vztahu k propojenym
osobam, jednalo se o obecné pravni postupy uéinéné na zikladé podminek pro uskuteénéni pravnich
tkont ze strany ovladajici osoby ve vztahu ke Spoleénosti z titulu jejiho postaveni akcionéfe Spoleénosti.
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VILI.

Ostatni opatireni ve prospéch nebo na podnét propojenych osob

V pribéhu Géetniho obdobi nebyla ve prospéch nebo na podnét ovladajici osoby nebo ostatnich
propojenych osob pfijata Zidna opatfeni, s vyjimkou obecnych opatfeni piijatych Spolecnosti ve vztahu k
ovladajici osobé z titulu jejiho postaveni akcionite Spolecnosti.

Poskytnuta plnéni a Gjmy vzniklé ovladané osobé a zptisob jejich
vyrovnani

Veskeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako
byla veskera poskytnuta a piijata plnéni na zikladé téchto smluv a smluv uzavienych v predchazejicich
obdobich poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku a z téchto smluv nevznikla spole¢nosti
Zadna Gjma.

Zavéreéné prohlaseni
Zpréava byla pfipravena pfedstavenstvem ovladané osoby Generali PPF Asset Management a.s. dne
23.4.2014 a byla pfedloZena dozoréi radé a auditorovi, ktery provadi audit ucetni zavérky. Vzhledem ke

svym povinnostem vyplyvajicim ze zdkona vyda ovlddana osoba vyro¢ni zpravu, jejiz nedilnou soucasti
bude zprava o vztazich spole¢nosti.

V Praze dne 23.4.2014
V zastoupeni predstavenstva ovladané osoby:

P
U
Axel Sima
¢len pfec’stavenstva
Generali PPF Asset Management a.s.
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