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2. Makro a centralni banky
3. Financni trhy




Druha vina koronaviru v plné sile

Ve znameni postupného zpfishovani a zavadéni novych opatreni

Zapadni Evropa: Prudky ndrlist poctu 7denni klouzavy primér poétu novych pfipadti COVID-19 na milion obyvatel
novych pfipadQ s nizsi smrtnosti v
porovnani s prvni vinou. Restrikce se
zpfisnuji, byt je snaha vyhnout se
opakovani ploSnych omezeni (jako v %
Izraeli). 950
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Stfedni Evropa: Situace se rychle
zhorsuje — 2. vlna vyrazné silnéjsi i do
poctu umrti. V CR smutné prvenstvi.
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USA: Stabilizace: méné novych '®
pfipadl a téZzce nemocnych v nejhlire . o
postiZzenych statech. Lokalni vykyvy. )
ROZVOJOVé Zemé N ejVIIce Zasa ie n é Fesiuz'cs;i?'zuieaﬂ CDC - Situation Update Worldwide - Last updated 7 October, 14:06 (London time) e cCByY
zemé Indie a Brazilie vykazuji zlepseni | .. 512010 O O) Oct8,2020
za posledni mésic co do poctu novych  z4rj: ourworldindata.org
pripadl. V Africe statistiky ovliviiuje jji:_ GENERALI
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https://ourworldindata.org/

1. Prubéh pandemie
2. Makro a centralni banky
3. Financni trhy

Rychlost ekonomického oziveni v
ohrozeni kvili druhé viné pandemie

?Jit' GENERALI

= INVESTMENTS




Globalni obrazek: ménova politika bude i nadale podporovat aktiva

Ve znameni postupného zpfishovani a zavadéni novych opatfeni proti Sifeni pandemie

= HDP se ve vétsiné pripadl rozvinutych ekonomik vrati na predkrizovou uroven nejdrive ve 2022 a i v roce
2022 tak budou ekonomiky operovat pod svym potencialem (= disinflacni prostredi).

= FED: Vyssi tolerance k inflaci (2% cil x pramérna inflace, asymetrické hodnoceni situace na trhu prace).

= ECB: dalsi uvolnéni (prodlouzeni/navyseni nakupd, snizeni sazby)?

= Meénova politika zGstane na globalni Urovni vyrazné uvolnéna i v dalsich Ctvrtletich, prostredi pro rizikové;jsi
aktiva (kredit, akcie) bude i nadale pfiznivé, bezrizikové vynosy zlstanou nizko.

Output gaps to close only sluggishly

Estimates and projections. Oxford Economics

Globalni hospodarsky rast (celoroéni zména realného HDP v %)

2018 2019 2020f 2021f 2022f
Svétova ekonomika 35 2.7 -4.4 5.3 35
Vyspélé ekonomiky 2.3 1.7 -6.6 4.6 2.2
USA 2.9 2.3 -5.2 4.2 2.0
eurozoéna 1.9 1.2 -8.0 5.8 2.2
Némecko 1.3 0.6 -6.0 5.0 2.0
Emerging Markets 4.8 3.7 -25 6.0 47
Cina 6.6 6.1 2.2 7.5 5.5
Ceska republika 3.2 2.3 -6.0 4.8 2.8
Madarsko o1 4.9 7.0 4.9 3.0 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Polsko 5.2 41 -4.2 4.6 35 —Us ——Euro area
Slovensko 3.9 25 -8.0 6.5 5.0 j{i{ GENERALI
Zdroj: GIAM, Generali Investments CEE @I‘ [22oh INVESTMENTS



Inflace ve vyspélem sveté pada

Eurozdna: mirainflace (meziroénév %)

Vynosy statnich dluhopist na minimech 5
4
. v e 7 . V4 3
= Dopady 2. viny COVIDu na ekonomiku a trhy: véc neznama, jasné
odpovedi nejsou k dispozici = vyssi nejistota a volatilita na financnich
trzich / restrikce, timing, vakcina. 5
=  Fiskdlni balicek v EU (NGEU fond od 2021 ~ €750 mld.) .
=  Dopady: pramysl si zatim vede lépe nez sluzby. 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
= USA - volby 3. listopadu, fiskalni impuls. EU/Spojené kralovstvi — celkové inflace jédrova inflace
post-brexitové vzta hy, Eurozéna: PMI ve zpracovatelském prumyslu a sluzbach
USA - Wvoi trh i - (Groveri "50" = hranice mezi ristem a poklesem aktivity)
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Prezidentské volby v USA

Ztrata Donalda Trumpa v boji o Bily dim se vyrazné prohloubila

Hlavni udalosti ovliviiujici kampan v Vyvoj preferenci pred prezidentskymi volbami
uplynulém obdobi:

RCP BETTING AVERAGE PERY Biden (D)
! Betting Odds: Trump vs. Biden -
oS ey Trump (R)

= Trump hospitalizovan s nemoci
COVID-19

= TV debata kandidatl = chaos,
konfrontace

50

55

= Dalsi slovni Gtoky vici Ciné + sankce
vUci SMIC a5

= Zastaveno vyjednavani s Demokraty 40
o podobé druhého podptrného
fiskalniho balicku do voleb
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Zdroj: www.realclearpolitics.com/elections/betting_odds/2020_president/ ﬁu% E\(I]‘EEENS-E\%%E


http://www.realclearpolitics.com/elections/betting_odds/2020_president
http://www.realclearpolitics.com/elections/betting_odds/2020_president/

1. Prubéh pandemie
2. Makro a centralni banky
3. Financni trhy

Konec bezbrehého optimismus na
kapitalovych trzich
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Plosny, byt mirny pokles prakticky na vsech akciovych trzich &

Doc¢asné STOP technologickym titulim ukoncilo nevidané rally a otocilo akcie do ¢ervenych Cisel

Za zatim spi$e technickym poklesem stala mj. 2. vina pandemie, opét rostouci napéti mezi USA a Cinou, nervozita
pred prezidentskymi volbami v USA, néktera ekonomicka data i jiz vysokymi valuace technologickych tituld.

Stfedni Evropa ,zasluhou” hlavné bankovnich titul( v zafi zaznamenala nejhorsi pokles ze vSech nami sledovanych

regionq, vyrazné ztracely také lokalni mény.

Relativni vyvoj hlavnich akciovych indexu
od pocatku roku 2019
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=
— S&P 500 = Euro stoxx 600
GEM — CECEEUR

Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg
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Nervozita se z akcii propsala i na kreditni trhy "

Kreditni spready se zacaly roztahovat (narust rizikovych pfirazek)

Zhorseni pandemie a znovuzavedeni nékterych restriktivnich opatfeni jednoznaéné prispélo k nervozité.

Naproti tomu technické faktory nadale hraji ve prospéch kreditnich trhid, ndkupy dluhopis(i ze strany ECB pokracuiji,
zdjem o nové emise dluhopisu je velky a pro investory v honbé za vynosem zUstava tento segment trhu atraktivni.

Ekonomicka recese ma negativni dopad na fundamenty firem a bank a defaultni mira v ndsledujicich mésicich jesté
poroste.
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Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovniku. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdroji, avsak nemdZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavieni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 050 b Nih O
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu Ci prodeji jakychkoliv investicnich ndstroj. ]

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzi a dalsich vlivi a ndvratnost
investované ¢dstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

U&elem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kli¢ovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spole¢nosti a u smluvnich partnerd.

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluZzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz. e

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz


http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

