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Hodnota investice a prijem z nif mohou v pribéhu doby trvdni investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurz(
a dalsSich vlivd a ndvratnost investované cdstky neni tudiz zaruc¢ena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti

budouci. Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.
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Denni pfiristek nakaz COVID zastavil nartst, mira smrtnosti klesa 4
Funguiji restriktivni opatfeni, predané zkuSenosti o 1é¢bé a postupné zavadéni novych 1€k

Daily confirmed COVID-19 deaths
Limited testing and challenges in the attribution of the cause of death means that the number of confirmed deaths may not be an accurate count of the true
number of deaths from COVID-19.

Daily confirmed COVID-19 cases

The number of confirmed cases is lower than the number of total cases. The main reason for this is limited testing.
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Mira socialnich restrikci je vysoka g
Restrikce brzdi ekonomické oZiveni zejména ve sluzbach (cestovni ruch, kultura, sport, hotelnictvi, restaurace)

Kompozitni indikator socialni restrikce slozeny z 8 dil€ich oblasti - omezeni Skol, zaméstnani, vefejnych udalosti,
vefejnych shromazdéni, vefejné dopravy, plosné omezeni pohybu a osobnich kontaktl, omezeni zahrani¢nich cest

COVID-10: Government Response Stringency Index. Aug 7. 2020
The Government Response Stringency Indexis a composite measure based on nine response indicators including
school dosures, workplace closures, and travel ba_ns. rescaled to a value from O to 100 (100 = strictest response).

COVID-19: Government Response Stringency Index

The Government Response Stringency Index is a composite measure based on nine response indicators including
school closures, workplace closures, and travel bans, rescaled to a value from 0 to 100 {100 = strictest response).

Waorld
¥ = @ Add country
a0 —-—E] [ ‘\_ H] China
\_\_ United States
&0 Belgium
{ ’ Spain
' 40 —
zech Republic
20
Modata O 10 20 30 40 30 60 70 80 20 100
[ I
Source: Hale, Webster, Petherick, Phillips, and Kira (2020). Oxford COVID-1% Government Response Tracker - Last updated 7 August, 11:30 (London 0
time)
Mote: This index simply records the number and strictness of government policies, and should not be interpreted as 'scoring’ the appropriateness or
effecti'\-era;af;courftry's TESPONSE. an 22,2020 Mar 11 Apr30 Jun 19 Aug 6,2020

o 92" GENERALI

2N INVESTMENTS



Ze strany IékU a vyvoje vakcin pfichazeji pozitivni zpravy

Ve vyvoji je mnoho vakcin, otazkou je kdy budou v dostateCném objemu a jejich doba uc€innosti

Company (Country)

Sinovac (China)

Government/NGO Funding/Contracts

China: Contributed part of $140mn

Phase I/l

Side Effects: No severe
Antibodies: Strong response
T-cells: Unknown

Phase llI

Start: July
Target End: October 2021
9,000 healthcare workers in Brazil

Sinopharm (China)

China state-owned

Side Effects: No severe
Antibodies: Strong response
T-cells: Unknown

Start: July 15
Target End: N/A
Sample: 15,000 in Abu Dhabi

Pfizer (US)
BioNTech (Germany)

US: $1.95bn

Germany: Access to €750mn fund

UK: 30mn dose order (price undisclosed)
[Japan: 120mn dose order (price undisclosed)
In talks with EU and members states

Side Effects: No severe
Antibodies: Strong response
T-cells: Strong

Start: July 27

Target End: As early as October

Sample: 30,000 in US, Argentina, Brazil and
Germany

Share of Physicians Rating

Drug Very/Extremely
Effective Within setting

Non-
Hospital

Hospital Overall

AstraZeneca (UK)

US: $1.2bn

ICEPI and Gavi Coalitions: $750mn

UK: £65.5mn

Brazil: $127mn

Germany, France, Italy and the Netherlands:
€750mn

Serum Institute of India: 1bn dose order (price
undisclosed)

Japan: In talks

Side Effects: No severe

Antibodies: Strong response with 2 doses, but
weaker for people already exposed to the
adenovirus

T-cells: Strong helper T-cell response but lacking
Killer T-cells*

Start: July

Target End: 2H20

Sample: 50,000 in Brazil, UK, US, and South
Africa

Side Effects: Some severe symptoms at high
dosages

Start: July 27

Plasma 68% (34) | 61% (103) | 53%(73) 57%
Tocilizumab 41% (34) 52% (189) | 27% (128) 44%
High-dose Steroids 46% (83) 44% (289) 36% (162) 42%
Remdesivir 27% (37) 34% (146) 30% (98) 31%
Hydroxychloroquine 38% (231) | 31%(632) | 24% (300) 30%
Vitamin D 27% (90) 21% (121) 27% (49) 24%
Bronchodilators 26% (247) | 25% (418) | 26% (200) 24%
Anti-HIV drugs 27%(70) | 22%(323) | 26% (156) 23%
Vitamin C 26% (150) 19% (192) 18% (98) 22%
Zinc 25% (80) | 20% (93) 14% (57) 22%
Drugs to treat flu 24% (128) 26% (253) 28% (102) 22%
Azithromycin 23% (342) 19% (662) | 21% (271) 20%

Johnson and Johnson (US)

In talks for supply contracts with EU, Japan, and Bill
& Melinda Gates Foundation

and Belgium after positive results on animals. Plans
for Phase I/l trials in Japan, Netherlands, Spain and
Germany.

Moderna (US) US: $959mn Antibodies: Strong response Target End: December

T-cells: Strong helper T-cell response but weak Sample: 30,000 in US
killer T-cell response*
Side Effects: No severe Start: Soon, in talks

. o Antibodies: Strong response, but weaker in elderly |Target End: N/A

hi N/A
CanSito (Cina) and those already exposed to the adenovirus |Sample: 40,000 in Russia, Brazil, Chile and
T-cells: Strong in all ages Saudi Arabia
US: >$1bn Started on July 29 with a sample of 1,000 in the US Start: September

Target End: N/A
Sample: 30,000 in US

Novavax (US)

US: $1.66bn
CEPI Coalition: $388mn

Clinical results on antibody and T-cell levels from a
sample of 131 expected soon.

Start: Fall 2020
Target End: N/A
Sample: 30,000

Sanofi (France)
GSK (UK)

US: $2.44bn
UK: £500mn
/Advanced talks for 300mn dose deal with the EU

Expected to start in September

Start: End of 2020
Target End: N/A
Sample: N/A

of antil while killer T-cells directly attack the virus

*Helper T-cells assist in the

Zdroj: Sermo, Raymond James research
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Globalni ekonomicky vyhled podle MMF a OECD

Navrat ekonomiky na predchozi uroven bude trvat minimalné 2 roky

MMF vyhled pro svétovou ekonomiku (25.6.2020)

— World

— Advanced economies

— Bmerging market and develcping economies excluding China

China
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OECD vyhled pro svétovou ekonomiku (10.6.2020)
A collapse in output followed by a slow recovery

World GDP, index 2019-Q4=100

106 In both scenarios, we won't be back at 2013-Q4 level for at least 2 years
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Annex Figure 1. Country Fiscal Measures in Response to the

Na ¢em zavisi rychlost oziveni ekonomického rustu sl
ﬂmm:lfgmwmswtmmmaw
Trajektorie $ifeni COVID-19 e iy e

* V EU opét rosta jako disledek rozvolnéni, ve vétSiné EM nakaza rychle roste
* Nadale trvaji obavy z narlstu od podzimu
» Obavy mirni informace o novych lécich a o postupu vyvoje vakcin

Reakce centralnich bank a vlad — byly mimoradné silné (v pripadé potreby

mohou byt navyseny)

« Centralni banky zareagovaly rychle a mimofradné - kromé snizeni sazeb a QE (vCetné
HY dluhopisu v USA) téz formou pfimych pajcek

» Vlady zareagovaly Sirokym spektrem podpUrnych opatfeni v objemu 10% az 20% HDP

Dalsi faktory
+ Trajektorie oziveni ekonomik a firemnich ziskud
+ Volby v USA, obchodni konflikt USA x Cina

Chart 3: Government Gross Debt As a % of GDP
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Leaderi Evropské Unie schvalili Fond obnovy a rozpocet do roku 2027 9
Pozitivni reakce trhi (rychlou dohodu je brana i jako dikaz soudrznosti EU)

Rozpocet 1074,3 mld EUR

Struktura rozpoctu

European Public

Neighbourhood
Administration

and the World Single Market,
110.6 82.5 Innovation and

. Digital
Security and
Defence 149.5
14.9

Migration and

Border
Management Cohesion,
Resilience and
Natural Resources Values
i 426.7
and Environment
401.0

EU Budget: Net Direct Balances

Fond obnovy 750 mid EUR

* Ztoho 360 mid levné uvéry a
390 mld EUR dotace

* 30% vydaju musi jit na zelené
projekty

» Splaceni za¢ne od roku 2027
na urovni celé EU

* Navrh bude jesté schvalovat
Evropsky parlament

Harmonogram Cerpani
1.2 : : :

08
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1 Gty paymarn: 07351 -
- :

@ Grants - payments @ Guarantees - payments @ Loans - payments

4.5% in % GNI

4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

Hun Pol Rom Slk Skv
m 2014-2020 m2021-2027
NGEU: Gross and Net Grants
‘U'srevenu Gross Net" Gross Net"
in bn EUR' % of GDP'

- Bulgaria 7.7 6.1 13.7% 10.9%
- Croatia 5.9 4.5 11.4%
-Czech 8.7 3.2 4.1% m
- Hungary 9.8 6.3 7.3% 4.7%
- Poland 29.5 16.6 5.9% 3.3%
- Romania 16.8 1.3 8.2% 5.5%
- Slovakia 7.5 5.2 8.8% 6.0%
- Slovenia 2.1 0.9 4.6% 2.0%
Total 88.0 54.2 6.8% 4.2%

Legend: i) in 2018 prices, i) According to 2018 national
Source: GICEE



10

USA - narust penézni zasoby implikuje rychlé ekonomické oziveni

Podobna situace je i v Evropské Unii

Figure 1: Historically in the United States, nominal GDP growth has closely
tracked money supply growth

60% 1
——Blended Money Supply (yoy % change) Meziro¢ni riist penézni zasoby

50% A
Nominal GDP (yoy % change) Meziro¢ni rist HDP
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Note: We've tried to use the broadest definition of the money supply available. This means it’s a blend of currency in circulation (1831-1929), M1 *‘3' = GENEBALI
(1930-1948). and M2 (1849-current). The Fed discontinued M3 in 20086 so we didn’t blend that in historically. Bl ! INVESTMENTS




Ekonomika Ceské republiky poklesla v souladu s USA a EU n

Oziveni maloobchodu a pramyslu pokracuje .
Predikce Ceské narodni banky

8
. . 5 A a » previous forecast
DoV et v proconciehbodey  HDP 20120 ® —anew forecast 4055 40
. —11,7% 4 5122 2322
, Il Pl
0
Prognéza CNB -2
» 2020: -8,2% -4
10 + 2021 +3,5% -6
'@ 2022 +4,0% -8
10 -8.0.8.2
/2021 1v/2021 | 2020 2021 2022
Consumer prices GDP
(Annual changes in %) {Annual changes in %)
¢R - maloobchod, primysl, stavebnictvi * Maloobchod — snizeni poklesu na - 3,7% (v€etné nakupu aut)
(rust % meziroéné) mimo aut dokonce 0% (potraviny - , pohonné hmoty -, ostatni +)

* Prdmysl — snizeni poklesu na - 7% (vliv automobilového primyslu)

+ Stavebnictvi — snizeni poklesu na - 11% (nedostatek délniku)
Pozemni stavitelstvi -14,7%
InZenyrskeé stavitelstvi -3,2% (pozitivni vyhled)

-25
s priimy s| —— stavebnictvi ——maloobchod * Nezaméstnanost — narust na 3,8% (pomaha vladni program Antivirus),
35 a5 v P .o . o o ==
&ekame narlist na podzim na cca 7% ‘QR GENERALI
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VOIby v USA — Biden ma Vyrazny naskok Sazky na vitézstvi v prezidentskych volbach
Voli se také 1/3 senatu a cela snémovna o podle US Predictit

Preference Trumpa a republikant poklesly vlivem koronaviru, poklesu
ekonomiky a rasovym nepokojiim

Pripadné vitézstvi Bidena a demokratt bude mit na vétSinu sektordl USA
mirné nepfiznivy vliv vlivem zvyseni dani, regulace farmacii a internetovych

firem
- pozitivni pro EU a EM akcie (méné protekcionismu) a obnovitelné zdroje

35 T T T T T T T T T T T T T T T
-] (2] -] (4] (] (4] (4] a [+)] Q (=] (=] o (=] (=] Q
S o9 9 9 9 o o S 9§ q § 4 a o &
" bil odds = House of T 8 8§58 83 232 883 8 8¢5
Note: Probabilities reflect Betting Market-implied as of June 5, 2020 Betting-Market s . . .
fle 9 e f WhiteHouse Senste  Representatives  |noged probabilities ——US 2020 President Democratic ——US 2020 President Republican
# Blue Wave (DDD): 28% Blue Tide (DRD): 18% Thin Red Uine (RRD): 16%  ® Red Redux [RRR): 8% Exhibit 13 : The median S&P 500 company pays a 19%
effective tax rate
uso Macro Impacts 55%
P United States corporate income tax rate
Sector 45% —
Fundamental (Including federalandlocal) .
Impacts q 40% Biden plan
(ost)
35% %
I
L Median S&P 500 company /
offective rate * 2%
25% 26%
20%
Source: Predictlt, Bloomberg, Morgan Stanley Research s 19
Biden Net Candidate Voter Trust I Trump 1965 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

G v a Source: OECD, Compustat, Tax Foundation, Goldman Sachs Global
i ‘ ] - ‘ = ) Investmant Research




1. Makro, centralni banky
2. Financni trhy

Dusledky uvolnéni ménoveé politiky na
aktiva

Fundamentalni analyza akgcii a
firemnich dluhopisu je klicova
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Vynosy vladnich dluhopist mirné poklesly a drzi se pobliz dlouhodobych minim =

Pres pokraCovani uvolnéné politiky centralnich bank je prostor k dalSimu poklesu minimalni
V pfidtim roce Cekame vynosy na vy$Sich urovnich v dusledku oZiveni ekonomického rustu

Hlavni pri€iny poklesu YTM v letoSnim roce

Bilance centralni banky (bil USD,EUR)

Utek investord do bezpeéi[brezen 2020)

Pokles ekonomik nasledovanylsniZzenim urokovych sazeb]
Uvolnéna ménoveé politika centralnich bank = urokové
sazby pobllz nuly zUstanou dIouhodobe + kvantltatlvnl

[ NS Tt R N = ]

Vynos % desetiletych statnich dluhopist

G)éa’\‘boﬁﬁ'\'b'bh(o%’\
S O & S &Y &0 N R N RS N R RPN
L S S S S S S SR S S S S, S S

Hlavni urokova sazba %

N

[\
o
Y

eV =
0

\_rs\ 05 —_—
M ‘_.FMW. y -1

a V' i CEEEEEEXRRRRRR22R2223QQ

SE3g32983882383883983 8

1-20 2-20 3-20 4-20 5-20 6-20 7-20 8-20 —CNB ——FED ——ECB
ﬁr 2 INVESTMENTS

[= T S R R S I ]



Korporatni dluhopisy- s rizikem roste vynosovy potencial °

Fundament analyzy firem/sektord/statd jsou kliCovy pro vyhnuti se defaultu

Globalni defaultni sazby budou podle agentury Moody’s od druhé poloviny roku vyrazné rist

v" Defaulty budou zejména v COVIDem nejvice postizenych sektorech
v" Proto je vice nez jindy dulezitd dukladna fundamentalni analyza

Kreditni prémie ,,predbihaji“ vyvoj defaultnich mér

v" Prudky narGst béhem brezna (obdobi poklesu akciovych trh()
v" Od dubna postupny a diferenciovany (podle fundamentu firem, sektoru a statd) pokles

Disproporce mezi o€ekavanym rastem defaultnich mér a Grovni kreditnich spreadu, protoze:

v' FED a ECB kupuji korporatni dluhopisy
v Vynosy bezrizikovych dluhopist (pro napr. pétiletou splatnost) poklesly k nule, zatimco v roce 2008 byly v USA 2%

Globalni defaultni mira a kreditni spready Kreditni spready rozvijejicich se trhii
14% 2 000 o (JPMorgan, v bazickych bodech)
12% . . |
® Predikce Moodys z 04/2020 | 500 —~ X 1000 | I
= 10% [ a 900 i
o i
s SE =
= 1000 & =
S o o 2 600 - 3
3 — = = = I w» | A
I A% 500 O 500
= 400
D 29 N
[m) S o 300
0% 0 % 200 ‘ : : : ‘ . : : : :
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Globalni spekulativni defaulinimira = esssss Projekce Moody's e HY EM Indlex e |G EM Index (prava osa) e |G CEE Indlex (prava osa)
== = Dlouhodoby primér defaultni miry J.P.Morgan global HY spread (vpravo) o —
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Pozn. Jedna se o kreditni spready (prémie ve vynosu do splatnosti za riziko) dluhopis( (ne)investi¢niho ratingu v BP (100 BP = 1%)
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Situace na ménoveém zajisténi zahraniCnim mén se od dubna nezménila .

Odekavame stabilitu do jara 2021 (poté mozni CNB zvysi sazby a situace se zlepsi)

Za zajisténi EUR korunové fondy inkasuji cca 0,2% p.a.

« V/ynos je niz&i, nez rozdil trokovych sazeb CNB a ECB, nebot
zahrnuje i povinnou platbu do rezolu¢niho fondu na prelomu
roku, kterou banky pfi ménovém zajisténi promitaji do FX
kurzl

Zajisténi USD pro korunové fondy se preklopilo do ztraty cca
0,6% p.a. ze zisku 0,2% p.a. v unoru

+ CNB snizila sazby o0 1,75%, zatimco FED jen o0 1,25%
Od bfezna ménové zajisténi pomaha (zejména v pripadé USD)

28 Kurz ceské koruny 28

27
26
25
24
23
22
21

20
1-2017 7-2017 1-2018 7-2018 1-2019 7-2019 1-2020 7-2020

—CZK/EUR —CZK/USD

3%
2%
1%
0%
-1%
2%
-3%
-4%
-5%

Anualizované naklady na ménové zajisteni
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— EUR/CZK 6 M — JSD/CZK 6M

R 0zdil sazeb CNB a ECB

V nakladech ménového zajisténi jsou zohlednény i jednorazové odvody pfispévkt bankovniho sektoru do rezolucniho fondu na konci roku.
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Ceska narodni banka drzi sazby na 0,25% 7

Prvni zvySeni sazeb bude nejdfive v poloviné 2021
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Inflace je nad horni Grovni cilového pasma CNB

= Za Cervenec byla inflace 3,4% (+0,3% nad konsensem)

= P¥iCinou jsou zejména ceny potravin

= Aktuélni progndza CNB, &eka vyssi inflaci v 2021, neZ progndza z
kvétna 2020

= CNB &eka postupny pokles k 2% v zavéru 2021,

(}eské koruna vyrazné posilila, na rozdil od kvétnové prognézy
CNB, které ¢ekala stagnaci CZK/EUR az do konce 2021

= CNB nyni prognézuje posileni k trovni 26 CZK/EUR do konce 2021

*= Nevic, jiz nyni je Aktualni kurz CZK/EUR okolo 26,2

» Pokud posilovani ¢eské koruny vydrzi, tak to pfispéje ke snizeni
inflace a pravdépodede povede k odloZeni prvniho zvySeni sazeb

CNB do 2. poloviny 2021 ;%if GENERALI
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Porovnani Vy'VOje aktiv Indexy USA pro hlavni aktiva
Pro porovnani pouzity indexy z USA 140%

Zlato
130%
- Kratkodoby pokles v bfeznu kvuli potfebé likvidity
- Stfednédobé profituje z uvolnéné ménové politiky
a navic predstavuje bezpe¢né aktivum 120%

Statni dluhopisy USA

- Raust diky utéku investort do bezpe€nych aktiv
- Rdst diky poklesu sazeb a poklesu ekonomik
- Nizky vynosovy potencial 100%

110%

Dluhopisy investi¢niho ratingu

- Profituje z uvolnéné ménové politiky

- Podpofeny nakupy ze strany centralnich bank
- Riziko zhorSeni ratingt 80%

90%

Dluhopisy neinvesti¢niho ratingu

- Vyrazné riziko defaultt 70%

- Vysoky vynosovy potencial

- Vyvoj podle durace, sektoru a statu 60%

Akcie 01-20 0220 03-20 0420 0520 0620 07-20  08-20

- Podpora ze strany uvolnéni ménové politiky centralnich bank a poklesu vynosu vliadnich dluhopis( = GENERALI
- Negativni vliv poklesu firemnich vysledkd - riziko poklesu ve stfednédobém horizontu %p,& INVESTMENTS

- Extrémni rozptyl jednotlivych skupin akcii — viz dale



Vyvoj hlavnich akciovych indexu o
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OdliSny vyvoj regiont vyplyva z :
= Rychlosti a miry reakce centralnich bank a vlad
= Odlisné sektorové a typoveé struktury indexu (viz vyse)
=  Miry poklesu a ocekavané rychlosti oziveni ekonomik/ zisku firem
=  Pohybu mén - index stfedoevropskych akcii se pfepocitava do EUR (CEE mény oslabily) GENERALI
H INVESTMENTS

— index Emerging Markets se prepocitava do USD (EM mény oslabily)



Ocenéni akciovych trha je nadpriamérné (P/E, P/CF, ..)

Zohlednuje vSak o¢ekavané oziveni firemnich ziskd v 2021 a nizké urovné vynosu

bezrizikovych statnich dluhopisu

Akcie jsou vUcCi bezrizikovym statnim
dluhopisim podhodnocené

*= Dividendovy vynos >> vynos do
splatnosti statnich dluhopisu
USA: akcie versus vladni dluhopisy
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Rozdil (prava osa)

— 10Y treasury yield (bid YTIM)

— S&P 500 dvidendovy vynos

Vyrazné nadprimérné ocenéni
(zejména v USA) podle predikce
firemnich zisku:
= Pfi¢inou je, Zze predikce
budoucich ziski (pouzivaji se
zisky za 12 mésicl) poklesly
vice, nez ceny akcii
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Sektorové indexy v USA
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Indexy USA pro néktera aktiva a "investicni styly"

08-20

07-20

08-20

Na vybéru akcii zalezi — pfiklady vykonnosti nékterych investi¢nich stylt a sektoru =
Kazdé akcie spada zaroven do vice investi¢nich stylu... viz tabulka vpravo dole

Nadprimérna vykonnost (styly)

- Velké spole€nosti

- Firmy se zdravou ucetni rozvahou (nizké dluhy, vysoké viastni
jméni)
.Rustové® akcie (rychly rist ziskl a cash flow)

Nadprimérna vykonnost (sektory)

- Tézafi drahych kovu
- Technologie (internet, ON-LINE business model)
- Zdravotnictvi

Priklady klasifikace nékterych akcii

Rastova/ |Velka [Strong |Buyba [Sektor
hodnotova |/ mala|/ weak |cky

Starbucks
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,NUZKy“ mezi poptavkou a nabidkou se uzavrely na nizsi urovni

Cekame mirny rlist brzdény slabou ekonomikou,lvysokymi zasobamila postupnym ristem tézby OPEC

= Snizeni tézby OPEC az od kvétna a o 7 mil barelu

= V USA probiha ,pfirozeny” pokles tézby kvuli poklesu ceny
* Rusko se pfidalo k omezeni tézby

= Ozivuje se globalni poptavka

Ropa svét - nabidka, poptavka a cena
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Zlato a dalsi drahé kovy prudce rostou .

Kratkodobé piekoupené, dlouhodoby rustovy potencial nadala existuje Cena zlata a pozice tezaru
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. C e . . 1700
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vladnich dluhopisu 1300 200000
= Oslabeni USD 100 -300000
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Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovniku. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdroji, avsak nemdZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavieni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 050 b Nih O
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu Ci prodeji jakychkoliv investicnich ndstroj. ]

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzi a dalsich vlivi a ndvratnost
investované ¢dstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

U&elem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kli¢ovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spole¢nosti a u smluvnich partnerd.

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluZzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz. e

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz


http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

