GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTIENI SPOLEENOST, A.S.

VYROENI ZPRAVA
pro 12. Zajistény fond kvalifikovanych investort, otevieny podilovy fond
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008473667) —
fond se rusi v souladu se statutem ke dni splatnosti, tj. k 1. 8. 2016
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ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI GENERALI INVESTMENTS CEE,
INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Obchodni firma spolecnosti:

Datum vzniku spolenosti:

Pravni forma spole¢nosti:
Sidlo spolec¢nosti:

1Ic:

Zapis v obchodnim rejstiiku:

Zakladni kapital spole¢nosti:

Predmét podnikani spole¢nosti:

Jediny akcionar spolec¢nosti:

Internetova adresa spole¢nosti:

Organy spolecnostik 1. 8. 2016

Pfedstavenstvo

Predseda predstavenstva
Mistopredseda predstavenstva
Clen ptedstavenstva

Clen predstavenstva

Clen predstavenstva

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

dne 19. listopadu 1991 pod plivodnim nazvem KIS a.s. kapitalova investi¢ni
spolegnost Ceské pojistovny. Dne 26. 11. 2001 byla zapsana do obchodniho
rejstifku zména obchodni firmy na CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
K 1. lednu 2016 doslo k fuzi se spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s.
(zanikajici spolecnost), a zaroven ke zméné obchodni firmy nastupnické
spole¢nosti CP INVEST investiéni spolenost, a.s. na Generali Investments CEE,
investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spolecnost”)

akciovd spolecnost

Praha 4, Na Pankraci 1720/123, PSC: 140 21
43873766

Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 1031

91.000.000 K¢

Spolecnost je opravnéna podle zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni, v rozsahu uvedeném
v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou: i) obhospodaiovat investiéni
fondy nebo zahranicni investi¢ni fondy; ii) provadét administraci investi¢nich
fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd; iii) obhospodafovat majetek
zdkaznika, je-li souéasti investi¢ni ndstroj, na zakladé volné uvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management); iv) provadét uschovu a spravu
investi¢nich nastrojii véetné souvisejicich sluzeb, aviak pouze ve vztahu
k cennym papiriim a zaknihovanym cennym papirim vydavanym investi¢cnim
fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem; v} poskytovat investicni
poradenstvi tykajici se investicnich nastroji. Spole¢nost je opravnéna
pfesdhnout rozhodny limit.

CZI Holdings N.V., se sidlem Diemen, Diemerhof 32, PSC:1112XN, Nizozemské
krdlovstvi. Spolecnost je soucasti konsolidaéniho celku matefské spoleénosti.

http://www.generali-investments.cz

Ing. Josef Benes

Mgr. Martin Vit

Ing. Hajkova Alexandra, MBA
Bc. Martin Bro?

Ing. Michal Toufar
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Dozoréi rada

Pfedseda dozordi rady Santo Borsellino
Clen dozoréi rady Gregor Pilgram
Clen dozoréi rady Carlo Schiavetto
Clen dozoréi rady Alexandre Lepere
Clen dozoréi rady Francesco Sola

Spolecnost obhospodafovala k 1. srpnu 2016 nasledujici investiéni a zahraniéni investiéni fondy:

Standardni fondy kolektivniho investovani:

e Fond balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008471760; do 31.12.2015 Smieny otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.)

e Fond globalnich znacek, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008471778; do 31.12.2015 Fond globdlnich znacek otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.)

e  Fond korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spolegnost,
a.s. (ISIN: CZ0008471786; do 31.12.2015 Fond korporatnich dluhopisi otevieny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.)

e  Fond nemovitostnich akcii, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s.
{ISIN: CZ0008472396; do 31.12.2015 Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.)

e Fond farmacie a biotechnologie, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008474129; do 31.12.2015 Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy
fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.)

e Fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spoletnost, a.s.
{ISIN: CZ0008474137; do 31.12.2015 Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spoleénost, a.s.)

¢  Fond konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s. (ISIN:
€z0008474145; do 31.12.2015 Konzervativni otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s.)

e Fond ropy a energetiky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s.
(ISIN: CZ0008474152; do 31.12.2015 Fond ropného a energického primyslu otevieny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spoletnost, a.s.)

e Fond vyvaZeny dluhopisovy, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost,
a.s. {ISIN: CZ0008474806; do 31.12.2015 Vyvéieny dluhopisovy otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.)

(dale spolecné také jen jako ,Standardni fondy”)

Specidlni fondy kolektivniho investovani:

e Fond zlaty, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investini spolecnost, a.s. (ISIN:
€Z0008472370; do 31.12.2015 Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.)

e Fond Zivé planety, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spolegnost, a.s. (ISIN:
€Z0008472693; do 31.12.2015 Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolefnost, a.s.. )

e 7. Zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s. (ISIN:
€Z0008473170; do 31.12.2015 7. Zajiitény otevieny podilovy fond P INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

)
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e Fond fondl vyvaZeny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s. (ISIN:
CZ0008473287; do 31.12.2015 Vyvaieny fond fondl otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni
spoleénost, a.s.)

e Fond fondl dynamicky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008473303; do 31.12.2015 Dynamicky fond fond(i otevieny podilovy fond P INVEST investic¢ni
spolecnost, a.s..)

e Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s. (ISIN:
€Z0008473733; do 31.12.2015 Dluhopisovy Zajistény otevieny podilovy fond)

e 2. Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008474020; do 31.12.2015 2. Dluhopisovy Zajistény otevieny podilovy fond)

e  Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.
(ISIN: CZ0008474889)

{ddle spolecné také jen jako ,Specialni fondy”)
Fondy kvalifikovanych investor(:

e Generali Real Estate Fund CEE a.s., investi¢ni fond (ISIN: CZ0008041092)

e 11. Zajistény fond kvalifikovanych investord Ceské pojistovny a., otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473626; do 31.12.2015 11. Zajistény fond
kvalifikovanych investor( otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.)

e 13. Zajistény fond kvalifikovanych investor(i, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473691; do 31.12.2015 13. Zajistény fond kvalifikovanych
investor( otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.)

e 15. ZajiStény fond kvalifikovanych investorl, otevfeny podilovy fond Generali Investments CEE,
investiéni spole¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008473840; do 31.12.2015 15. Zajistény fond kvalifikovanych
investor( otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.)

(ddle spolecné také jen jako ,Fondy kvalifikovanych investor(“)

(Standardni fondy, Specidlni fondy a Fondy kvalifikovanych investori déle spoleéné také i jen jako ,Fondy*”)

Zahrani¢ni fondy (podfondy) srovnatelné se standardnimi fondy:

o Commodity Fund, Generali Invest CEE plc

J Corporate Bonds Fund, Generali Invest CEE plc

. Dynamic Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

. Emerging Europe Bond Fund, Generali Invest CEE plc
. Emerging Europe Fund, Generali Invest CEE plc

. Global Equity Fund, Generali Invest CEE plc

o New Economies Fund, Generali Invest CEE plc

. Oil and Energy Industry Fund, Generali Invest CEE plc
. Premium Balanced Fund, Generali Invest CEE pic

. Premium Conservative Fund, Generali invest CEE plc
. Premium Dynamic Fund, Generali Invest CEE plc

(dale spolecné také jen jako ,Zahrani¢ni fondy”)

Zahrani¢nimu fondu bylo udéleno povoleni v Irské republice a pod!éha dohledu Centralni banky Irska.
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Fondy v likvidaci:

e 16. Zajistény fond kvalifikovanych investorl, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spolegnost, a.s. (ISIN: CZ0008473915; do 31.12.2015 16. Zajiitény fond kvalifikovanych
investorti otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.) — fond se rusi ke dni splatnosti,

tj. k 1.7.2016

e 14, Zajistény fond kvalifikovanych investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investiéni spolegnost, a.s. (ISIN: CZ0008473782; do 31.12.2015 14. Zajistény fond kvalifikovanych
investor( otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.) — fond se rusi ke dni splatnosti,

tj. k 4.7.2016

e 10. Zajistény fond kvalifikovanych investort, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investiCni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473501; do 31.12.2015 10. Zajistény fond kvalifikovanych
investor( otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.) — fond se rusi v souladu se
statutem ke dni splatnosti, tj. k 15.7.2016

e 12. Zajistény fond kvalifikovanych investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473667; do 31.12.2015 12. Zajiitény fond kvalifikovanych
investort otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.) — fond se ruéi v souladu se
statutem ke dni splatnosti, tj. k 1.8.2016

Informace o portfolio manaZerech

ObhospodaFovanim majetku ve fondech kolektivniho investovani byli povéfeni po celé rozhodné obdobi
nasledujici portfolio manazefi Spoleénosti:

Ing. Daniel Kukacka

Vzdélani:
1987 - 1993
1995

Odborna praxe:
od 9/2007

od 10/2000 do 9/2007

(do10/04)
6/1999 - 5/2000
2/1997 az 6/1999
2/1995 - 2/1997
2/1995 - 2/1996
2/1996

Mgr. Martin Pecka

Vzdélani:
1984 - 1988
1994

1994

1994

Odborna praxe:
od 9/2007
3/2002 - 9/2007
2001 - 2002
1998 - 2000

CVUT v Praze, obor: technicka kybernetika
Maklérska zkouska

Generali Investments CEE, a.s., senior portfolio manaZer
CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., senior portfolio manaser a &en dozorgi rady

PPF investicni spoletnost a.s., portfolio manaZer a ¢len pfedstavenstva
PPF burzovni spole¢nost a.s., portfolio manazer

Stratego Invest, analytik

Stratego Invest, portfolio manazer

Stratego Invest, vedouci odd. spravy aktiv

VS - Pedagogicka fakulta v Ceskych Budgjovicich, obor: narodni ¢kola
Makléiska zkouska I.

Makliérska licence

Maklérska zkouska II. ~ Derivaty

Generali Investments CEE, a.s., senior portfolio manazer

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., portfolio manazer, sprava podilovych fond(
PPF investi¢ni spolecnost a.s., portfolio manazer

P.LF - 1. Privatizaéni investi¢ni fond, a.s., obchodni feditel
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1995 - 1998 UstFedi IPB, vedouci oddéleni Assets management - sprava majetku institucionélnich
klienttl, sprava majetku investi¢niho fondu
1993 - 1995 Oblastni pobocka Praha - mésto, Odbor cennych papirl, zprostfedkovani obchod( s

cennymi papiry, zavadéni obchodniho systému pro obchodovéni s CP na pobocky

Mgr. Patrik Hudec

Vzdélani:

2001- 2009 Univerzita Karlova Praha, matematicko-fyzikalni fakulta, obor: finanéni a pojistnd
matematika, inZenyrské studium

6/2007 Udéleni maklérské licence na zakladé sloZzeni makléfskych zkoudek kat. A, B, C, D

Odborné praxe:

od 6/2007 Generali Investments CEE, a.s., portfolio manazer

5/2006 - 6/2007 PPF Asset Management a.s., portfolio manazer - junior

2/2005 - 5/2006 PPF Asset Management a.s., specialista portfolio administrace

Informace o depozitaFi

Depozitdfem viech Fond(i obhospodafovanych Spolecnosti po celé rozhodné obdobi byla spoleénost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze odd. B, vl. 3608, IC: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PCS 140 92. Depozitaf také
zajistoval uschovu nebo jiné opatrovéni majetku Fond( v rozhodném obdobi.

V souladu se Statutem Fondu Spoleénost rusi 12. Zajistény fond kvalifikovanych investorl, otevieny podilovy
fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., s likvidaci ke Dni splatnosti Fondu.
O zruSeni Fondu Spole¢nost informovala viechny podilniky ve Ihiité minimalné 3 mésicd pfed zruenim Fondu.

V priibéhu likvidace Fondu je predstavenstvo Spoletnosti opravnéno rozhodnout o vyplaté zalohy na likvidaéni
zUstatek dle § 378 Zakona.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu 12. Zajistény fond kvalifikovanych investorll, otevfeny podilovy fond Generali
Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.:

Provedli jsme audit pfilozené mimoradné Gcetni zdvérky fondu 12. Zajistény fond kvalifikovanych
investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., kterd se skldda
zrozvahy k 1. srpnu 2016, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. ledna 2016 do 1. srpna 2016 a pfilohy
této mimoradné Gcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o fondu 12. Zajistény fond kvalifikovanych investort, otevieny podilovy fond
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této mimoradné Gletni
zaverky.

Odpovédnost statutdrniho organu ucetni jednotky za mimofddnou Ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn spole¢nosti Generali Investments CEE, investini spolefnost, a.s., je odpovédny
za sestaveni mimoradné ucetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi
predpisy, a za takovy vnitfni kontroini systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gletni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

NaSi odpovédnosti je vyjadrit na zdkladé naseho auditu vyrok k této mimorddné G&etni zavérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami Komory auditor& Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni
dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimé&fenou jistotu,
Ze mimoradna UcCetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskdni dikaznich informaci o &astkdch a Gdajich
zvefejnénych v Gcetni zavérce. Vybér postupl zdvisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnocenf rizik
vyznamné nespravnosti Gidajd uvedenych v mimoFadné uéetni zdvérce zplisobené podvodem nebo chybou.
PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni
mimoradné Gcetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téZ
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gletnich metod, pfimérenosti Gcetnich odhadd provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace mimoradné Gcetni zavérky.

Jsme presvédCeni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad
pro vyjadreni naSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru mimofddnd Gcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
12. Zajistény fond kvalifikovanych investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investién{
spolecnost, a.s., k1. srpnu 2016 a ndkladd a vynosi a vysledku jeho hospodafeni za obdobf
od 1. ledna 2016 do 1. srpna 2016 v souladu s Ceskymi GiCetnimi piedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto.
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Zdlraznéni skute¢nosti

Upozoriujeme na skutecnost uvedenou v bodé 2 pfilohy pfiloZené mimoradné ucetni zavérky, kde se uvadi,
7e z ddvodu splatnosti Fondu dne 1. srpna 2016 nebyla Géetni zévérka Fondu pfipravena na zékladé
nepretrzitého trvani spolecnosti. Tato skute¢nost nepfedstavuje vyhradu.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZzuji informace uvedené ve vyro¢ni zprdvé mimo mimorddnou Gletni zavérku
a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidéa statutarni organ.

N33 vyrok k mimoradné ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvdme zadny
zvlastni vyrok. Presto je viak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéFenim Getni zavérky sezndmeni
se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroCni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s mimoradnou Gletni zavérkou &i nasimi znalostmi o Uletni jednotce ziskanymi
bé&hem ovérovdni mimoradné Gcetnizavérky, zda je vyrocni zprdva sestavena v souladu s prévnimi predpisy
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci
zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skuteCnosti uvést v nasi zpravé. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.

evidencni €. 401 /
Lenka Bizova, statutarni auditor Tomas Némec
evidencni ¢. 2331 partner

27.tjna 2016
Praha, Ceskéa republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No, 26704153,



12. Zajistény fond kvalifikovanych investoru, otevieny
podilovy fond Generali Investments CEE, investié¢ni
spolecnost, a.s.

Mimoradna ucetni zavérka za obdobi koncici 1. srpna 2016



12. Zajistény fond kvalifikovanych investoru, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,

investicni spolecnost, a.s.

Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. fijna 2016

ROZVAHA

K 1. SRPNU 2016

Aktiva:

Pohledavky za bankami

vtom: a) splatné na pozadani
Dluhové cenné papiry
vtom: a) vydané viadnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva:

Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi

Kapitalové fondy
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi

Zisk / Ztrata za ucetni obdobi

Pasiva celkem

Poznamka 1. srpna 2016
tis. K&
3 218 850
218 850
4 0
0
0
5 0
6 1}
218 850
7 579
93
8 184 108
33077
8 993
218 850
PODROZVAHA

K 1. SRPNU 2016

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Podrozvahova aktiva celkem

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Podrozvahova pasiva celkem

Poznamka 1. srpna 2016
tis. K&

16b 0

9 218 178

218 178

16b 0

0

31. prosince 2015

tis. K&

25 400
25 400
194 430
0

194 430
0

0

219 830

97
194

186 462
14 834
18 243

219 830

31. prosince 2015

tis. KE
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI KONCICi 1. SRPNA 2016

Vynosy z trokl a podobné vynosy
Vynosy z akcii a podila

Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni finanéni naklady

Spravni naklady

Ostatni finanéni vynosy

Zisk nebo ztrata z bézné &innosti pred zdanénim

Dan z pfijma

Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni

Poznamka

11
10

12

14

15

1. srpna 2016

31. prosince 2015

tis. K&

7 454

tis. K&

13877
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ZA OBDOBI KONCICi 1. SRPNA 2016

VSEOBECNE INFORMACE

S ucinnosti od 1. 1. 2016 doslo k zaniku spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s., se
sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 00, IC 25629123, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5073, a k pfechodu jejiho
jméni na nastupnickou spoleénost CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha
4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, IC 43873766, zapsanou v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1031.

Nastupnicka spole€nost byla k vy$e uvedenému datu zapsana do obchodniho rejstfiku
s nazvem Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 4,
Na Pankraci 1720/123, PSC 140 21 (IC 43873766, spisova znatka B 1031 vedena
u Méstského soudu v Praze).

Fond podléhal regulaénim pozadavkim zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investiénich
spoleénostech a fondech (dale jen ,Zakon"), ktery byl platny od 19. 8. 2013, ve znéni
pozdéjsich pfedpist.

Fond byl zaloZen na dobu urcitou ¢tyfi roky tfi mésice plus akumulaéni obdobi v délce dvou
mésich a patnacti dnl ode dne zahdjeni vydavani podilovych listd. Fond shromazdoval
penézni prostfedky za ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto shromazdény majetek
fondu byl spoleénym majetkem vsSech viastniku podilovych listu.

Fond byl specialnim otevienym podilovym fondem kvalifikovanych investoru. Fond byl
vhodny pro investory, ktefi maji dostatek zkuSenosti s investovanim na kapitalovém trhu
a hledaji investi¢ni nastroj se zajiSténou hodnotou, kterou je 118% jmenovité hodnoty
podilového listu. Maximalni pocet podilnik( byl omezen na 100.

Podle klasifikace zavazné pro &leny AKAT CR se jednalo o smiseny fond.

Majetek Fondu byl v souladu s investicni politikou investovan do nasledujicich druhl aktiv:

- nastroje penézniho trhu (pokladniéni poukazky) a vklady nebo terminované
vklady v bankach,

- statni dluhopisy emitentt ze stati CR a EU,

- korporatni dluhopisy emitentd ze stati CR, EU, USA a Emerging Markets,

- OTC strukturované diuhopisy s vloZzenym derivatem,

- finanéni derivaty

Fond byl fizen pasivné, sloZeni portfolia se béhem existence Fondu ménilo pouze
vyjimecné, a to zejména vreakci na pfipadné prodeje a odkupy podilovych listl po
skonceni akumulacniho obdobi, nebo bylo-li to nezbytné pro ochranu majetku podilnik(
(napf. pfi vyraznych a neocekavanych zménach podminek na finanénich trzich).

Fond nemél stanoven benchmark a nekopiroval Zadny uréity index.
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Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu byla vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. (od 1. 1. 2016 Generali Investments CEE, investiéni
spole€nosti, a.s.), dale jen ,Spole€nost’. O stavu a pohybu majetku Fondu uétovala
Spolecnost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych fondech. Fond
nemél Zadné zaméstnance. Funkci depozitare Fondu vykonavala od 1. 1. 2014 funkci
depozitare UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,Depozitai*).

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Mimoradna Gcetni zavérka, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu,
je sestavena v souladu se zakonem o Ucetnictvi, vyhlaskami vydanymi Ministerstvem
financi Ceské republiky a eskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena
na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocené&nim finanénich
nastroju na realnou hodnotu

Mimoradna ucetni zavérka byla sestavena z dilvodu splatnosti Fondu dne 1. 8. 2016.

Mimoradna uUcetni zavérka respektuje obecné Ucetni zasady, predevsim zasadu Gétovani
ve vécné a Casové souvislosti a zasadu opatrnosti.

Ucetni obdobi fondu je vroce 2016 kratsi, proto informace uvadéné za minulé a bézné
Uéetni obdobi nejsou srovnatelné.

Z divodu ocekavané splatnosti Fondu dne 1. 8. 2016 nebyla mimofadna Uéetni zavérka
Fondu pfipravena na zakladé nepretrzitého trvani spole¢nosti.

Pouzité ucetni politiky a z nich vyplyvajici zplsob oceriovani nicméné nevyzadovaly Upravu
oceneni nebo klasifikace konecnych zUstatku, které by mohly z této skuteénosti vyplyvat.

Sestaveni mimoradné uCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady,
které maji viiv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu
sestaveni uCetni zavérky a nakladu a vynosu v pfislusném uéetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni mimoradné uéetni zavérky
a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Castky v mimoradné udetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak, a mimoradna ucetni zavérka neni konsolidovana.

(4)
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Okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou spinéna,
zruSena nebo skonéi jeji platnost a Géetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo
jeho Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Uéetnictvi, resp. jeho &asti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou,
se zudctuje do nakladu nebo vynostu.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.

Cizi mény

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepoétena na teské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté
z finanénich operaci.

Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepocitdvany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvefejfiovanym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*).

Realna hodnota cennych papiru

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfisludnou burzou
cennych papirti nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je redlna hodnota odhadovana jako:

e soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich toku akcii a podilovych listd,
nebo

¢ Cista soutasna hodnota penéznich tokl zohledfiujici Gvérova a likvidni rizika v pfipadé
dluhopisu.

Spolecnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zji$téni reainé hodnoty cennych papirti
Fondu pouze dostupné trzni (daje. Oceriovaci modely zohledfiuji bézné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
Krozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, Ze
adekvatnim zpusobem zohlednuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a uvéroveého rozpéti.

(5)



(e)

(f)

12. Zajistény fond kvalifikovanych investori, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investiéni spole€nost, a.s.

PRILOHA MIMORADNE UGETNI ZAVERKY

ZA OBDOBIi KONCICi 1. SRPNA 2016

Cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti uétiim naklad nebo vynosu

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za t¢elem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou souéasti definovaného portfolia
financnich nastroju, které jsou spole¢né fizeny za Gcelem dosahovani ziskt z cenovych
rozdilu v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznatené uéetni jednotkou
zacenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Uc¢tum nakladli nebo vynosu
pii prvotnim zaulctovani.

Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, muze byt pfi prvotnim zauétovani
zafazen jako cenny papir ocefnovany realnou hodnotou proti Uétim nakladt nebo vynost.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Uctiim naklad( nebo vynosu jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i pofizovaci naklady, a nasledné jsou
ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou proti
Uétaim nakladl nebo vynosu jsou vykazany jako Urokové vynosy.

Financni derivaty

Fond vyuziva k eliminaci finanénich rizik finanéni derivaty. PrestoZe tyto nastroje jsou
urCeny ke sniZzeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajitovaci ugetnictvi, nebot’ tyto
derivaty i zajiStované polozky jsou ocefiovany realnou hodnotou se zménami realné
hodnoty uétovanymi do vynost nebo nakladu.

Finan€ni derivaty jsou nejprve zachyceny vrozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocefovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modell diskontovanych
penéznich tokl nebo modell pro ocerfiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich Udaju. Ocerovaci modely zohlediuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni,
které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplusobem zohledfuji
aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

V8echny derivaty jsou vykazovany v poloZzce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatu jsou soucasti zisku nebo ztraty z finanénich operaci.
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Vynosové a nakladové uroky

Vynosové uroky z diuhovych cennych papirt jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouziti metody efektivni Urokové miry odvozené ze skutené pofizovaci ceny.

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni Urokovych vynosu nebo nakladlii béhem stanoveného obdobi.
Efektivni Grokova mira je mira, kterou se diskontuji oéekavané penézni toky do splatnosti
nebo nejblizsino data zmény urokové sazby na sou¢asnou hodnotu finanéniho aktiva nebo
zavazku.

Pii vypoétu efektivni urokové miry bere Spoleénost v Gvahu veskeré smiuvni penézni toky
plynouci z finanniho nastroje (napf. opce na pred¢asné splaceni), ale nezahrnuje do
vypoctu budouci uvérové ztraty. Vypocet zahrnuje veskeré poplatky placené nebo pfijaté
mezi smluvnimi stranami, které jsou souéasti efektivni urokové miry, transakénich nakladu
a veSkeré prémie nebo diskonty. Vynosové uroky zahrnuji Casové rozlisené kupdny
a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroju s pevnym vynosem.

Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni Grokové sazby u vklada a Gvérd
v pfipadé penéznich toku splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkdm opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Dan z pfijmu a odlozena dan

Dari z pfijmu je pocitana v souladu s ustanovenimi pfisludného zakona Ceské republiky na
zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztrat sestaveného podle ¢eskych uéetnich
standardl. Podle platnych dariovych predpist ¢ini sazba dané z pfijmu pravnickych osob
platna pro rok 2015, resp. 2014 pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan se vykazuje u v8ech prfechodnych rozdill mezi ztstatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné& mozno
realizovat proti o€ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypolet odlozené dané se pouziva schvalena daiiova sazba pro obdobi, v némz
Spoleénost oéekava jeji realizaci.
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Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil viastniho kapitalu Fondu
a prislusného poctu podilovych listu. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé
denné stanovované prodejni ceny.

Emisni &Zio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou v$ech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Spriznéné strany
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

a) Clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

b) spole¢nosti ovladajici Spole¢nost a jejich akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spoleénosti,

c) osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozoréi rady,
vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

d) spole¢nosti, v nichZz ¢&lenové organt Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo
spolecnosti ovladajici Spole&nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou Gcast,

e) akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou Ucasti ve Spole¢nosti a jimi ovladané
spoleénosti.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v poznamkach 6, 7, 8 a 13.

Pouziti odhadu

Sestaveni uCetni zavérky vyZaduje pouziti odhadu, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladl
avynost v pfisluSném Gcetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skuteénych vysledku lisit.

Prostredky investované do Fondu
Finan¢ni prostfedky ziskané prodejem podilovych listi jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listl opci na zpétny odkup podilovych listu.

Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim
kapitalu Fondu. Vklady podilnikl jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych fondu.

(8)
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Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti, k nimz
doslo v minulosti a je-li pravdépodobné, Ze bude tieba vynaloZit prostiedky na jeho
vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v prfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je
vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny
v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje
ve vynosech. Rezerva je tvofena v méné, ve které uéetni jednotka pfedpoklada pinéni.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazoveé poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych
papirl, jsou uétovany pfimo do nakladu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni mimofadné uéetni
zaverky, je zachycen v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici
dukazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni mimofadné uéetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalétovany v Géetnich
vykazech.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

BézZné ucty u bank

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiru

Dluhopisy s pevnou

urokovou sazbou

- tuzemské
- zahranicni

Celkem

Cena pofizeni

Trzni cena s AUV

1. srpna 2016
tis. K&

1. srpna 2016

1. srpna 2016

31. prosince 2015

tis. K&

218 850

Cena porizeni

tis. K&

25400

Trzni cena s AUV

31. prosince 2015

31. prosince 2015

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

Druh cenného papiru

Akcie
tuzemskeé

zahranicni

Celkem

OSTATNI AKTIVA

Cena pofizeni
1. srpna 2016
tis. K&

Financéni derivaty (poznamka 16(b))
Pohledavky z prodeje cennych papird (nevypoiadané obchody)

Zactovani se statnim rozpoctem

tis. K& tis. K& tis. K&

0 0 0

0 178 171 194 430

Q0 178171 194 430

Trzni cena Cena porizeni Trzni cena

1. srpna 2016  31. prosince 2015  31. prosince 2015
tis. K& tis. K& tis. K&

0 0 0

0 0 0

0 9 0

1. srpna 2016

31. prosince 2015

tis. K&

o o o

o

tis. KE

0o O o

o

(10)
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Ostatni aktiva k 1. srpnu 2016 a 31. prosinci 2015 nezahrnuji Zadné pohledavky vugi
spfiznénym stranam.

OSTATNI PASIVA

1.srpna 2016  31. prosince 2015

tis. K& tis. K&

Financ¢ni derivaty (poznamka 16(b)) 0] 0
Ostatni zavazky 527 0
Zavazky viéi statnimu rozpoctu 52 65
Nevyporadané obchody s cennymi papiry 0 0
Dohadné ucty pasivni 0 32
Zavazky vuéi podilnikdim 0 0
579 97

V poloZce ostatni zavazky je zauctovan zejména poplatek za spravu majetku podilového
Fondu vici Spolecnosti.

Ostatni pasiva k 1. srpnu 2016 zahrnuji zavazky viéi spfiznénym stranam z titulu poplatku
za spravu majetku podilového Fondu. Ostatni pasiva k 31. prosinci 2015 nezahrnuji
zavazky vucéi spriznénym stranam

VLASTNI KAPITAL

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu Gétovany na ucet Kapitalovy fond
se sklada k 1. 8. 2016 z 184 699 841 ks (2015: 186 699 841 ks) podilovych listl jejichz
jmenovita hodnota je 1 K¢.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2016 cinila 1,1813 K¢
(2015: 1,176 K&). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v daném obdobi, za kterou
byly realizovany odkupy podilovych listi Fondu.

Trzni cena podilového listu je definovana jako ista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu) Fondu
pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilove listy otevienych podilovych fondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.
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Prehled zmén kapitalového fondu:

Kapitalové fondy

nominalni hodnota PL Emisni azio Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&

Zustatek k 31. prosinci 2014 186 700 =238 186 462
Vydané 2015 0 0 0
Odkoupené 2015 0 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2015 186 700 =238 186 462
Vydané 2016 0 0 0
Odkoupené 2016 -2 000 -354 -2 354
Zustatek k 1. srpnu 2016 184 700 - 184 108

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami
Spolecnost neeviduje zadné podilové listy vlastnéné spfiznénymi osobami.
Rozdéleni zisku / uhrada ztraty

Cisty zisk za rok 2015 ve vysi 18 243 tis. K& byl vsouladu se statutem pifeveden
do nerozdéleného zisku.

Cisty zisk za rok 2016 ve vysi 993 tis. K& bude v souladu se statutem vypofadan v ramci
vyplaty podilu.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 218 178 tis. K¢ k 1. srpnu 2016 (2015: 219 536 tis. K&)
obhospodafuje SpoleCnost. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena
v poznamce 14.

VYNOSY Z AKCIi A PODILU

2016 2015
tis. K¢ tis. K&
Prijaté dividendy 0 0

(12)
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12. Zajistény fond kvalifikovanych investoru, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,

investicni spoleénost, a.s.
PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI KONGICi 1. SRPNA 2016

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirti
Uroky z terminovych vklad(i
Ostatni vynosy z troku

Vzhledem ke skladbé portfolia plynou vynosy prevazné
emitovanych v EU.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Cenné papiry
Derivaty

Ostatni kurzové rozdily

Ostatni

z korporatnich

tis. K&
-3 209

485
19

2705

tis. K&

13 874

13877

dluhopist

tis. K&

12 545
-2 284
330

10591

Zisk nebo ztrata z cennych papiru a derivatu ocefovanych realnou hodnotou proti G&tam
nakladlu nebo vynosu predstavuje predevsim zisky a ztraty z ocenéni cennych papirQ
a derivatu na realnou hodnotu. Vzhledem ke skladbé portfolia plynou vynosy/naklady,
zisky/ztraty pfevazné z korporatnich dluhopist emitovanych v EU.

VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s.

Kratkodobé zavazky
Nevyfakturovany obhospodarovatelsky poplatek

(13)
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Podilové listy vlastnéné spfiznénymi osobami jsou uvedeny v poznamce 8. Naklady na
poplatky za spravu fondu, které jsou hrazené Spolec¢nosti, jsou uvedeny v poznamce 14.

SPRAVNI NAKLADY

2016 2015

tis. K& tis. K&

Naklady na audit 55 36
Poplatek za spravu fondu 3 664 5772
Poplatek depozitafi 57 75
Ostatni 0] 0
3778 5883

Naklady na obhospodafovani Fondu ¢inily v souladu se statutem Fondu (od 1. 1. 2016 do
29.2.2016 2,76 % a od 1. 3. 2016 do 1.8.2016 2,9%) prumérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu Fondu. Néklady na sluzby Depozitare ¢ini v souladu se smlouvou s Depozitaiem
Fondu 0,035% prumérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

DAN Z PRIJMU

Danovy naklad zahrnuje:

2016 2015
tis. K& tis. K&
Splatny danovy naklad 52 262
Uprava dariového nakladu minulého obdobi 4] 0
52 262

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:
2016 2015
tis. KE tis. K&
Zisk / Ztrata pfed zdanénim 1045 18 505
Danové neuznatelné naklady 0 0
Uplatnéni dafovych ztrat minulych let 0 -13 282
Danovy zaklad 1045 5223
Splatna dani z pfijma ve vysi 5 % 52 262



16

(a)

12. Zajistény fond kvalifikovanych investoru, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY
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Potencialni odloZena darnova pohledavka je vypoctena ve vysi 5 % a lze ji analyzovat
nasledovné:

1.srpna 2016  31. prosince 2015

tis. K& tis. K&

[=}

Dariové odecitatelné ztraty minulych let Q

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko
Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v diusledku své véeobecné investiéni strategie

v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelt podilovych listl a investuje je do kvalitnich aktiv. Fond
je fizen pasivné, sloZeni dluhopisového portfolia se béhem existence Fondu bude ménit
pouze vyjimeéné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje a odkupy podilovych listl.

Derivaty jsou uZivany vyhradné k zajistovacim ucellim s cilem sniZit nebo vyloué&it ménové
riziko. Zajistovaci U€etnictvi neni pouzivano, protoze jak zajitované polozky, tak finan&ni
derivaty jsou oceriovany realnou hodnotou proti oceriovacimu rozdilu, takze je dosahovano
pfirozeného zajistovaciho efektu

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentu

Evropska

1. srpna 2016 Tuzemsko unie USA Celkem

tis. K& tis. K& tis. KE tis. KE
Aktiva
Pohledavky za bankami 218 850 0 0 218 850
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
Aktiva celkem 218 850 4] Q 218 850
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Evropska
31. prosince 2015 Tuzemsko unie USA Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 25 400 0 0 25 400
Dluhové cenné papiry 0 194 430 0 194 430
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0
Aktiva celkem 25 400 194 430 o) 219 830
Financni derivaty k obchodovani
Ménové forwardy a swapy 1. srpna 2016 31. prosince 2015
tis. K& tis. K&
Podrozvahové pohledavky z ménovych derivatd 0 0
Podrozvahové zavazky z ménovych derivata
Kladna realna hodnota ménovych derivatd (poznamka 6) 0 0
Zaporna realna hodnota ménovych derivata (poznamka 7) 0 Q
Realna hodnota finan&nich derivatd celkem 4] V]

Ménové derivaty byly ocenény pouze za pouziti trznich cen nebo na zakladé ocefiovacich
technik, které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni udaje.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o nominalnich a pomysinych jistinach a reainych
hodnotach otevienych finanénich derivati Fondu. Tyto derivaty jsou pouzity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zajisténi, Fond nepouziva zajistovaci
ucetnictvi.

Pomysiné jistiny, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykdzanymi vrozvaze, ale nepredstavuji expozici Fondu
vuéi uvérovému riziku.

Ménové riziko
Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( kurzi béznych mén.

V souladu se statutem Fondu, vedeni Spole¢nosti stanovuje limity angazovanosti podle
mén v souctu pro zavérecné i prubézné denni pozice, které jsou denné sledovany.
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Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménovéa aktiva a pasiva Fondu v zUstatkovych hodnotach, uspofadané podle mén.
Cista vyse aktiv nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vigi pohybu zahraniénich mén vuéi
Ceské koruné, ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodli
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.

1. srpna 2016 Usb CZK Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva

Pohledavky za bankami 208 218 642 218 850

Dluhové cenné papiry 0
Ostatni aktiva

Akcie, podilové listy a ostatni podily

o o ©

&
E -
..

Pasiva
Ostatni pasiva 0 579 579
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 93 93
g 672 672
Cista vyse rozvahovych aktiv 208 217 970 218 178
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic* [ 0 0
Cista otevfena ménova pozice 208 217 970 218 178
31. prosince 2015 usD CZK Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 17 25383 25400
Dluhové cenné papiry 0 194 430 194 430
Ostatni aktiva 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 4] 0

:
:

Pasiva

Ostatni pasiva 0 97 97

Vynosy a vydaje pristich obdobi Q 194 194
291 291

Cista vyse rozvahovych aktiv
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic*

:
:

Cista oteviena ménova pozice

* V podrozvahovych aktivech a zavazcich jsou zahrnuty pohledavky a zavazky ze spotovych operaci, pevnych terminovych
kontraktu a opénich kontraktu.

(17)
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Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych Urovni trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén rust i klesat v pfipadé
vzniku neogekavanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi urokovému riziku. Tabulka obsahuje
financni aktiva a pasiva Fondu v G€etnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z terminu
vyporadani, smluvni zmény Urokové sazby nebo splatnosti.

Do 3-12

1. srpna 2016 3 mésicl mésicl 1-5let Neuroéeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 218 850 0 0] 0 218 850
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0] 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
218 850 1) 1] Q 218 850

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 579 579
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 93 93
Q 0 [t} 672 672
Cista vyse aktiv 218 850 0 0 -672 218 178

Do 3-12

31. prosince 2015 3 mésicl mésich 1-5let Neuroeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. Ké tis. K¢ tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 25 400 0 0 0 25 400
Dluhové cenné papiry 0 194 430 0 0 194 430
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0
25 400 194 430 (1] ] 219 830

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 97 97
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 0 194 194
0 0 0 291 291
Cista vyse aktiv 25 400 194 430 [1] =291 219 539

(18)
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Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostfedk( povinnym
odkupovanim podilovych listu svych podilnikl. Penézni prostredky podilniku jsou vykazany
ve vlastnim kapitalu, nicméné, moZnost zpétného odkupu stanovena ve statutu Fondu
predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Ubytek penéznich prostfedku nelze
spolehlivé odhadnout, a proto neni zahrnuto v nasledujici tabulce. Nasledujici tabulka &leni
aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zustatkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.

Do 3-12

1. srpna 2016 3 mésicu meésicl 1-51et Celkem
tis. KE tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 218 850 0 0 218 850
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 0
218 850 0 0 218 850

Pasiva
Ostatni pasiva 579 0 0 579
Vynosy a vydaje pristich obdobi 93 0 4] 93
672 0 0 672
Cista vyse aktiv 218 178 1} 0 218 178

Do 3-12

31. prosince 2015 3 mésicu mésicl 1-5let Celkem
tis. KE tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 25400 0 0 25 400
Dluhové cenné papiry 0 194 430 0 194 430
0 0 0 0
Pasiva 25400 194 430 Q 219 830

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi 97 0 0 97
194 0 0 194
N 0 0 291
Cista vyse aktiv 25109 194 430 0 219 539

(19)
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NASLEDNE UDALOSTI
Od rozvahového dne do data sestaveni mimoradné ucetni zavérky se neodehraly 2adné

vyznamne udalosti majici vliv na mimoradnou Gcéetni zavérku Fondu k 1. srpnu 2016.

Spole¢nost zpenéZila majetek Fondu a pini dluhy ve Fondu. Spole&nost vyplaci pribézné
podilnikim jejich podily. Rozhodnym dnem pro vyplatu podill je Den splatnosti tj. den
zru$eni Fondu, 1. 8. 2016.

Hodnota podilu je rovna Zajisténé hodnoté nebo aktualni hodnoté podilového listu, pokud
je vyssi.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

=

Ing. Josef Bene

27. fijna 2016 Mgr. Martin Vit

(20)
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12. ZAJISTENY FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU,
OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICN{ SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

Ke dni splatnosti, tj. k 1.8.2016
INFORMACNI POVINNOST

Ve smyslu § 234 zdkona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech
(dale jen “ZISIF”) a Pfilohy €. 2 k vyhl. & 244/2013 Sb. o bliZéi Gpravé nékterych pravidel
zakona o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jen ,Vyhlddka”) uvadi
Spole¢nost:

Identifikacni Udaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval,
véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti.

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do obhospodafovani
spoleénosti Generali Investments CEE, a.s., Na Pankraci 1658/121, Nusle, 140 00 Praha 4, IC
256 29 123, kterd poskytuje podle § 4 zékona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a predavani pokynd tykajicich se investiénich néstroja,
provadéni pokynl tykajicich se investicnich nastrojid na Géet jiné osoby, obchodovani
sinvesticnimi nastroji na vlastni Gfet, obhospodafovani majetku zdkaznika na zakladé
smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku investi¢ni ndstroj, upisovani nebo umistovani
emisi investi¢nich nastroju,

b) a doplfikové investitni sluzby sprava investi¢nich néstrojl, Gschova investiénich nastrojt,
poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se pfemén spole&nosti nebo pfevodt
podnik(, poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastrojd.

identifikacni udaje kazdého depozitife fondu kolektivniho investovani vrozhodném
obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitife vykonaval,

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank Czech
and Slovakia, a.s., spolecnost zapsand v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze odd. B, vl. 3608, IC: 649 48 242, se sidlem Praha 4 —Michle, Zeletavskd 1525/1, PCS
140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby, ktera byla depozitifem povéfena uschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku
fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajidtuje UniCredit Bank Czech and
Slovakia, a.s., spole€nost zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
odd. B, vl. 3608, IC: 649 48 242, se sidlem Praha 4 —Michle, Zeletavskd 1525/1, PCS 140 92.
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(d) identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro tcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci
ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi.

Ke dni splatnosti uz fond nedrzel v majetku Zadné cenné papiry.

(e) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé; pokud
investicni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index nebo jiny finanéni
kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se ivyvoj tohoto indexu
v rozhodném obdobi v grafické podobé,
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(f) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy

s v

list za 3 uplynula acetni obdobi, pficemz srovniavané hodnoty se tykaji vidy konce tGéetniho
obdobi,

31.12.2013 214 58 186 699 84

31.12.2014 201 309 186 699 841

31.12.2015 219 554 186 699 841
1.8.2016 218 186 184 699 841
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soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikti cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi,

Spole¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhodcich spor, které se tykaji
majetku nebo naroku podilnikd podilového fondu, jejichZ hodnota pfedmétu sporu pievysuje
5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi

hodnotu viech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akecii,
Podilovy fond je fondem ristovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale vedkery zisk je
reinvestovdn v ramci hospodareni podilového fondu.

udaje oskutecné zaplacené tplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na udaje ouplaté za vykon €innosti depozitife, administratora, hlavniho
podptirce a auditora, a Gdaje o dalSich nakladech &i danich,

Néklady na obhospodarovani Fondu €ini v souladu se statutem Fondu 2,90 % primérné roéni
hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu. Naklady na sluzby Depozitafe &ini v souladu se smlouvou s
Depozitafem Fondu 0,035% prumérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

popis rizik souvisejicich s derivaty, tidaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které
byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za
rozhodné obdobi, véetné Udajii o protistranich obchodi, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a ndkladech spojenych s pouiitim téchto technik, a informace o investi¢nich
limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na Géet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii
stanovenou statutem fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim vlady ¢&.
243/2013 Sb., o investovéni investi¢nich fondd a o technikdch k jejich obhospodafovani,
v platném znéni.

Rizika derivétl zahrnuji viechna rizika podkladovych aktiv a navic nékterd daldi, jako
napfiklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivéatd), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se finanéni derivaty
(zejména opce a opéni listy) vyznaduji tzv. pdkovym efektem, nicméné fond do finanénich
derivatt charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZiva pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za Gfelem ménového
zajisténi a ddle za ucelem efektivniho obhospodafovdni majetku. Jedna se zejména
0 omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi
provadény s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organiza¢ni sloika, Ceskd
spofiteina, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka, PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximaini splatnosti 6 mésic(. PFi
derivétovych obchodech se finanéni zajisténi nevyuZiva.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy a statutem fondu. Pfi
hodnoceni rizik Spole¢nost kontroluje expozice viéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vadi jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zdvazkové metody,
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celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zaji§téni ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentraéni limity.

Daldi udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovéni podilového fondu jsou
uvedena v €asti 16 ucetni zavérky.



