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Pabfezni 648/1a Fax +420 222 123100
186 00 Praha 8 Internet www kpmg cz
Ceska republika

Zprava o auditu pro akcionare PPF Asset Management a.s.

Na zéklad® provedeného auditu jsme dne 31. bfezna 2004 vydali o iletni zavérce, ktera je
soudasti této vyroéni zpravy, zpravu ndsledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit pfiloZené ti&etni zvérky PPF Asset Management a.s k 31, prosinci 2003.
Za G&etni zavérku je odpovédny statutdrni organ spole€nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na
zakladg auditu vytok o této GCetni zdvéice

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory
auditort Ceské republiky. Tyto smérnice poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak,
abychom ziskali pfim&fenou jistotu, Ze Gletni zévdrka neobsahuje vyznamné nesprévnosti
Audit zahrmuje vyb&rové ovéfeni podkladl prokazujicich tidaje a informace uvedené v icetni
zivérce Audit rovndZ zahrnuje posouzeni pouZitych udetnich zdsad a vyznamnych odhadi
uéinénych spoleénosti a zhodnoceni celkové prezentace idetni zivétky. Jsme presvédleni, Z¢
provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Podle nascho nazoru udetni zivérka podavd ve viech vyznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz aktiv, z4vazkii, vlastniho kapitilu a finanéni situace PPI' Asset Management as.
k 31. prosinci 2003 a vysiedku hospodafeni za rok 2003 v souladu se zikonem o dcetnictvi a
ptislu$nymi pfedpisy Ceské republiky

Ov&fili jsme téz soulad ostatnich finanénich informac{ uvedenych v (éto vyrodni zpravé
s auditovanou udetni zdvérkou Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s nimi ovéfenou tdéetni zdvérkou

Za uplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovidé statutarni organ
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je ovefit spravnost udajii uvedenych ve zpravé Nezjistili jsme
74dné skutednosti, které by nas vedly k nédzoru, Ze zptdva obsahuje vyznamné nespravnosti

V Praze, dne 30, zaii 2004
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Informace o PPF Asset Management a.s.

Datum zaloZeni: 3.12.1997

Sidlo: Na Pankréci 121/1658, 140 21 Praha 4

Adresa provozovny: Na Strzi 1702/65, 140 00 Praha 4

Zakladni kapital: 52 mil. K&

Auditor pro rok 2003: KPMG Ceska republika Audit, spol. s 1.0

Predstavenstvo: Ing. Katefina Jirdskova (rozend Vaskova) — Clenka piedstavenstva
{od 15. 6.2004)
Mgr. Petr Milev - &len piedstavenstva ( od 14.42003 do 14 6. 2004)

Dozordi rada: Ing. Jan Blasko, MBA — piedseda dozoréi rady (od 14.4.2003 do
31.8.2004)
Ing. Petr Polenda — ¢len dozoréi rady (od 14 4 2003)
Ing. Leod Pytr CSe. - ¢len dozordi rady (od 14 4 2003 do 29 4.2004)
Ing. Karel Novak, PhD. — ¢élen dozordi rady (od 9.8 2004)

Vedeni spoleSnosti:  Ing. Katefina Jirdskova (rozend Vaskové) — vykonnd feditelka
Hlavni aktivity: obhospodatovan{ portfolii instituciondlnich klientil a investi¢ni sluzby
s tim souvisejici, investiéni poradenstvi, obchodovéni s cennymi

papiry
Oblast podnikéani:

- poskytovdni téchto hlavnich investicnich sluZeb

- hlavni investi¢ni sluzba podle § 8 odst 2 pism. a) zdkona o cennych
papirech, pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investinich
instrumentt na Géet zakaznika, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim
podle § 8a odst. 1 pism. a), b), d), €), {) a g) téhoZ zakona,

- hlavni investi¢ni sluzby podle § 8 odst. 2 pism. b) zdkona o cennych
papirech, provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich instrumentdl na cizi
idet, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentiim podle § 8a odst. 1 pism. a),
b), d), e), f) a g) téhoz zakona,

- hlavni investiéni sluzba podle § 8 odst. 2 pism. ¢) zakona o cennych
papirech, obchodovani s investiénimi instrumenty na vlastni uéet, a to ve



Jediny akecionar:

vztahu k investi¢nim instrumentiim podle § 8a odst, 1 pism. a), b), d), €), 1)
a g) téhoZ zékona,

hlavni investi¢ni sluzba podle § 8 odst. 2 pism. d) zdkona o cennych
papirech, obhospodafovani individualnich portfolii na zékladé volné tvahy
vramcei smluvniho ujednani se zdkaznikem, je-li soudasti tohoto portfolia
ndkterv z investi¢nich instrumentl, a to ve vztahu Kk investiénim
instrumentiim podle § 8a odst. 1 pism. a), b), d), e), {) a g) téhoZ zdkona,
hlavni investi¢ni sluzby podle § 8 odst 2 pism. e) zdkona o cennych
papirech, upisovani emise investi¢nich insttumentli nebo jeji umistovani, a
to ve vztahu k investi¢nim instrumentdm podle § 8a odst. 1 pism. a), b), d),
e), f) a g) téhoz zakona,

- poskytovdni ndsledujicich dopliikovych investicnich sluZeb

dopliikové investiéni sluzby podle § 8 odst. 3 pism. a) zédkona o cennych
papirech, Gschova a sprava jednoho nebo nékolika investiCnich instrument,
a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim podle § 8a odst 1 pism. a), b),
d), e), f) a g) téhoZ zdkona,

doplitkové investi¢ni sluzby podle § 8 odst. 3 pism. d} zdkona o cennych
papitech, poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitdlu, priamyslové
strategic a s tim souvisejicich otdzek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb
tykajicich se fuzi a koupi podnikd, a to ve vztahu k investiénim
instrtumentiim podle § 8a odst. 1 pism. a}, b), c), d}, ), f) a g) téhoZ zdkona,
dopliikové investiéni sluzby podle § 8 odst. 3 pism. f) zdkona o cennych
papitech, poradenskd d&innost tykajici se investovani do investiCnich
instrumenttl, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim podle § 8a odst. 1
pism. a), b}, d), e), f) a g) téhoz zdkona.

Prvni méstska banka, as.

Na StrZi 1702/65

140 62 Praha 4

Identifikacni ¢islo : 47116129

Zmény a dodatky v obchodnim rejstiiku v uplynulém tiéetnim obdobi:

Dne 20. prosince 2002 podepsaly Baader Wertpapiethandelsbank AG a Prvni méstska banka,
a. s. Smlouvu o koupi akeii, na zdkladé které Baader Wertpapierhandelsbank AG jako jediny
akciondf Spolednosti dohodl prodat po splnéni podminek vypofadani vSech svych 104 000
registrovanych akcii Spoleénosti, snomindlni hodnotou 500 K& kazd4, emitovanych
v dematerializované podobé&, SIN 770010000204 Prvni méstské bance, a.s. Vypofadani prodeje
vyZzadovalo schvéileni &eskou Komisi pro cenné papity, U¥adem na ochranu hospodatské
soutéZe v Ceské republice a souhlas Ceské narodni banky. Vypotadani prodeje akcii bylo
realizovano dne 6. biezna 2003.

V souvislosti s prodejem spoleénosti doslo dne 22. kvétna 2003 k nésledujicim zménam
v obchodnim rejstiiku:



- u puvodnich ¢lenii statutirnich o1gdnd a ¢lentl dozord! rady byl proveden zdpis zéaniku
Clenstvi ke dni 6. bfezna 2003:

Piivodni pfedstavenstvo .

Funkce Jméno Prijmeni
piedseda pfedstavenstva Lawrence Joseph Travers
mistopfedseda pfedstavenstva  Jan lroni¢ek

(mistopfedseda byl rozhodnutim jediného akcionafe Baader Wertpapierhandelsbank
Aktienbesellschaft odvolan z funkce dne 27 unora 2003)

Piivodni dozor i rada .

Funkce Jméno Prijment
predseda dozoréi rady  Uto Baader
¢len dozordi rady Martin Haider
¢len dozordi rady Dietmar Bartels

- soudasné byly zapsany nésledujici skutenosti:

nova dozor¢irada se vznikem funkce 14 dubna 2003

nové predstavenstvo s datem vzniku Clenstvi 14. dubna 2003
zména nazvu spole€nosti

zména sidla spole¢nosti

zapsan novy jediny akcionaf

zména zpisobu jednani a podepisovani za spoleénost

Jména a piijmeni statutarnich a dozoréich organi k 31.12.2003:

Predstavenstvo .

Funkce Jméno Prijmeni
¢len predstavenstva Peti Milev
Dozoréirada .

Funkce Jméno PFijmeni
piedseda dozor¢i rady Jan Blasko
¢len dozoréi rady Petr Polenda

¢len dozoré{ tady Leos Pytt



PPF Asset Management jako investi¢ni centrum:

Po tisp&&né akvizici byla spoletnost Baader Securities, as. a v bfeznu 2003 pfejmenovana na
PPF Asset Management as.(zmé&na zapsdna do obchodntho rejstfiku az vkvétnu 2003)
Stiategickym zéjmem skupiny PPF bylo vytvofit specializovanou spoleénost s cilem vy€lenit
aktivity asset managementu Thned po dokoneni akvizice se spoleCnost zaCala pfipravovat na
zahéjeni aktivni &innosti. Hlavnim ukolem byla piiprava legislativni a procesni zékladny
spole&nosti souvisejici s fizenim pro ziskani licence na ¢innost obhospodafovani zdkaznickeho
majetku (asset management) a obchodovéni s derivéty a strukturovanymi produkty a jejich
spravi. Dal¥m dileZitym krokem piiprav bylo vytvofeni nového systému pro evidenci a
sledovani klientskych portfolii. Na konci stpna Komise pro cenné papiry udélila spole¢nosti
poZadované licence. Od 1. z4¥ 2003 mohla spolednost uzavirat kontrakty s prvnimi zakazniky.
K 1. #jnu 2003 pak z PPF burzovni spoleénosti a.s. pfestoupili kli¢ovi zaméstnanci, pfedeviim
zkugeny a vysoce motivovany tym portfolio managert a analytikii Nova spoleCnost tak mohla
navazat na tradice a skvélé vysledky, kterych bylo dosaZeno v predchozich letech v oblasti
obhospodatfovani majetku pro institucionalni klienty.

Hlavni ¢innosti spole¢nosti

V souladu se strategii skupiny PPF se spole¢nost PPF Asset Management a s. stala investi¢nim

centrem pro celou finanéni skupinu, zabyvajicim se koncentracemi volnych finanénich zdroji a

centralizovanym rozhodovéanim o jejich umistovani na finanénich a kapitalovych trzich. Svym

zékazniktim, kterymi jsou zejména finan¢ni instituce ze skupiny PPF a také z fad daldich
institucionalnich zdkaznikd, nabizi spole¢nost dva hlavni produkty:

- Aktivni asset management nabizi obhospodafovani individualnich portfolii na
svéfeneckém principu za u¢elem maximalizace vynosu pii zdkaznikem definované vysi
rizika.

- Pasivni asset management — poradenstvi v oblasti investovani v regionu centrdlni a
vychodni Evropy, v oblasti spravy majetku a finanéniho engineeringu; hlavnim cilem
spolednosti je predloZit zakazniktm posledni expertizy a zkusenosti v tomto oboru na
svétové urovni.

Aktivni asset management
Ndriist objemu obhospodaFovaného majetku

Ke konci 10ku 2003 spolednost obhospodafovala majetek ve vy$i témef 95 mid. K&, coZ ji fadi
na ptvni misto mezi Seskymi asset managery zaméfenymi na individualni spravu portfolia.
Hlavnimi klienty spolecnosti jsou finanéni instituce (pojitovny, penzijni fondy atd.) Nartstu
objemu obhospodatovaného majetku se podafilo dosdhnout zejména jeho kvalitni spravou.
Finanéni prostfedky svéfené k obhospodafovani byly investovany zejména do vysoce
likvidnich a bezpeénych insttumentd. Diraz byl kladen na kvalitativni diverzifikaci portfolif a
diikladné sledovani a Fizeni rizik jednotlivych portfolif



Efektivni zhodnoceni portfolii

Zhodnoceni portfolii jednotlivych klientl se v lofiském roce pohybovalo u portfolii sloZenych =
instrumentil pen&Zniho trhu v pasmu 3,11 % — 3,42 % p.a., u dluhopisti 1,39 % - 3,85 % pa,u
akcii od 21,65 % do 30,40 % p.a. V porovnani s portfolii jinych spravel pfedstavuji tyto
hodnoty vyrazné nadprime&iné zhodnoceni.

Pasivni asset management

V oblasti poradenstvi se v roce 2003 podafilo realizovat nékolik zajimavych projektil
Spolecnost ziskala mandat pro poradenstvi emisniho programu lucemburské spolenosti, kterd
se zamé&fuje na investice do centralni a vychodni Eviopy. Program v objemu 10 mld. K& byl
schvélen na lucemburské burze a prvni emise v objemu 3 mid. K¢ byla uspéSné umisténa.

V oblasti finan¢niho engineeringu se spolednost podilela na tvorb& nekolika strukturovanych
produkti Za nejvyznamngj§i povazuje dvouletou zajistovaci strukturu v objemu 1 mld RUR
pro klienta sméfujiciho na rusky trh.

Vybrané kvantitativai ukazatele

Kapitalova piimétenost 65,42%
Tier 1 32516
Tier 2 1015
Tier 3 0
Souhin odeditatelnych poloZek od Tier 1 a liet 2, reps. od souétu Tier 1 a Tier 2 2286
Celkova vyse kapitdlu dle vyhlagky o kapitalové piiméfenosti 31245
Jednotlivé kapitdalové pofadavky dle vyhldsky o kapitdlové pFiméfenosti :

Kapitalovy pozadavek A 3614
Kapitalovy pozadavek B 207
Kapitalovy poZadavek k tivérovému riziku obchodntho poirtfolia 31
Kapitalovy poZadavek k tiziku angaZovanosti obchodniho portfolia 0
Kapitalovy poZzadavek k obecnému trokovému riziku 6
Kapitalovy pozadavek k obecnému akciovému riziku 0
Kapitalovy poZadavek k ménovému riziku 170
Kapitalovy poZadavek ke komoditnimu riziku ]
Dalsi ukazatele:

rentabilita pramé&mych aktiv (ROAA) 61,77%
rentabilita primérného kapitdlu (ROAE) 71,85%
aktiva na jednoho zaméstnance 7 068
spravni naklady na jednoho zaméstnance 2 436
Cisty zisk na jednoho zamé&stnance 3107
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Dalsi idaje o spole¢nosti
Z&kladni kapital spoleCnosti je 52 mil. K& a vlasini kapital spolecnosti k 31. 12, 2003 dosahl

hodnoty 73,9 mil. K& JiZ v prvnim roce fungovéni ve skuping PPF dosahla spole€nost Cistého
zisku ve vy§i 39 mil. K& a &isty zisk na jednoho zaméstnance ¢inil pies 3 mil. K&

Aktivity v roce 2004

Rok 2004 piedstavuje pro spoleénost velkou vyzvu, protoZe je rokem vstupu Ceské republiky
do Evropské unic. S timto vstupem se poji znaéné legislativni zmény, kterym bude nutné
v pomé&mé kratkém &asovém horizontu vyhovét. 1 pres velky kol vyplyvajici z harmonizace
provozu se zékonnymi poZadavky spolednost nadale usiluje piedeviim o zlepSovani svych
sluzeb pro stavajici zdkazniky a akvizice novych klientl v rdmei cel¢ Evropské unie.

Dalsi informace

- Spoleénost v prib&hu roku 2003 neméla Zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.

- Spoletnost nenabyvala v pritbéhu roku 2003 z4dné vlastni akcie ani akcie ovladajici
osoby.

- Spole¢nost nemd Zadnou organizaéni slozku v zahranici.

V Praze dne 31.8 2004

et Al

Inéj Katefina Jiraskova
¢len predstavenstva
PPE Asset Management a s.
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Zprava dozor¢i rady spolenosti PPF Asset Management a.s.,
se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 121/1658, PSC: 140 21, IC: 25629123
(dale jen ,,Spolefnost'™), o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti pro rozhodnuti
jediného akcionafe pii vykonu piisobnosti valné hromady
Spolecnosti, kter4 se bude konat dne 23. ¢ervna 2004

Vzhledem k tomu, Ze dne 6. bfezna 2003, dolo na zékladé smlouvy o pfevodu akcii, uzaviené
dne 20122002 mezi spoletnosti Baader Wertpapierhandelsbank AG a spoleCnosti Prvni
mé&stska banka, as, IC: 47116129, se sidlem v Praze 4, Na StrZi 1702/65, PSC: 14062 (déle
jen ,,Jediny akcmnar), ke zm&nd v osobé jediného akcionafe Spolecnosti, doSlo nasledné ke
zménam ve sloZeni dozordi rady Spolenosti, kterd v tii¢lenném sloZeni pracovala od 14
dubna 2003 do 29 dubna 2004, a po rezignaci Ing LeoSe Pytra pracuje v souCasné dobé ve
slozeni Ing Jan Blatko MBA, jako pfedseda dozoréi rady a Ing Petr Polenda, jako {len
dozor¢i rady.

Dozoréi rada Spoleénosti v Gi€etnim obdobi roku 2003 plnila tikoly, které pro ni vyplyvaji z
obecné zdvaznych pfedpist a stanov Spole¢nosti

Dozordi rada Spole€nosti dohliZzela na vykon plisobnosti pfedstavenstva SpoleCnosti a na
uskute¢tiovani podnikatelské &innosti Spole€nosti. Dozor¢i rada Spoleénosti kontrolovala, zda
se podnikatelskd ¢innost Spoleénosti uskuteiuje v souladu s obecné zavaznymi pfedpisy,
stanovami Spolefnosti a usnesenimi ptijatymi jedinym akcionafem pifi vykonu pisobnosti
valné hromady Spole€nosti

Na svych zasedani se dozor¢i rada Spole¢nosti zabyvala hospodafenim Spole¢nosti, investi¢ni
politikou Spoleénosti a naplnénim dlouhodobych zameérh v podnikatelské ¢innosti Spole€nosti.

Pti dohledu nad vykonem plsobnosti pfedstavenstva SpoleCnosti nezjistila dozordi rada
Spolednosti Zadné nedostatky a konstatuje, Ze dle jejiho ndzoru byla plsobnost pfedstavenstva
Spoleénosti vykondvana plné v souladu s obecné zavaznymi piedpisy, stanovami Spoleénosti a
zavéry pfijatymi jedinym akcionafem pfi vykonu plsobnosti valné hromady Spoleénosti,
zejména pak, Ze fadna uetni zavérka za rok 2003 podava ve vSech vyznamnych ohledech
vémy a poctivy obraz aktiv, zavazkdl, vlastniho kapitalu a finandni situace Spole€nosti k 31

prosinci 2003 a vysledky hospodafeni za rok 2003 v souladu s obecné zdvaznymi a jinymi
piedpisy o ucetnictvi.

Dozor¢i rada SpoleCnosti dale prezkoumala Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za
rok 2003, pfezkoumala a projednala nivrh piedstavenstva Spolenosti na rozdéleni zisku
Spole¢nosti  vytvofeného v roce 2003 a ndvrh piedstavenstva Spolefnosti na uhradu
kumulované ztraty Spolednosti, ztotoZiiuje se s obéma navihy predstavenstva Spolecnosti a
navrhuje jedinému akcionafi, aby p¥i vykonu plsobnosti valné hromady Spole¢nosti schvalil
fadnou ucetni zavérku Spole€nosti za rok 2003, pfedloZeny navrh piedstavenstva na rozdéleni
zisku Spole€nosti vytvofené¢ho v Udetnim roce 2003 a navih piedstavenstva na tdhradu
kumulované ztraty Spole¢nosti

V Praze dne 21 .6 2004

predseda dozordd rady
PPF Asset Management a.s.



PPF Asset Management a.s.,
se sidlem v Praze 4, Na Pankrici 121/1658, PSC: 140 21, IC: 25629123,
zapsand v obchodnim rejstfiku dne 3.12,.1997, vedeném
Meéstskym soudem v Praze pod spis. zn. B. 5073

Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spoleénosti PPF Asset Management a.s.
a o stavu jejiho majetku, fadn4 ucetni zavérka spolefnosti za fi¢etni obdobi roku 2003

Jednim z hlavnich tkolt dneSntho rozhodnuti jediného akcionafe pii vykonu pﬁéobnosti valné
hromady spolenosti PPF Asset Management a.s, je schvalit hospodarské vysledky

PPF Asset Management a s. za Uéetni obdobi roku 2003
V ufetni rozvaze spoleénosti PPF Asset Management as. k 31.12.2003 jsou aktiva v celkové

vysi 88 935 tis K& ve strukture:

- Pokladni hotovost 15 tis. K&
- Pohledavky za bankami 41.493 tis. K¢&
- Pcohledavky za nebankovnimi subjekty 25.969 tis. K&
- Akcie a ostaini podily 0 tis K<
- Utasti s rozhodujicim vlivem 0 tis K¢&
Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek 3 622 tis. K&
- Ostatni aktiva 7,160 tis, K&
- Niklady a piijmy p#istich obdobi 10.676 tis. K&

Pasiva v celkové vysi 88 935 tis. K& jsou ve struktute:
- Ostatni pasiva 13.431 tis. K&
- Vynosy a vydaje piistich obdobi 1 533 tis. K&
- Vlastni kapital 73.965 tis. K&
- Rezervy 5 tis. K&

- Zavazky vici bankam 1 tis. K¢
Vlastni kapital tvofi:
- Z#kladn{ kapital spolecnosti ve vy$i 52.000 tis K¢
- Emisni 4%io 575 tis. K¢
Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 16 tis K&

Neuhrazena ztrdta z pfedchozich obdobi ~18.738 tis K&



- Vysledek hospodaieni béZzného ucetniho obdobi 39 097 tis K&

- Ostatn{ kapitaloveé fondy 1 015 tis. K&

Spolecnosti PPI* Asset Management as. nevznikla povinnost tvofit rezervu vyplyvajici z

existence zdvazkll a pohledavek v zahraniéni méné.

Hlavni udaje z vykazu zisku a ztrét:

- Zisk za €etni obdobi z b&Zné &innosti pfed zdanénim 32 930 tis. K¢
- Zisk za ucetni obdobi z mimoiéddné innosti pred zdanénim 0 tis. K&
- Dati z pfiym -6.167 tis. K&

- Zisk za uCetni obdobi po zdangni 39 097 tis. K&

V Praze dne 18 6.2004

Vo]

Ing Katefma Vaskova
¢len pfedstavenstva
PPE Asset Management a.s.
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PPF Asset Management a.s.

Zprava o auditu rocni ucetni
zavérky k 31. prosinci 2003




Obchodni firma: PPF Asset Managementa s

sidlo: Na Pankrici 1658/121 14021 Praka4
identifikaéni Gislo: 23629123
predmét podnikani: vykon &innosti OCP v rozsahu
povaleni podie zvld§tmiho zikona
okamFik sestavent idetni zavirky: 31 bfezna 2004

ROZVAHA
k31 prosinci 2003
2003 2003 2003 2402

s, K& Poznimka Hrubd &astka Uprava Cista Sstka (Cista Gastka

AKTIVA

Pokladni hotovest a vkiady u centrilnich bank 15 13 9

Pohledivky za bankami druZstevnimi zaloZnany 11 41493 41493 33 966

2) splatné na poZidini 41 493 41 493 33 660

b) ostatni pohledavky

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 25972 3 25,969

v tom: a) splamé aa poZidini

t) ostatni pohledivicy 25972 3 25965
Dlouhodoby nehmomy majetek 13 23224 837 1337 322
z toho: a} ziizovaei vydaje
b) goodwiil

Dlouhodoby hmotny majetek 14 4294 2.009 21285 1321

7 toho: pazemky a budovy pro provozni &innost

Ostami aktiva 13 7160 7 160 1 805

Niklady a piijmy p#istich obdobi 106746 10,676 228
Aktiva celkem 91,834 2,859 48,935 37,651

P¥iloha uvedena na strandch 1 2# 22 tvofi souddst této fidetni zavirky

Sestaveno dne:

31 biezna 2004

Podpis statutarniho orginu nebo fyzicks oscby, kierd je idetni jednotkon

Mgr Petr Milev

% /6 LS
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tig. K& Poznamka 2003 2002
PASIVA
Zavazky viti bankam a drufstevrim zaloindm 1 6
v tom: 2) splamé na poZadani
b) ostatni zévazky 1 6
Ostatni pasiva 16 13,431 523
Vimosy a vydaje piistich obdobi 1,533
Rezervy 18 5 2,254
v tom: ) na diichody a podobné zavazky
b) na dané
¢) ostatni 3 2254
Podfizené zavazky
Zakladni kapital 17 52,000 52,000
z toho: a) splaceny zdkladni kapital 52000 52,600
b) viastni akcie
Emisni dZio 575 515
Rezervnid fondy a estatni fondy ze zisku 1% 16 16
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 16 16
b) ostatni rezervni fondy
¢) ostatni fondy ze zisku
Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitdlové fondy 19 1.015 1,015
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend zirata z ptedehozich obdobi 19 -18 738
Zisk nebo ztrita za tifetni obdobi 19 39,097 -18,738
fasiva ceikem 88,935 37,651

Piiloha uvedend na strandch 1 a% 22 tvoii soutdst této iletni zdverky

Sestaveno dne:

31. b¥ezna 2004

Puodpis statutdrniho orgini: nebo fyzické osoby, kterd je Gcetni jednotkou:

Mgr Petr Milev

b’\./\__’/
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tis. K¢ Pozaraka 2003 2002
FODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
Pohledéviy z pevnjch terminovych operact 21 31114
Podrozvahova pasiva
Zavazky z pevnych terminovych operaci 21 31114
Hodnoty pieveaté do ischovy. do sprivy a k uloZent 22 06 6.198
22 94,828 414

Hodnoty prevzaté k obhospodatovani

PHiocha uvedend na strandch 1 aZ 22 tvofl souddst této difetni zivirky

Sestaveno dne:

31. bfezna 2004

Podpis statutrmiho orgénu nebo fyzicke osoby, kterd fe fideni jednotkou:

Mgr. Petr Milev
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Obchadni firma: PPE Asset Management 2.5

sidlo: Ma Pankraci 16587121 14021 Prehad
identifi identifikaéni &islo: 25529123

pfedmat podnikani: vyken dinnosti OCP v Tozsaha
povoleni podle zvlasinihe zdkona

okam¥ik sestaveni ubetni ziveriy: 31 bfezna 2004

VYKAZ ZISKU A ZYRATY
za rok 2003
tis. Ké Poznimka 2003 2002
Vynesy 2 trokil a podobné vimosy 4 119 952
. z toho; iroky z diuhovgeh cerngjch papint
‘ aklady nz diroky a podobmé niklady 4 -542
) = tohe: niklady na tiroky z diuhovych cennych papiril
Vimosy z akcil a podilil 18
+ tam: 3) viRosy Z iast s podstatnym vlivers
I ) vinesy 2 uZasti s rozhodujicim viivem
‘ ¢} vynosy z ostatnich akedi a podild 18
i Vynosy z peplatkil a provizi 5 66.8335 7251
Néklady na poplatky a provize 5 974 -3 769
Cisty zisk nebo ztrita z Enandnich operaci 1 214 189
? Ostalni provozni vynosy 7 76 1317
i Ostalni provozai niklady 7 -1124 779
J Sprivni nikiady 8 31,666 -19331
v tom: a} naklady na zamésinance -19420 -10.397
N z lohe: aa) mzdy a platy -14 086 -7762
i ab) sociilni a zdravoni pejiStén 4,928 <2031
! b) ostatni spravr niklady 12246 -8934
' Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k diouhedobémn hmotnému 1 niehmotnému majetks
Odpisy. tvorba 2 pouiti rezerv 2 opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému 2 nehmetnému majetkn 843 892
Rozpulind opravnych poloZek a rezerv k pohileddviim a zérulkim vinosy z difve odepsanych pohledévek i 5
Odpisy vorba z powgiti opraviych polodek a rezerv k pohledivkim a zirzkim ’ -103
Rozpudtént astatnich rezery 284
Tvorba a poufitf ostatnich rezerv 3254
Podil na ziscich nebo ztritich Gasti § rozhodujicim neba podstatmym viivem
Zisk naba ztrdta za féetni ohdobi - béiné dimnosti pred zdanénim 32 930 .18 734
Mimofidné vimosy 9 1
MimoHidné naklady 9 -3
isk neho zirita oa ddetni obdobi 5 mimoFddnd dimmostt pied cdandnim -4
Dail z pHimi 20 6,167
Zisk nebo zinkia 2z tdelni obdobi po zdandni 39,697 -18,738

Piiioha uvedend ma sirapdch 122 22 vofi soudist této dbetni zavirky

Sestaveno dne: | Podpis statutdmiho organu nebo fyzickd psoby, kters je udetni jednotkow:

)
. 31 bfezra 2004 |Mgr Petr Mitev
< .
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Obehodni firma: PPF Asset Management 25

sidlo: Na Pankrici 16587121 140 21 Praha 4

identifikalni &fslo: 25629123

predmét podnikani: vikon &nnosti OCP v rozszhu povaleni
podle zvlsitnithe zékona

okamZik sestavent ielni zavérky: 31. biezna 2004

e

R

Trehled 0 zménich ve viastnim kapitila

za rok 2003
Zikladnf Viastni Emisni Rezerv Kapitdl.  QOcefloy Zisk Celkem
tis. K& kapitil ekeie 4fio fondy foady rozdily (ztrata)

Zistatek k 1 12001 48 000 20037 16 5015 -8 911 64 157
Cisty zisk/ztrita za uEetni obdobi -16.551 -16.551
Ostatni zmény -2 911 8511 6.000
Zistatek 31.12 2001 43 000 ] 17.126 16 5015 o] -16.551 53,6086
Zistatek k £.12002 48,000 i7 126 16 5015 -16 531 53,606
Cisty zisk/ztrita za déetni obdobi -18.738 -18 738
Ostatd zmeény 4 000 -16.551 -4 0eo 16,551 o
Zistatek 31 12 2002 52,000 2] 575 18 1015 i -18738 34 868
Zhstatek k 1.1 2003 52 000 575 18 1015 ~18 738 34 368
Cisty zisk/ztrta za itemi obdobt 19 097 19097
52,000 1] 575 16 1015 4 20.359 73 965

Zistatek 312 2003

Pfitoha uvedena na sirandch 1 a¥ 22 voif souiist této Gletni zdvirky

Sestaveno dne:

31 biezna 2004

Podpis statutdrniho organu nebo fyzické osoby. kierd je téemmi jednotkou:

Mer. Petr Milev

/
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PPF Asset Management a.s.
Piiloha acetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2003

Nazev:
Sidlo:

PPF Asset Management a.s.
Praha 4, Na Pankraci 121/1658

Pravai forma: akciovd spolelnost

(a)
(b)

{c)

VSEOBECNE INFORMACE

Datum vzniku: 3. prosince 1997

Predmét podnikani :

obchodovdni s cennymi papiry viastnim jménem a na viasmi idet

- poskytovdni ndsledujicich investicnich stuZeb.

hlavni investidni skuZba podle § § odst 2 pism. a) zdkona o cennych papfrech, pfijimani a pfedavani
pokynti tykajicich se investi®nich instrumentd na et zakaznika, a to ve vztahu k investiénim
instrumentdém podle § 8a odst. 1 pism. a), b}, d), e), f) a g) téhoZ zakona,

hlavni investiéni sluzby podle § 8 odst. 2 pism. b) zdkona o cennych papirech, provadéni pokyni
tykajicich se investi¢nich instrumentt na cizi det, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentiim podle
§ 8a odst 1 pism. a), b), d), &), {} a g) téhoZ zdkona,

hlavni investiéni sluzba podle § 8 odst. 2 pism. ¢) zdkona o cennych papitech, obchodovani
s investiénimi instrumenty na vlastni Gidet, a to ve vztahu k investi¢nim instrumentim podle § 8a
odst, 1 pism. a), b), d), e), f) a g) téhoZ zdkona,

hlavni investiéni sluzba podle § 8 odst. 2 pism. d) zakona o cennych papirech, obhospodafovani
individualnich portfolii na zakladé volné uvahy v 1amci smiuvaiho ujednéni se zakaznikem, je-li
souddsti tohoto portfolia néktery z investidnich instumentd, a to ve vztahu k investiénim
instrumentiim podle § 8a odst. 1 pism. a), b), d), e), f) a g} téhoZ zikona,

hlavni investidni sluzby podle § 8 odst. 2 pism e) zdkona o cennych papirech, upisovani ETLSE
investidnich instrument’ nebo jeji umistovani, a to ve vztahu k investinim mstrumentim podle §
8a odst. I pism a), b), d), €), f) a g) téhoZ zdkona,

- poskytovani nasledujicich doplitkovych investicnich sluZeb-

dopliikové investiéni sluzby podle § 8 odst 3 pism. a) zakoma o cennych papirech, tischova a
sprava jednoho nebo nékolika investiénich instrumentd, a to ve vztahu k mvestiénim instrumentim
podle § 8a odst. 1 pism. a}, b), d), &), ) a g) téhoZ zakona,

dopliikové investiéni sluzby podle § 8 odst 3 pism d) zdkona o cennych papirech, poradenskd
Einnost tykajici se struktury kapitilu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoZ i
poskytovani porad a sluZeb tykajicich se fizi a koupi podnikd, a to ve vztahu k investi¢nim
instrumentiun podle § 8a odst. 1 pism. a), b), ¢}, d), €), f) a g) téhoZ zakona,

doplitkové investidni sluzby podle § 8 odst. 3 pism f) zikona o cenmych papitech, poradenska
ginnost tykajici se investovani do investiémich instrumentl, a to ve vztahu k investi¢nim
instrumentiim podle § 8a odst. 1 pism a), b), d), €), ) a g) téhoZ zakona.

Jediny akciona¥:

Prvii méstska banka, a.s.

Na Strzi 1676/63

140 62 Praha 4
Identifikaéni islo : 47116129
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PPF Asset Management a.s.
Ptiloha néetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2003

1. VSEOBECNE INFORMACE (pokratovani)

{d) Zmény a dodatky v obchodnim rejstfiku v uplynulém dcetn{m obdobi:

Dne 20 prosince 2002 podepsaly Baader Wertpapierhandelsbank AG a Prvoi méstskd banka, a s
Smiouvu o koupi akcii, na zaklad€ které Baader Wertpapierhandelsbank AG jako jediny akcionaf
Spolecnosti dohodl prodat po spinéni podminek vyporadani viech svych 104000 registrovanych akcii
Spole&nosti, s nominilni hodnotou CZK 500 kazda, emitovanych v dematerializované podobg, SIN
770010000204 Prvod méstské bance, a.s. Vyporadanf prodeje vyzadovalo schvileni deskou Komisi pro
cenné papiry, Utadem na ochranu hospodéaiské soutéZe v Ceské republice a souhlas Ceské narodni

banky. VypoFadani prodeje akcif bylo realizovano dne 6 brezna 2003.

V souvislosti s prodejem spoleénosti dodlo dne 22 kvétna 2003 k nasledujicim zm&ndm v obchodnim

rejstiika

- u pfivodnich &lent statutamich orgént a &lent dozoréi rady byl proveden zapis zaniku &lenstvi ke dni

6 brezna 2003 :

Piivedni predstavenstvo ;

Funkce Jméno Prijment
pfedseda piedstavenstva I awrence foseph Travers
mistopfedseda pfedstavenstva Jan Tronicek

(mistopfedseda byl rozhodnutim  jediného  akciondfe Baader
Aktienbesellschaft odvolin z funkce dne 27 tnora 2003)

Puvodni dozordirada :

Funkce Jméno Prijmeni
piedseda dozordi rady Uto Baader
¢len dozorti rady Maztin Haider
¢lent dozord] rady Dietmar Bartels

- soucasn® byly zapsiny ndsledujici skutecnosti:
e nova dozordi rada a statutarni orgén
s piedstavenstvo s datem vzniku ¢lenstvi 14, dubna 2003
s provedena zména ndzvu spolednosti
+  zména sidla spolecnosti
»  zapsin novy jediny akcionat

(€) Jména a pFijmeni statutirnich a dozor éich organi:

Predstavenstvo :

Funkce Jméno Prijmeni
&len pledstavenstva Petr Milev
Dozoréirada:

Funkce Jméno Prijment
ptedseda dozordi 1ady Tan Blagko
&len dozordi rady Petr Polenda
¢len dozordi rady Leo Pytr

Wertpapierhandelsbank




PPF Asset Management a.s.
Piiloha ticetni zavérky
Rok kong&ici 31. prosince 2003

(@)

(b)

VY CHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetnd zavérka byla pfiptavena na zaklad$ ucetnictvi vedencho v souladu se zdkonmem o lcetnictvi a
pfislu§nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, Zivérka byla zpracovéna na principech
Zasového rozliSeni nakladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich ndstroji
ocefiovanych reafnou hodnotou

Tato téetni zévérka je piipravena v souladu s vyhlaskou ME CR € 501 ze dne 6 listopadu 2002, kierou se
stanovi uspotadani a obsahové vymezeni poloZek dcetni zévérky a rozsah tdaji ke zvefejnéni pro banky a
nékteré finandni nstituce.

(isla uvedena v zavorkach pfedstavuji ziporna Cista.

Tato Géetni zavérka je nekonsolidovana.

DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka PPF Asset Management as. (dale jen “spole¢nost”) byla piipravena v souladu s
nésledujicimi dilezitymi icetnimi metodami:

Den uskuteénéni dcetnihe pFipadu.

V zavisiosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ddetniho piipadu je zejména den vyplaty nebo
pevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt cennych papird, den provedeni platby, popt.
inkasa z Gtu klienta, den piikazn na korespondenta k provedeni platby, den ptipsani (valuty) prostfedki
podle zpravy doilé od banky, avizo banky, pfevzaté mediwn, vypis z udtu, popE jiné dokurmenty), den
sjednéni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, popf
vErového piislibu, den pievzeti hodnot do ischovy.

Udetni ptipady nékupu a prodeje finandnich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a ddle
pevné terminové a opéni operace jsou od okamiiku sjednani obchodu do okamgiku vypofadéni obchodu
zati¢tovany na podrozvahovych uctech.

Finandni aktivum nebo jeho &ast spoletnost odiétuje z rozvahy v pfipade, Ze zirati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimm aktivu nebo jeho casti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatnt prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchio prav vazdi.

Diuhové cenné papiry, akeie, podilové listy a ostatni podily

Akcie dr¥ené za tidelem obchodovani jsou oceflovany redlnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto pfecenéni se
zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rémei polozky ,.Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Redlni hodnota pouZivand pro pfecendni cennych papim se stanovi jako trzni cena vyhlaSend ke dni
stanoveni reAlné hodnoty, pokud spolenost prokéZe, Ze za trzni cenu je moZné cenny papir prodat
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PPF Asset Management a.s.
Priloka ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2003

(c)

(d)

(e)

DULEZITE UCETNI METODY (pok:agovani)

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry piijaté spolednosti do iischovy, spravy nebo k uloZeni jsou udtovany v redlnych hodnotich a
evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni* Cenné papiry
prevzaié spoletnosti za licelem jejich obhospodatovani jsou Gétovimy v trZnich cemich a evidovany na
podrozvaze v poloZce , Hodnoty pfevzate k obhospodafovani® V rozvaze jsou v pasivech i€tovany Zavazky
spolednosti viigi klientim zejmena z titulu pfijaté hotovosti uréené ke koupi cennych papird, hotovosti
uréené k vraceni klientovi, atd.

Pohleddvky za bankami a za klienty

Pohledavky jsou Gétovany v Sastkdch sniZenych o opravné poloZky. Casové rozli¥eni Grokovych vynosi je
soudasti udetni hodnoty t&chto pohledavek.

Pohledavky jsou posuzovény z blediska névratnosti. Na zdklad€ toho jsou vytvateny k jedpotlivym
pohledavkim opravaé polozky Opravné polozky vytvafené na vrub ndkladd jsou vykdzany v poloice
,Odpisy, tvotba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledivkam a zdrukdm* v analytické evidenci p1o
potiebu vypodtu dafiové povinnosti

Datiové odditatelni &ast celkové vytvofenych opravnych poloZek je poCitana dle zakona o 1ezervich
& 593/1992 Sb.

Pohleddvky jsou odpisovany v piipadé nepromli¢ené pohledavky se splatnosti deBi jak 2 roky, kdy naklady
na shani by byly vy33i neZ piijem z pohledavky

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahmmuty v poloZce “Qdpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a
rezerv k pohledavkam a zarukém” vykazu zisku a ztraty O stejnou Castku se snizuji rezervy a opravné
polozky ve stejné poloZce vykazu zisku a ztraty Vynosy z dfive odepsanych tvért jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v poloZee “Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zdrukam, vynosy z diive

odepsanych pohledavek™.

Ivorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvihem a vyii. Rezerva se tvofi v piipadg,
pokud jsou splnéna nisledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdspodobné, Ze plnéni nastane a vyzZadd si odliv prostfedkd piedstavujicich ekomomicky
prospéch, pridemz "pravdépodobné” znamena pravd&pedobnost vyssi nez 50%,

»  je moZné provést pfiméfens spolehlivy odhad plnéni.



PPF Asset Management a.s.
Pfiloha ucetni zavérky
Rok kond&ici 31. prosince 2003

M

(®

(h)

DULEZITE UCETNI METODY (pokraovanf)

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je uctovén v historickych cendch a odpisovan rovnomérné s mésiénim
Zidtovanim 1/12 rodéniho odpisu od nasledujiciho mésice po zafazeni po odhadovanou dobu #ivotnostl,

kterd je zpravidla stanovena dle jejich dafiové Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie hmotného 2 nehmotného majetku jsou nésledujict:

Software 4 roky
Ocenitelnd prava 4 roky
Drobny nehmotny diouhodoby majetek 4 roky
Stroje, piisiroje a zafizeni 4—6let
Dopravni prostfedky 4 1oky
Inventat 4—6let
Drobny hmotny dloubodoby majetek 4--6let

Nehmotny majetek a hmotny majetek s potizovaci cenou niZ¥f nez 40 000,- K& s dobou pouZitelnostt delii
neZ jeden rok, o kterém spolecnost ve své piavomoci rozhodla o zafazeni do ostatntho dlouhodobého
majetku, je odepisovan podle predpokladané Zivotnosti pfedmétu stanovenou zoéni procentni sazbou za

jednothivé mésice po zafazeni do uZivini.

Ostatni nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povazovan za dlouhodoby majetek, je uétovan do nakladd
za obdobi, ve kterém byl pofizen a je veden v operativni evidenci, pfi¢emz doba pouZitelnosti je kratsi nez

1 rok.

Piepodet cizi mény

Transakce vydislené v cizi méné jsou udtovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou prepocitdvina do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym. CNB platnym k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyislenych v cizi mén€, kromé majetkovych icasti v cizi
ménd, pipadnd poloek zajiffujicich ménové riziko plynouci ze smiuv, které jesté nejsou vykdzany
v rozvaze spoleSnosti nebo oekévanych budoucich transakei, je vykdzan ve vykazu zisku a zirty jako
“Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Finanéni derivaty
Derivdty k obchodovini

Finandni derivity drZené za i¢elem obchodovéani jsou vykazovany v redlnych hodnotich a zisky (ztrity) ze
zmény tedlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztrity v poloZce Cisty zisk neho zirita
z finanénich operaci®.

Redlnd hodnota finantnich derivatd se stanovuje jako soudasni hodnota olekdvanych pendZnich toki
plynoucich z téchto transakci Pro stanoveni soucasné hodnoty se pouZivaji obvyklé na trhu akceptované
modely jako napfiklad Black-Scholestiy model pro nékteré typy opci Do téchto ocefiovacich modeli jsou
pak dosazeny parametry zjidténé na aktivnim tthu jako devizové kursy, vynosové kiivky, volatility
prisludnych finanénich nastrojt, atd.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokradoevani)

Zdanéni

Datiovy ziklad pro dafi z piijmé se propocte z hospodétského vysledku b&Zného obdobi pfipottenim
dafiové neuznatelnych nékladii a odectenim vynost, kieré nepodléhaji dani z pifjmd, ktery je dale upraven o
slevy na dani a pfipadné zipocty.

h rozdilt mezi tidetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki

Odlozena daft vychazi z veskerych doasnyc
s pouzitim odekavané dafiove sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledivce se uctuje
pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplanéni v nisledujicich ucetnich obdobich.
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4. CISTY TROKOVY VYNOS

tis. K& 2003 2002
Vynosy z trokl

z vkladd 119 952
Naklady na troky

z vkladil - (2)

z uverl - (540)
Cisty trokovy vynos 119 410

Vynosy z trokil jsou tvofeny vynosy z bankovnich Std a v roce 2002 i z terminovych vkladd Naklady na

tiroky jsou tvofeny prevaZng naklady na troky z Gvérd.

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2003 2002
Vimosy z poplatki a provizi

z operaci s cennymi paphiy - 6246

z obhospodatovéni, spravy, uloZeni a dschovy hodnot 66 440 -

ostatni 395 1 G035
Celkem 66 835 7251
Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry {100) (2012)

z obhospodafovéni, spravy, uloZeni a ischovy hodnot (12) (534)

ostatni (862) {1223)
Celkem (974) (3 769)

6.  CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Hs. K& 2003 2002
Zisk/(zt1ata) z operaci s cennymi papiry 4 (156)
Zisk/(zirta) z operaci s derivaty 120 1033
Zisk/(ztrata) z devizovych operact 211 471)
Kurzové rozdily {121) (1302)
Ostatni - 7
Celkem 214 {889)
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7, OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Vynosy :
tis. K& 2002 2003
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 342 50
T1zby za reklamu a prodej Casopisu - 465
Smluvni pokuty a troky z prodleni - 497
Vytétovani soudnich poplatki - 187
Ostatni 28 118
Celkem 370 1317
Naldady :
tis. K& 2003 2002
Ptispévek do Garanéniho fondu {12) (67)
Zastatkova cena darovaného dlouhodobého majetku (66} -
Ziistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku (321) (327)
Smluvni pokuty {1) (133)
Neuplatnénd DPH (620) -
Pojistné majetku a zdkonné odpovédnostt (101) (53)
Ostatni 3) (199)
Celkem (1 124) (779)
8.  SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2003 2002
Oscbni néklady celkemn
Mzdy a odmény zaméstnanct (7419) (5047}
Socilni naklady a zdravotni pojisténi (4 928) (2031
Mzdy a odmény placené:
¢lentim pfedstavenstva (6 667) (2715)
Ostatni ndklady na zamé&stnance (406} {604)
{19 420) (10 397)
QOstatni spiavol ndklady {12 246) {8 934)
z toho: niklady na audit, pravai a dafiové poradenstvi {796) (864)
(31 666) (19 331)
Pramény podet zaméstnanci spolecnosti byl nasleduj ict:
2003 2002
Zaméstnanci 13 11
Clenove piedstavenstva spolecnosti 1
Clenové dozorci rady 3 3
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10.

11.

MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimotadné vynosy a naklady vroce 2003 se nevyskytuji, zirdta ve vysi 4 tis. K& v roce 2002 byla
zplisobena pouze prevodem rozvanych kursovych rozdild z konce roku 2001 do vysledku roku 2002,

VYNOSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

Podstatni &4st vynosd spolecnosti je tvofena vynosy spole¢nosti z obhospodafovani cennych papini a
pen¥nich prostiedkd a jsou realizovény v tuzemsku. Ostatni finanéni a provoezni vynosy byly plevazné
realizovany rovnéZ v tuzemsku, mimo jednordzové poradenskeé ¢inmosti poskyinuté lucemburské spole¢nosti
se zvlaitnim vztahem ve skuping v hodnoté 300 tis K¢

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Pohleddvky za bankami zahrmuji ke dni 31, prosince 2003 zistatek 41 493 tis. K& (2002: 33 966 tis K&),
ktery piedstavuje pohledavky z béinych ¢ti u bank, pii¢emZ 14 fis. K& (2002: 624 tis, K¢§) z celkove
astky pfedstavuje stav na bézném UStu vedeném v zahramiéi (Némecko), ostatni bankovni wéty ma
spole¢nost vedené v tuzemsku.
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12.

(2)

(b

(©)

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Klasifikace pohledivek za nebankovnimi subjekty

Ziistatek k 31 prosinci 2003 ve vydi 25 969 tis. K¢ pfedstavuje pohledavky za institucionaboimi klienty za
sprévu svéfenych hodnot a za poskytnuté poradenstvi vzniklé na konci roku a splatné v nasledujicim mésici
Tyto pohledavky byly v roce 2004 pIné uhrazeny. Z hlediska ¢lenéni dle zemepisnjch segmentu se jedné o
pohledavky za zahraniénimi subjekty ve vy¥i 300 tis K& a za tuzemskymi subjekty v sektoru organizace
pojifovnictvi ve vydi 25 669 tis. K& Na pohledavky za fyzickymi osobami stardi neZ 1 rok za vedeni
portfolia ve vy 3 tis. K& (2002: 3 tis. K&) jsou plné vytvoieny opravne polozky.

V roce 2002 spoleénost vykazovala pohleddvky za nebankovnimi subjekty v nulové Gisté Eastce, nebot’ na

pohledavky za nebankovnimi subjekty v celkové vysi 99 tis. K& byly vytvofeny opravné polozky v plné
vy§i. Pohledavky ve vydi 96 tis. K& byly v roce 2003 odepsdny

Odepsané pohledavky za nebankovnimi subjekty

Piehled odepsanych pohledavek a vynost z odepsanych pohledévek dle sektori

tis. K& 2003 2002
Odepsané pohledavky
Finanéni organizace 92 -
Fyzické osoby - rezidenti 4 -
96 -
Pohledivky za osobami se zvia§tnim vztahem ke spolecnosti
Spravni Ridici Dozoréi

tis. K¢ organy o1gany organy Ostatni
K 31. prosinci 2002 - - - -

- - 25969

K 31. prosinci 2003 -

Tedna se o pohledavky za spravu majetku za instituciondlnini klienty spolegnosti se zvlaimim vztahem ke
spoleénosti.

10
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13, NEHMOTNY MAJETEK

{a) Zmény nehmotnéhe majetku
Zitzovaci Ostatnehmot.

tis. K& Software vydaje majetek Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2002 999 698 - 1697
Prirtistky - - - -
Ostatnf zmény - - - -
Ubytky - (698) - {698)
K 31. prosinci 2002 999 - - 999
K 1 lednu 2003 999 - - 999
Pirtistky - - 1225 -
Ostatni zmény - - - -
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2003 999 - 1225 2224
Oprivky a opravné polozky
K 1. lednu 2002 463 698 - 1161
Roéni odpisy 214 - - 214
Ubytky - (698) - (698)
Opiavné poloZley - - - -
K 31. prosinci 2002 677 - - 677
K1 lednu 2003 677 - - 677
Roéni odpisy 184 - 26 210
Ubytky - - - -
Opravné poloZky - - - -
K 31. prosinci 2003 861 - 26 887
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2002 322 - - 322
K 31. prosinci 2003 138 - 1199 1337

[
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14. HMOTNY MAJETEK

(a) Zmény hmotného majetku
Drobny
Pristroje nvertdf Dopravnd hmotny
tis. K& a zafizeni prostiedky majetek  Celkem
Pofizovacf cena
K 1. lednu 2002 2818 1042 70 753 4 683
Piirtstky 264 - - - 264
Ostatni zmény - - - - -
Ubytky (158) (273) - (272) (703)
K 31. prosinci 2002 2924 769 70 481 4244
K1 ledou 2003 2924 769 70 481 4244
Prirtstky 297 - 1692 - 1989
Ostatni zmény - - - - -
Ubytky (912) (548) (70) (409)  (1939)
K 31, prosinci 2003 2309 221 1692 72 4294
Oprivky a opravné polozky
K 1. lednu 2002 1919 413 70 219 2621
Roéni odpisy 422 142 - 114 678
Ubytky (158) (105) - (113) (376)
Opravné polozky - - - - -
K 31. prosinci 2002 2 183 450 70 220 2923
K 1. lednn 2003 2183 450 70 220 2923
Ro¢ni odpisy 3935 76 114 50 635
Ubytky (893) (360) (70) (226) (1 549)
Opiavné poloZky - - - - -
K 31. prosinci 2003 1685 166 114 44 2 009
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2002 741 319 - 261 1321
K 31. prosinci 2003 624 55 1579 27 2285

12
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15.

16.

OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2003 2002
Ostatni dluZnici 39 912
Kladna reilni hodnota derivafd 198 -
OdloZeni datiova pohleddvka — viz bod 20 6168 -
Pohledavky z obchodni innosti 705 794
Qstatni - 136
Z toho (celkem ostami aktiva) ziistatky ve skupiné 62 -
Opravié polozky - (37
7160 1 805
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2003 2002
Ostatni zavazky 2615 397
z toho ve skupiné 2 468 -
Z&porné redlné hodnoty derivati 198 -
Zavazky vi&i organtim soc. a zdiav zabezpeceni 615 -
Zavazek ke stitnimu rozpodtu 268 -
Zavazky vi&i zaméstnancim 904 -
Zavazky viadi klientiim 55 111
Zavazky . -
Diohadné Géty pasivnd 8776 135
z toho ve skupiné 7 -
13 431 523

I3
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17.

18.

ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapitél tvoii 104 000 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 500 K& v zaknihované
podobé v celkové vydi 52 000 tis K& Akcie jsou plné splaceny a nejsou vefejné obchodovatelné.

Slogeni akcionafl spolednosti k 31 prosinei 2003:

Pocet akeii Podil na
Nazev Sidlo (v tis. ks) zikladnim kapitdlu %
Prvni méstska banka, a.s. Ceska republika 104 100
104 100
REZERVY A OPRAVNE POLOZKY
Ostatni 1ezervy (dafovEé neodpocitatelné)
Zhstatek k 1. lednu 2002 284
Tvorba v pritb&hu roku 2254
Pouw#iti v prabéhu roku (284)
Rozpudténi nepotiebnych rezerv -
Zastatek ostatnich rezerv daitové neodpoditatelnych k 31. prosinei 2602 2254
Zistatek k 1. ledom 2003 2254
Tvorba v pribéhu roku (zaruky) -
Pouziti v prib&hu 1oku (2 249)
Rozpuiténi nepotfebnych rezerv -
Ziistatek ostatnich rezerv dafiové neodpoditatelnych k 31. prosinci 2003 3
5

Celkové rezervy k 31, prosinei 2003

14
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19.

20.

()

NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Hospodéfsky vysledek za ok 2002 auditovany spoleénosti Haarmann, Hemmehath & Partner Audit s1 0.
byl schvalen dozordi radou spolecnosti. Ztrata z roku 2002 zistala neuhrazena.

Nerozdéleny Zakonny Kapitalové fondy
Zisk/ zisk /neulyazend rezervai a ostatnd fondy
tis. K& ztrdta zirata fond ze zisku
Zastatek k 1. ledna 2003 - - 16 1015
Zirata roku 2002 (18 738)
Rozd&leni zisku rokn 2002 schvalené
dozoréi radou:
Pfevod do fondd - - - -
Dividendy - - - -
Pfevod do neuhrazené ztidty 18 738 (18 738) - -
Zihstatek k 31 prosinci 2003 pred
rozdslenim zisku z rokn 2003 39097 (18 738) 16 1015
Zisk roku 2003 39097
N4vrh rozdéienf zisku roku 2003:
Pievod do fonda {1955) - 1955 -
Uhrada ztraty za piedchazejici obdobi (18 738) 18 738 - -
Pievod do nerozddleného zisku {18 404) 18 404 - -
- 18 404 1971 1015

DAN 7 PRITMT A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna daii z pFijmd

tis. K& 2003 2002
Zisk nebo zirdta za iéeini obdobi pfed zdanénim 32930 (18 738)
Vynosy nepodléhajici zdanéni (2 101) (304)
Datiové neod&itatelné niklady 1222 2342
Pouzité slevy na dani a zdpodty 32051 -
Ostatni polozky - (910)
Mezisoucet - (17 610)

Daii vypoétend p¥i poufiti sazby 31%
z toho: daft z mimofadnych poloZek

Soutast] splatné dang za rok 2003 je doplatek dané za minuld obdobi ve vysi 1 tis. K¢

15
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20,

(b)

DAN ZPRIJMO A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(pokracovani)

OdloZeny dafovy zdvazek/pohleddvka

Odlozené dané z pifjmu jsou poéitany ze viech dogasnych rozdiki za pouZiti budouci dafiové sazby 28,20a

24 9% OdloZené datiové pohledavky a zdvazky se sklddaji z ndsledujicich poloZek:

tis. K& 2003 2002
OdloZené daiiové pohledavky
Opravné poloZky a rezervy k tGvérim I 699
Odpodet ztraty z prodeje cennych papirlt - 314
Datfiov zirdta z minulych let 5598 16376
Ostatni (nezaplacend pojisiné — odhad k bonusiim) 637 -
6236 17 389
OdloZené danové zavazky
Zrychlené daniové odpisy - .
Hmotny & nchmotny majetek (68) (47)
Ostatni - .
OdloZena daiova pohledivka/zivazek 6 168 17 342

Spoleénost vykazala k 31. prosinei 2003 odioZenou datiovou pohledavku ve vysi 6 168 tis K¢ (2002: 0 tis.
K&) Vedeni spole¢nosti se domnivé, Ze tirovefi soucasnych a budoucich zdanitelnych ziskii spolecnosti
bude s mejvitil pravdépodobnosti dostatednd k realizaci odloZené dafiové pohledavky vykdzané k 31

prosinci 2003
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21. PODROZVAHOVE POLOZKY

(2) Podroezvahové finanéni nistroje
Smluvni Sastky Redlnd hodnota
tis. K& 2003 2002 2003 2002
Nastroje k obchodovini
Terminové ménové operace (uakup) 31114 - 198 -
Terminové ménové operace (prodej) 31114 - (198) -
62 228 - -

Vegkeré vyde uvedené finanéni nstroje byly sjednény na mezibankovnim tthu (OTC)

)] Zbytkovi splatnost finanénich derivati

Nize uvedené udaje piedstavuji alokaci nomindlnich hodnot jednotlivych typl finan¢nich derivati k jejich
zbytkovym dobdm do splatnosti.

Do3 0d3mé. Od1roku Nad Bez

tis. K& més. dolroku  do5let 5let specifik. Celkem

K 31. prosinei 2003

Nastroje k obehodovani
Terminové ménové operace (nakup) 31114 - - 31114
Terminové ménové operace {prodej) 31114 - - - - 31114

K 31. prosinci 2002
Nastreje k obchedovani

Terminové ménové operace {ndkup) - -
Terminové ménové operace (prodej) - -

17
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22,

(a)

(b)

23.

(2)

(b)

HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY A K OBHOSPODAROVANT

Hodnofy pievzaté k obhospedafovani

tis. K& 2003 2002
Pokladni hotovost 797 924 -
Dluhopisy 73618413 -
Akcie 4 820 463 -
Qstatni aktiva 15591 614 -
Celkem 94 828 414 -
Hodnoty pievzaté k do tischovy, do spravy a k nloZeni

tis, K& 2003 2002
Pokladni hotovost - -
Dluhopisy - -
Akcile 349 1149
Ostatni aktiva 357 5040
Celkem 706 6189

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Strategif spolednosti je minimalizovat trZni rizika, kterd by mohla vyplyvat z otevienych pozic transakei
s tirokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.
Obchodovani

T&¥i3tdm Simnosti spolednosti je obchodovani pro klienty tak, aby spoleénosti nevznikaly Zadné oteviené
pozice, které by v pfipadé zmény trinich podminek mohly generovat ztrétu.

Rizeni rizik

NiZe jsou popsina vybrana rizika, jimZ je spoletnost vystavena z ditvodu svych aktivit a iizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit a dale pak jeho pFistupy k fizeni t&chto rizik

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spoletnosti a fizeni jejich pozic. Zabrmuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva spoletnosti nastreji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost likvidovat/prodat
aktiva za ptijatelnoun cenu v piijatelném ¢asovém horizontu

Stategii spolecnosti v oblasti likvidity je drZet své aktiva ve vysoce likvidnich prostfedcich, pfedeviim na
b&znych ti¢tech bank jako vklady splatmé na poZadani. Vysokou likviditu doklada nasledujici tabulka.

Spolegnost v niZe uvedenych tabulkéch nevykazuje udaje tykajici se dlouhodobého hmotného a nehmotuého

majetku, kapitilovych fondii a nerozdéleného zisku vzhledem k mneuritosti jejich mépové pozice a
splatnosti. Tabulky tzokové citlivosti aktiv a zévazki obsahuji pouze drokové citliva aktiva a zévazky

18
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23.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokratovani)

Zbytkovi splatnost aktiv a zivazku spolecnosti

Do 3 Od3més. Od1roku Nad Bez

tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 et gpecifik. Celkem
K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost 15 15
Pohledavky za bankami 41 493 41493
Pohledavky za klienty 25969 25965
Ostatni aktiva 992 6 168 7 160
Néklady a prijmy piistich obdobi 10676 10676
Celkem 68 454 - 6 168 - 10691 85313
Zavazky vici bankam 1 1
Ostatni pasiva 4599 8777 55 13431
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1533 1533
Celkem 6133 8777 - - 55 14965
Gap 62321 (8777) 6168 - 10636 70348
Kumulativni gap 62321 53544 39712 59712 70348 70348

Do3  Od3més Odlroku  Nad Bez

tis. K¢ més. Do 1 roku  do 5 let 5 let specifik. Celkem
K31 prosinci 2002

Pokladni hotovost 9 9
Pohledavky za bankami 33 966 33 966
Ostatni aktiva 1 805 1805
Niklady a pfijmy piidtich obdobi 228 228
Celkem 35771 - - - 237 36 008
Zavazky vaéi bankdm 6 6
Ostatni pasiva 523 523
Celkem 529 - - - - 529
Gap 35242 - - - 237 35479
Kumulativni gap 35242 35242 35242 35242 35479 35479

Vyie uvedené tabulky pf_edstavuji zbytkovou splatnost i¢etnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastrojd,
nikoliv veskerych penéZnich tokd, které z téchto nastroji plynou.
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PPF Asset Management a.s.
Piiloha Gfetni zavérky '
Rok konéici 31. prosince 2003

23.

FINANCNI NASTROJE — TRZNi RIZIKO (pokratovini)

Urokové riziko

Spolegnost je vystavena trokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze tirodend aktiva a pasiva maji rizné
splatnosti nebo obdobi zmény/iipravy tirokovych sazeb a také objemy v tSchto obdobich. Spolecnost cilend
neprovid{ obchody, které by generovaly pozice citlivé na zmény trZnich vrokovych mér. Mimy nesoulad
mezi tirokové citlivymi aktivy a zavazky spolednost, jak jej shrnuje niZe uvedend tabulka, vznika pouze
bé&inou ¢innostl spolecnosti

Ugetni hodnota t&chto aktiv a zavazkil a nominalni (pomysin) hodnota urokovych derivitl je zahrnuta do
obdobi, ve kierém dochézi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové sazby a to v tom obdobi, které nastane
diive 7 ditvodu ofekévaného piediasnéhe splaceni nebo nedefinovamych splatnosti jsou néktera aktiva
nebo zavazky alokovéana do jednotlivich obdobi na zakladé odborného odhadu

Urokovi citlivost aktiv a zavazku spoleCnosti

Da3 0Od 3 més 0Od 1 roku Nad

tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost 15 15
Pohledavky za bankami 41 493 41493
Celkem 41,508 - - - 41,508
Zavazky viéi bankam 1 1
Celkem 1 - - - 1
Gap 41,507 - - - 41,507
Kumulativni gap 41,507 41,507 41,507 41,507 41,507

20



PPF Asset Management a.s.
Priloha acetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2003

23.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)

Urokové rizike (pokracovini)

Urokovi citlivost aktiv a zdvazku spolefnosti (pokradovini)

Do3 0d 3 més. 0d 1 roku Nad

tis. K¢ més. do 1 roku do 5 let 3 let Celkem
K 31. prosinci 2002

Pokladni hotovost 9 9
Pohledavky za bankarmi 33 966 33 966
Celkem 33975 - - - 33975
Zavazky viict bankdm 6 6
Celkem 6 - - - 6
Gap 33 969 - - - 33 969
Kumulativai gap 33969 33969 33 969 33 969 33 969
Akciové riziko

SpoleCnost neprovadi Zadné obchody s akciovymi néastroji, které by generovaly pozice, jeZ by mohly
v piipadé nepfiznivého pohybu akciovych kurzit pfinést ztratu spojenou s jejich precenénim na redlnou
hodnotu

Ménové rigiko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véeiné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici spoleénosti

viadi ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pitmo ve vykazu
zisku a ziraty. Devizovd pozice spolefnosti v nejvyznamnéjich ménach je nasledujici:

2]




PPF Asset Management a.s.

Priloha Géetni zavérky
Rok kondéici 31. prosince 2003

23,

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokratovani)

Devizova pozice spolelnosti

tis. K& EUR UéD SEK Keé Ostatni Celkem
K 31. prosinei 2003

Pokladni hotovost 15 15
Pohledavky za bankami 2183 39310 41 493
Pohledavky za klienty 25 969 25 969
Ostatni aktiva 7 160 7 160
Niklady a pfijmy pfidtich obdobi 10 676 10 676
Celkem 2183 - - 83130 - 85313
Zavazky vie¢i bankém 1 1
Ostatnf pasiva 54 13 377 13 431
Vynosy a vydaje pfi§tich obdobi 1533 1533
Celkem 54 - - 14911 - 14965
Dlouhé pozice podrozvahovych néstrofd 15656 15458 31,114
Kratke pezice podrozvahovych nastroji (15656} (15 458) (31,114)
Cist4 devizova pozice . 2129 - - 68219 - 70348
tis. K& EUR USD SKK K& Ostami __ Celkem
K 31. prosinci 2002

Pokladni hotovost 9 9
Pohledavky za bankami 22334 1 11631 33966
Ostatni aktiva 122 1 683 i8035
Nakiady a piijmy pfistich obdobi 228 228
Celkem 22334 1 - 13673 - 36008
Zavazky viiéi bankam 6 6
Ostatni pasiva 415 1 107 523
Celkem 415 - 113 - 529
Cista devizova pozice 21919 - - 13 560 - 35479

V Praze dne:

31 bfezna 2004 | Megr. Petr Milev

Podpis statutdmiho organu nebo fyzické osoby, kterd je udetni jednotkoun

Hl S
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KPMG Ceska republika Audit, spal. sro.

Pobteini 648/1a Tel: +420222 123 111
186 00 Praha 8 Fax: +420 222 123 100
Ceskd repubiika wiww kpmg ¢z

Zprava o auditu pro akciondi'e PPF Asset Management a.s.

Provedli jsme audit piiloZen€ uetni zAvérky PPF Asset Management a.s. k 31. prosinci 2003. Za
Gicetni zavértku je odpovédny statutdrni organ spoleCnosti. Nadi odpov&dnosti je vyjadfit na
zéklad€ auditu vyiok o této idetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory
auditort Ceské republiky. 1yto smémice pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G€etni zavérka neobsahuje vyznamné nesprévnosti. Audit
zahrnuje vyb&rové ovéfeni podkladl prokazujicich udaje a informace uvedené v tidetn{ zavérce.
Audit rovnéz zahimuje posouzeni pouZitych G&etnich zdsad a vyznamnych odhadit udinénych
spole¢nosti a zhodnoceni celkové prezentace ucetni zdv&iky. Jsme pFesvédéeni, ¥e provedeny
audit poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadieni naseho vyroku .

Podle naleho ndzoru, ucetni zdvérka podiva ve viech vyznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz aktiv, zdvazki, vlastniho kapitdlu a financni situace PPF Asset Management as.

k 31 prosinci 2003 a vysledku hospodafeni za rok 2003 v souladu se zdkonem o G¥etnictvi a
prisludnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze, dne 31. bfezna 2004

KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.0. Ing. Romana Benedovi
OsvédEeni &islo 71 OsvédZeni cislo 1834

Obchodni rejstix

] i i I wedeny Méstskym
KPMG Cesks republika Audit spol. s r o, @ company incorgorated ) i
under the Czech Commercial Code is 2 member firm of KPMG 1CO 49619187 soudemn v Praze
Imternational a Swiss cooperative. DIC Q08-49619137 oddl C vloika 24185

Zivnostenské hanka
Praha 1
&.0.faccaunt no.
466016004/0400
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Ministerstvo financi
feskd republiky
schvaleno & 7

ze dne 7 prosince 2001

Obchodni firma

BAADER Securities. a.s.
282/73391/2001 sidlo:

, Jungmannova 31

Praha 1

110 00 Praha 1

identifikatni Zislo 25629123
pfedmét podnikdni:

vykon &innosti OCP v rozsahu povocleni podle zvl&aZtniho zdkona

okam¥ik sestaveni dfetni zdverky: 31.12.2002

k&d banky: ’
ROZVAHA
k 31.12.2002

v celych tisicich CZK

AKIIVA CELKEM

—1

T T 3 T
| cznaZeni | 1 E X I | 31 12 2002 j 31.12 2001 | 31.12.2000
! | F T ; E i

| jHruba Z4stka| Cprava |Gistd Zastka|Tista zastka|list4 Edstkal

{ - I ! i | 1 I
iz, | Pokladni hotovost. vklady u centralnich bank | 9 9 5 3 |
|2 | stditni bezkupdnovs diuhopisy a ostatni cenné | |
| | papiry p¥ijimané centrdlni pankou k refinancovéni | |
| oal ! statn! cenné papiry | [
| b} | ostatni | |
|3 | Pohleddvky za bankami. drufstevnimi zdloZnami 1 33966 335966 34391 106490 |
| a) | splatng na poZidani ! 33966 333966 34163 106386 |
=) | ostatni pohleddvky i 228 104 |
|4 | Pohledavky za nebankovnimi subjekty | 198 230 |
| =a) | splatnéd na poZadini | |
| bl | ostatni pohledavky | 198 230 |
= | Dluhové cenné papiry | |
Y I vlddnich institeel | |
{ bl } catatnich subjeketd | |
|6 | Rkcie podilové listy a ostarnt podily | 1452 2645 |
|7 | OZasti s podstatnym viiven | |
i oal | v bankich i |
I bl | v ostatnich subjektech I |
E] | G2asti s rozhedujicim vlivem ; |
| a) | v bankédch ! |
| b ] v ostaknich subjektech | i
[E] | Nehmotny majetek | 1000 678 322 536 714 |
| v tom:a)| z¥izovaci vydaje ] 2 |
| b) | goodwill | |
| e}| estatni | 1000 678 322 536 712 |
|1e | Hmotny majetek 1 4244 2923 1321 2062 2798 |
| =l ] pozemky a budovy pro provoznl Zinnost | ]
| bl ! ostatni i 4244 2923 1321 2062 2798 |
j11 | ostatni aktiva | 1842 37 1805 12822 15836 |
|1z | ponledavky za akciona¥i a zpoledniky | 10000 1
13 | waklady a p¥ijmy pFiStich obdobi 1 228 228 180 360 |

i I 41289 3638 37651 61646 129082
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PASIVA CELKEM

— T T T 1
i Qznadeni | I E X I l 31.12.24002 31 12 2001 31 .12 2000 |
1 f : {
i1 | zZavazky vidi bankam drufstevnim zdloZndm ] g 31 |
(Y | splatné na poZdddni ] i
I n) | ostatni zdvazky i 6 31 i
E | zavazky vuZi nebankovaim subjekiim | 244 104 |
| a) | splatné na pozddini f |
| v tom:| Asporné } |
| B! ; ostatni zévazky ! 244 104 |
| v tom:ba)] fisporné se splatnosti ! |
i bb) | dspornd s vypovidné lhitou i |
i be) | rerminové se splatnosti ! |
i bd) | terminové s vypov&dni lhitou ! |
i3 | Zavazky z dlubovych cenngeh papird | |
| a) | emitovand dluhové cenné papiry | |
| b I ostatni zédvarzky z dluhovych cennfch papiri ! |
[a | ostatni pasiva t 523 7261 58798 |
5. | vynosy a vydaje p¥iftich obdobi ! 20 23 |
is | Rezexvy | 2254 284 |
| al | na diuchody a podobné zdvazky 1 |
| B i na dang I |
| | na ostatni ] 2254 284 [
| 7. | Pod¥izené zavazky ] [
|8 | Zakladni kapitil ] 52000 46000 48000¢ |
| v eom: ] splaceny zékladni kapitdl i 52000 48000 48000 ]
|2 | wlastni akcie ] ]
jao. | Emisni aZio | 573 17127 20038 |
|11 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku I 16 15 15 |
| al | povinné rezervni fondy (§ 67 odst I a 2 § 217 | |
| | obeh zdk resp § 10 odst 1 pism.b) zdkona | |
] ] # 87/1995 Sb o dvérnich a spo¥itelnich | |
| | dru¥stvech ve znZni pozd#j¥ich pfedpisi) \ 18 15 15 |
i b} | reservni fondy k vlastnim akcifm{§ 161d § 161%) | |
| e} | ostatni rezerxwvni fondy | |
| 4 | setatni fondy ze zisku | |
| v tom: | rizikovy fond{§ 10 odst 1 pism a) zdkona | |
] | % .87/1995 Sb. ve zndni pozdEjiich p¥edpisl) | |
| | jine ] |
|rz. | Rezervni fond na nové ocenni ] |
i3 | Kapitdlové fondy i 1015 5015 1015 ]
|14 | Ocefiovaci rozdily i i
| a) | z majetku a zavazkil i !
| b} | ze zajidtovacich derivatd } ;
| <t | z pfepodtu dfasti | |
|25 | Nerord&leny zisk mnebo ztzdta z p¥edchozich obdobi i \
118 | Zisk nebo ztrata za Gfetni obdobi ! -18738 -16551 -8911 |

I | 17651 61645 129082 !

1 ! ;




P ODROZVAHOVA ARKRKTIVA

cenné papiry

ostatni

— T T T T 1
| oznadeni | I E X 1 | 31.12.2002 31 12 2001 11 12 .2080 I
: ; L "

|1 | Poskytnuté pfisliby a zdruky ] i
| al | prisliby | ‘
| Bl | zdruky a rudeni [ I
i | zéruky ze smének i !
| a | zaruky z akreditivi !

|2 | Poskytnuté zéstavy | ;
| a |  nemovitg zdstavy i {
| bl | pen&#ni zdstavy i I
| <) ] cenné papiry | |
Y | ostatni ! |
{3 | Pohleddvky ze spotovych operaci | 2996 7474 |
boal | s drokovimi ndstroii | i
I bl i s mEnovymi ndstroji | |
| e f 5 akciovymi néstroji | 2996 7474 |
| f s komoditnimi ndstroji | i
|4 | Pohleddvky z pevnych termninovych operaci | |
4oa ] 5 trockowvymi ndstroji | |
| bl | & m¥novymi nistroji | |
| <} | s akciovymi ndstroji | |
| 4l | s komoditnimi nistroii | |
| el | 5 dvdrovymi ndstrxoli | |
|5 | Pohledavky z opet | |
| &) | na drokové néstroje | |
' b) | na minowvé nidstroje | |
| el | na akciové ndstroje | !
|4 | na komoditni ndstroje | j
| el | na tv3rové ndstroje | [
|6 . | Odepsané pohleddviky |

|7 | Hodnoty p¥edané do dschovy do sprdvy & k ulo¥eni | 3 |
| | cenné paplry | 5 ]
: | ostatni | ]
| & | Hodnoty p¥edané k obhospodafovdni | i
| f I i
f i I i
L : ! 3




PODROZVAHEOYA PASIVA

—— . : T T gl
| oznadent | 1 B X I | 31 12.2002 31 12 2001 | 31.12 2000 ]
R | ' — 1
1 | p¥ijaté pEisliby a zdruky ] 100000 150000 |
| al ] pFisliby | 1000060 150000 ]
] B | zdruky a rudeni | }
;oel I zéruky 2e sminek | |
| @ I zdruky z akreditiva | |
|2 | pPijats zastavy | f
| al | nenmovitd zastavy | |
| B) i pendZini zéstavy | |
(S | cenné papiry i |
1 4) | astatni zdstavy ] |
| e | kolaterdly - cenné papiry i |
|3 | zavazky ze spotovfch cperaci | 2996 7a7e |
| al i s trokovymi ndstroji ; !
| B ] s mB3novymi nastrofi i i
| e ] s akciovymi ndstroji ! 2996 7474 |
| 4l i s komoditnimi ndstrojl | |
13 | zavazky z pevngch terminovgch operaci | |
i a) i s @rckovymi mastroji | |
| B) | 5 m&novymi ndstroji | |
| el | s akciovymi ndstroji | ]
| 4 | s komoditnimi ndstroji | 1
| &) i s dvirovimi nastroji | i
Is | zZavazky z opci | |
Y i na Grokewé ndstroje | |
| Bl 1 na ménovsé nastroje | |
| <) | na akciové ndstroje | |
| & i na komoditni nascroje i |
| e} | na Gvdrové ndstroje | |
I | Hodnoty p¥evzaté do Uschovy. do sprévy a k uloZeni | 13302 192327 170835 |
| ] cennd papiry | 13302 192327 170835 i
| - 5 nomindlni hodnotou | az |
| | - bez nomindlni hodnoty | 13260 192327 170833 |
i | ostatni } |
|7 { Hodnoty p¥evzaté k obhospodafovani i |
H | cenné paplry |
| | ostatni | I
| 1 1 ]
]

Cdeslane dne Podpis statutdrniho orgdnu Oschba odpoviédnd za UZetnictvi Osoba odpovidnd za Ofetni

zavdrku {jménao a podpis}

fntf/

T
I

{(fménc a podpis) |

|

i

I

| Anna Seviikovd

|

l

{

f

I

nebo fyzickd cscby kterd

je.ﬁéetnirjednotkou
(o e

Ing Jan IroniZek

A Lz%az,ﬁ, Faped

awrence J. Travers

Vot

Anna Jeviikova

tel 224494167 linka:
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;inistexrstvo
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schvéleno & .J

ze dne 7 prosince 2001

financi phechodni firma

282/73391/2001 sidlo:
Jungmannova 31
Praha 1

110 00 Praha 1

identifikadni c<islo

BARDER Securities. a s

p¥edmét podnikani:

v¥kon &innosti OCP v rozgahu povoleni podle zvlastn

25629123

okamZik sestaveni dfetni zdvirky: 31 12 2002

kéd banky:

v ¢ KALZEZ

k31

ZISKU A ZTRATY
.12.2002

v celych tisicich CZK

iho zékona

T

T

1
31 12.2002 | 31.12.2001 | 31 12.2000 |

tvorba cpravnych polo¥fek k nehmotnému majetku

= \ '
| oznaZeni | I E X I |
b ! : * ‘ -
i1 | vynosy =z trokd a podobné vynosy | 952 1286 1647 |
| v tom | iroky z dluhovych cenngch papizd | 11 a3 |
|2 | Naxlady na droky a pedobné naklady | 542 107 1770 |
| v com: | néklady na troky z dluhovych cennych papizd |
|3 | ¥ynosy z akeii a podild |
i v tom: a)l vinosy z Gdasti s pedstatnym vlivem ]
i o) | wynosy z G¥asti s rozhodujicim wlivem |
i c) | vynosy z ostatnich akcii a podild |
fa | vinosy z poplatki a provizi | 7251 15236 6247 |
|5 | Naklady na pepiatky a provize | 3769 5809 5963 |
6 | #isty zisk nebo ztrdta z finandnich opsraci | -870 -2997 21878
|7 | ostatni provozni vynosy | 1317 1630 3ez |
|8 | Ostatni provozni ndklady | 779 555 404 |
|9 | Sprévni ndklady | 19331 23810 29401 |
{7z toho:a) | ndklady na zam&stnance J 10397 11337 11581 |
| aal | mzdy a platy } 7782 7773 7926 |
| ab) | socidlni a zdravotni pojiftsdni | 2031 2676 2779
| b) | ostatni spravni adklady | 8934 12473 17820 |
|10 | Pou#iti rezerv a opravanjych poloZek k hmotnému |
| | a nehmotnému majetku |
1 oa) | pouZiti rezerv k hmeotnému majstku |
[ ] | poufiti opravnych poloZek k hmotnému majetku |
=1 i poufiti opravnych poloiek k nehmotnému majetku |
|11 | odpisy tvorba rezerv a opravnych poloZek |
| | k hmotnémue a nehmotnému majetku | 893 1006 724 |
i | odpisy hmotnghe majetku I 579 779 545 |
| bj | tvorba rezerv k hmotnému majetku |
| e | tvorba cpravnfch poloZek k hmotnému majetku |
Pod) | odpisy nehmotného majetku | 214 227 79
I | I
| I ]

| el
L




T T

T 1
|ro:maéeni | i1 E X I i 31 12 2002 | 31.12 2001 | 31 .12 .2000 |
et | * ' |
|12 | Pou¥iti opravaych poloZfek a rezerv k pohleddvkan i
| i a zéirukdm vynosy z postoupeni pohleddvek |

| a vynosy z dfive odepsanych pohleddvek | 5
| al | pou¥iti rezerv k pehleddvkdm a zarukdm |
| b ! pouZiti opravnych poloZek Kk pohleddvkam |
| ; a pohladivkdm ze zdruk ] 5
| @) | zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy |
| ! z odepsangch pohleddvek |
|13 | odpisy,tvorba opravnjch poloZek a rezerv |
i \ k pohlsddvkdm a zdrulkidm | 105 35 g |
Poa) | tvorba eopravngeh polofek k pohleddvkam |
| { a pohleddvkdm ze zdruk | 105 35 I
i b} ] tvorba rezerv na zdruky |
o) ] odpisy pohleddvek a pohleddvek z plateb |
; | ze zaruk ztrdty z postoupeni pohleddvek | 8 |
[14 | Poufiti opravnych poloZek k idlastem | f
i | s rozhodujicim a podstatnym viivem 1
{15 | Tvorba opravnych poloZek k Ufastem s rozhodujicim |
| i a podstatnym vlivem ;

16 | Pou¥iti ostatnich rezerv ! 284

b7 | Ivorba ostatnich rezerv } 2254 282 ]

] | pPouzici ostatnich opravnych paloZek |

f19 | Ivorba ostatnich opravnych poloZek |

! | zisk/ztrdta z finanZni Zinnosti | 3022 7609 21239 |

| | zisk/ztrdta =z ostatni Zinnosti | -2175%6 -24160 -30155 |

i20 | #isk nebo ztrdta za Gletni obdebl z b#Zné %innosti |

i | p¥ed zdaninim | -18734 -16551 -8316 |

121 | Mimo¥adné vinesy | 1 5 |

jz2 | Mimo¥ddné niklady | 5

|23 | zisk nepo ztrdta za f¥etni obdobi z mimo¥adné |

; | Zinnosti p¥ed zdan&nim | -2 5 |

|24 | Daft z pF¥ijmd |

|25 | Podil na zisgich (ztrdtdch) deekianych a |

| | afidrufenych spolefnosti |

l2s . | Zisk nebo ztrata za tfetni cobdobi po zdanéni | ~18738 -16551 -8511 |
1 1 ]

Odesliano dne : Podpis statutdrniho orgdnu 0soba odpovidnd za Udetnictvi Osoba codpovidnid za Gfetni

zdvirku (jméno a podpis]
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Obchodni firma

BAADER Securities a.s

282/73391/2001 sidlo:

Jungmannova 31

Praha 1

110 00 Praha 1

identifikasni &iszlo 25629123

pfedmit podnikani:

vykon &innosti QCP v rozsahu povoleni podle zvlditnihe zdkona

okamZik sestaveni dfetnil zadvérky: 31 12.2002 .

x&d banky:

Prehled o zméndch ve vlastnim kapitalu
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PRILOHA K ROCNI UCETNI ZAVERCE 2002



Piiloha néetni zavérky
za tietni obdobi od 1.1.2002 do 31.12.2002

Nazev: BAADER Securities 4. 8.

Sidlo:

Praha 1, Jungmannova 31

Privni forma: akciovd spolecnost

1. VSEOBECNE INFORMACE

1
1a)

1b)

1c)

ZAKLADNI UDAJE
Datum vzniku: 3.12.1997

Rozhoduijici pFedmét &inmosti:

*

obchodovdni s cennymi papiry viastnim jménem a na viastni iicet

o obchodovini s cennymi papiry na cizi videt a cizim jménem na cizi ucet

o vykondvdni ¢innosti na zdkladé smluv podle $ 33 odst 2, § 34-37 Zdak ¢ 591/1992
Sh. o cennych papirech ve znénf pozdéjSich predpisii

o obstardvdni pro emitenta spldceni cennych papiri a vypldceni vynosit z nich

o provddént poradenské Cinnosti ve vécech Ykajicich se cennych papiril

o obstardvéni pro emitenta vyddvdni cennych papiru a poskytovdni sluZeb s tim

souvisejicich

Osoby, podilejici se 20 a vice procenty na zakladnim kapitalu :
BAADER Wertpapierhandelsbank AG

Weihenstephaner Stralle 4

85716 Unterschleifheim, Spolkova republika Némecko

Vklad : 52 000 000,- K¢ Splaceno : 100 %

Informace o prodeji Baader Securities, a. s. Prvani méstské bance, a. s.

Dne 20 prosince 2002 podepsaly Baader Wertpapierhandelsbank AG a Prvni méstska
banka, a_s. Smlouvu o koupi akeif, na zaklad€ které Baader Wertpapierhandelsbank AG

jako jediny akciond Spoletnosti dohodl prodat po splnéni podminek vyporadani viech

svych 104,000 registrovanych akeii Spole¢nosti, s nominalni hodnotou CZK 500 kazda,
emitovanych v dematerializované podobg, SIN 770010000204 Prvni méstské bance, a.s.
Vypotadani prodeje vyZzaduje schvaleni eskou Komisi pro cenné papiry, Uftadem na
ochranu hospodaiské souteze v Ceské republice a souhlas Ceské narodni banky.
K dneinimu dni (12 tnora 2003) vyporadani prodeje akeii neni dokonéeno.



1d)

le)

1f)

2)

Zmény a dodatky v obchodnim rejstiiku v uplynulém Géetnim obdobi:

Dne 7. 2 2002 bylo zapsino navySeni zéktadniho kapitdlu schvéilené valnou
hromadou spolegnosti v roce 2001

Dne 6. 12. 2002 bylo zapséno rozhodnuti o vymazu lena piedstavenstva Dr. Ivana
Cemohorského z obchodniho rejstiiku.

Organizaéni struktura podniku v roce 2002 :

Podnik je organizainé clenén nasledovne: usek obchodovani s CP (Front Office),
usek privatni klientely, Gsek investi€niho bankovnictvi, tisek vypofadani CP (Back
Office), usek analyzy CP, usek compliance a vmtini kontroly, Gsek ucetnictvi a

sekretariat

Jména 2 pi{jmeni statutdrnich a dozoréich orgami:

Piedstavenstvo :

Funkce Iméno Pi{jmeni Rodné &islo
pfedseda pfedstavenstva Lawrence Joseph [Iravers 650628(USA)
mistopfedseda pfedstavenstva  Jan Troni¢ek 710830/0045

Clen predstavenstva Dr. Ivan Cernohorsky rezignoval na svou funkei dne 30. fjna
2001, Tato skutednost byla vzata valnou hromadou na védomi dne 13.6.2002 a bvla
provedena zména v obchodniho rejstiiku usnesenim M&stského soudu v Praze dne

6.12 2002, které nabylo pravnf moci dne 18 1.2003.

Dozoxd¢irada :

Funkce Jméno PHjmeni Dat nar.
piedseda dozoréi rady Uto Baader 2121944
&len dozordi rady Martin Haider 256.1963
¢len dozordi rady Dietmar Bartels 341961

Subjekty, v nichz ma Ggetni jednotka vice nez 20 % podil na zikladnim
kapitalu:

Nevyskytuye se.



II. INFORMACE O UCETNICH POSTUPECH

1y

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Uketni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach ve vlastnim
kapitalu a souvisejici piflohu, je sestavena v souladu se zdkonem o Gdetnictvi, GCtovou
osnovou a postupy uftovani pro banky vydanymi Ministerstvem financi Ceské

republiky.

PouZiti novych éetnich metod

S ohledem na novelu zakona o G&etnictvi a opatfeni ministerstva financi, kterym. se
stanovi Giétova osnova a postupy Gétovani pro banky a nékteré finan¢ni instituce cetni

jednotka — obchodnik s cennymi papiry - pfesla na bankovni dcetnictvi. Z t&chto divodit

byl vytvofen novy udtovy rozvih podle smémé uctove osnovy a katalogu uctd,
doporudeného (NB, a déle pfevodovy mistek, na zdkladé kterého byly pfevedeny
jednak zistatky obratové predvahy zkonce roku 2001 a pak 1 meésiéni obratové
predvahy za rok 2000 a 2001 pro moznost vytvofeni uletnich vykazi véetné dvou
bezprostfednd predchézejicich obdobi Ztéchto davodi do obratovych piedvah
minulych obdobi musely byt doplnény i zlstatky nékterych podrozvahovych aktiv a
pasiv ke konei jednotlivych rokd, konkrétné piijaté piisliby uveért a pijéek, pohledavky
a zévazky ze spotovych operaci s akciovymi nastroji a hodnoty pfedané do spravy.
Hodnoty pievzaté k uloZeni byly v minulych obdobich zaudtovdny na podrozvahové
8ty a tato evidence byla vedena v cendch pofizeni. Zistatky na té€chto uctech analyticky
Glenénych dle jednotlivych bank, kde k drubotné uschové dochazi, byly pfevedeny do
pasiv na uéty dle nového ugtového rozvihu. O téchto hodnotdch pievzatych k uloZent je
dle platného opatfeni nutné uctovat v jmenovitych hodnotach Vzhledem ktomu, Ze
nikteré zahraniéni cenné papity jmenovitou hodnotu nemajf (napt n€které némecké
akcie & zahranidni investiéni podilové listy - podily), byl u¢inén dotaz na Ministerstvo
financi, jak v tomto p¥ipad® postupovat. Dle vykladu MF jsou tedy sestavovany vykazy
tak, e &ast téchto hodnot prevzatych k uloZeni, které jmenovitou hodnotu nemaji, je
vykazovéna v podrozvahovych pasivech na zvlaStnim fadku v zvolené cend. Obraty na
t&chto G&tech jsou vedeny v cenach poiizeni, k mésiénim zavérkdm je nejprve proveden
piepodet téchto hodnot v cizich ménach dle aktudlniho kurzu CNB a nasledné je
roz(¢tovan na zvlastn{ analytické éty pro cenné papiry k uloZen{ s nomindlni hodnotou.

V minulych obdobich byly kratkodobé majetkové cenné papiry ocenény cenou pofizeni
bez souvisejicich ndkladd a bylo provadéno ocengni ubytku cennych papirlt metodou
FIFO v rdmei stejného druhu cenného papity, stejnych emitentd a tthu. Normy pro rok
2002 predepisuji ocenéni cennych papirt k obchodovéni pofizovaci cenou v okamZiku
uskutednéni uéetniho ptipadu a k rozvahovému dni nebo jinému okamZiku ocenéni se
preceiiuji redlnou hodnotou. Iento pfedepsany zptisob je tedy uZivan a piepocet na
redlné hodnoty je realizovan k mésiénim zav&kam. Ocenéni ubytku cennych papiri je
provadéno metodu vaZeného aritmetického priméru,

Podle pfisluinych norem se v minuiych obdobich o cennych papitech obchodovanych na
pokyn klienta realizovanych pfes vlastni uéet tCtovalo jako o vlastnich obchodech dle
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2)

3)

pravnfho stavu. V letoSnim roce nové piedpisy ukladaji, aby o nich bylo uctovano dle
ekonomické reality, tedy jako o obchodech klientskych S ohledem na to, Ze i
v minulych obdobich bylo o tchto typech obchodl uitovano tak, Ze hospodafsky
vysledek z t&chto obchodl byl zohledn&n na viastnich provizich, nebylo nuiné upravovat
prevedené vysledkové cty obratovych predvah minulych obdobi. Vytvofena rezerva na
kursové ztraty na konci roku 2001 byla na zagatku roku 2002 zGétovana do vynost na
udet pouZiti rezerv, aktivni a pasivn xursovy rozdil zroku 2001 byl pfeveden na
oddélené analytické Géty uspofadacich ucta kursovych rozdild a nasledné pfetétovan do
mimotadnych nakladi a vynost dle pechodnych ustanoveni opatieni Ministerstva
financi Zavazky viiéi klientim z konce roku 2001 byly pfevedeny na uet zultovani
s pifkazci a popf. i na krdtkodobé uvery s tim, Ze byly analyticky rozdéleny jednak podle
mény a také podle ¢lenéni osob na rezidenty a nerezidenty dle poZadavkl opatfeni
Zavazky viagi klientim z ménovych konverzi, realizovanych z divodu zajiSténi
finanénich prostfedkl v méng anebo pievod prostiedkd z obchodovéani s cennymi papiry
na pozadovanou ménu klientem, byly prevedeny na udet ostatni kiatkodobé zavazky
viiéi klientiim, pohleddvky z téchto ménovych konverzi byly prevedeny na udet
pohledavky za bankou Zavazky z piodanych vypijdenych cennych papird byly
pfevedeny na udet zdvazky z akcii, pohledavky ze zajisténi phjcky cennych papirt byly
pievedeny na oddéleny analyticky Gcet kratkodobych uvéri

Cizi mény

Utetni jednotka vede Géetnictvi v penéZnich jednotkach Seské mény. O majetku, jinych
aktivech a pasivech, jejichZ ocenéni je vyjadfeno v cizi mené, uctuje spolecnost také
v cizi m&n&. P prepottu cizich mén na Seskou ménu se uziva kurzi devizového trhu
vyhlégenych CNB k rozvahovému dni. Kursové rozdily zjisténé v prub&hu mésice jsou
Etovany na uspofadaci udet kursovych rozdilt. Kursove rozdily vzniklé pfecefiovanim
aktiv a pasiv k datu sestaveni mési¢ni nebo rocni zavérky jsou udtovany na uspofadaci
figet kursovych rozdilt. Hodnota z uspofadaciho aétu kursovych rozdili je ke dni
sestaveni zavérky odudtovana do ndkladd nebo vynost zdevizovych operaci, Na
zvl4stnim analytickém iétu je ti¥tovano o kursovych rozdilech z pfepoctu cizoménovych
pohledavek a zavazkl na podrozvahovych uctech ze spotovych operaci s ménovymi
nastroji. Tyto kursové rozdily jsou soucasti hospodéfského vysledku a jsou vykazany
v ¢istém zisku nebo ztraté z finanénich operaci

Reilna hodnota cennych papixi

S ohledem na to, ¥e udetni jednotka ma ve své evidenci na vlastnim @¢tu pouze cenné
papiry k obchodovani, k mési¢nim zavérkam a ke dmi sestaveni ro¢ni zavérky jsou tyto
pfecefiovany na redlnou hodnotu a to jiz od okamziku sjednani obchodu. Jako realna
hodnota je pouzivana tiZni cena cenného papiru vyhlaena ke dni stanoveni redlné
hodnoty zvefejnéna organizétory trhu bud domdcimi nebo zahraniénimi. U
cizoménovych cennych papfiti (akcif) je kursovy rozdil soulasti ultovani realné
hodnoty. Zmény 1edlnych hodnot jsou utoviny na ucty nikladlt nebo vynosh
souvztaznd s piisludnymi rozvaZnymi Gty cennych papird, pro pfehlednost jsou pouze
pouzivany jiné analyticke Géty.




4)

3)

6)

7)

8)

9

Cenné papiry k obchodovini

Cenné papity k obchodovani jsou cenné papiry, které byly poiizeny s cilem realizovat
bud’ zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci anebo obchodnich marZi, nebo které byly
zahrnuty v portfoliu uréenému  k dosahovani kiatkodobych ziskd. Cenné papiry,
pofizované na vlastni ucet, se nejprve ocetiuji pofizovacimi cenami, tzn. v&etné ptimych
transakénich nakladd spojenych scennymi papiry, které jsou Afetni jednotce pii
prvotnim zachyceni znamy, tj. provize a poplatky burzdm, makléitim a orgamizator ovi
mimoburzovnich transake, déle pak jsou pfecefiovany na realnou hodnotu.

Investiéni cenné papiry k prodeji a drZené do splatnosti

Tyto cenné papiry spoleénost v celém roce 2002 neméla v drZeni.

Cenné papiry klientit pfevzaté k uloZeni

Cenné papity obchodované pro klienty a uloZené na majetkovych Gétech spolefnosti
uréenych pro tyto cenné papiry, jsou ocefiovany cenou potizeni Ke dni mési¢ni a roéni
7avérky je tato hodnota, pokud je i v cizi m&ng, pfepocitana aktudlnim kurem CNB. U
cennych papird, které maji jmenovitou hodootu, je dale proveden pfepolet na tuto
hodnotu. Pokud je tato jmenovitd hodnota stanovena v cizi méng, je k prepoctu pouZit
bud’ aktualni kurs vyhladovany CNB, v piipads, Ze CNB tento kwrs nevyhladuje, je
k vypodtu vyuzit kifZovy kurs ziskany pfepoctem kursu K& k USD a dolarového kursu
nérodni mény vyhlaovaného centralnimi ménovymi institucemi prislusnych zemi.

Majetkové iéasti ve spoleénostech s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Spolegnost neméla a nema uvedené ucéasti v daliich spoleénostech.

Financovani cennych papirt

Spole¢nost nemd uzavieny smlouvy o zpétném prodeji &1 o zpétné koupi cennych
papirt. Byly 1ealizovany pouze vypijcky cennych papitid od Univycu a obchody typu
buy-sell. Takto ziskané cenné papiry byly zachyceny v podrozvaze po dobu jejich diZby,
pouze v ptipadé jejich kratkého prodeje byly oductovany z podrozvahy a do doby
zp&tného ndkupu byly zachyceny ve skuping 17 (zdvazky z cennych papirt). Podkladové
penéni toky jsou vykazany jako uvéry ke dni vypofadani.

Finanéni derivaty

V pritb&hu ftidetniho obdobi spoleénost realizovala prostfednictvim CSOB na svém tétu
likviditni m&nové swapy, pri¢em? u nékierych znich byla doba sjednani obchodu do
jeho vypofadani deldi neZ u spotové operace Iyto pevné terminové operace byly
v okamZiku sjednéni zictovany v podrozvaze a ke dni sestaveni mdsi¢ni nebo roéni
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10)

11)

12)

zavérky byla zugtovana jefich realnd hodnota Pro vypoéet realné hodnoty derivatu byly
pouZity urokové sazby zvefejfiované CSOB. Zmeény redlné hodnoty jsou soudasti Cistého
zisku nebo ztraty z finanénich operact,

Zpiisob ocefiovani majetku a zavazkil

7piisob ocefiovéni majetku a zévazki se Idi zékonem o udetnictvi. Pohleddvky se pfi
yzniku ocefiuji jmenovitou hodnotou, pifi nabyti pofizovaci cenou. RovnéZ zavazky se
pfi vzniku ocefiuji jmenovitou hodnotou, pii pfevzeti pofizovaci cemou. Hmotny a
nehmotny majetek se ocefiuje pofizovacimi cenami Majetek vytvofeny vlastni €innosti
se v udetni jednotce nevyskytuje. Zasoby nakupované anebo vytvofené vlastni ¢innosti
se vudetni jednotce rovnEZz nevyskytuji. PenéZni prostiedky jsou ocefiovany
jmenovitymi hodnotami.

Okamzik uskuteénéni uéetniho pfipadu

Okam¥ikem uskutednéni ugetniho piipadu je zejména den nakupu nebo prodeje cennych
papirfi, den piijeti nebo vystaveni faktury, den provedeni platby dle bankovniho 4Ctu,
den vyplaty nebo pievzeti hotovosti, den pifjeti pfislibu uvéru. Utetni piipady nakupu a
prodeje finanénich aktiv na vlastni ucet s obvyklym terminem dodéni (spotové operace)
jsou od okamZiku sjedndni do okamZiku vypotdddni obchodli zauCtovany na

podrozvahovych uctech.

Hmotny a nehmotny majetek

Hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan rovnoméine s
misiénim za&tovanim 1/12 10&nich odpist od nasledujictho mésice po zafazeni po dobu
jeho predpokladané Zivotnosti, kiera je stanovena zpravidla dle jejich dailové Zivotnosti
Niklady na opravy a ndrZovani dlouhodobého majetku se uCtuji pfimo do nakladii
Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.
Spoletnost neuZivé ani neposkytuje majetek na zakladé smluv o finanénim leasingu.

Pouzity zphisob evidence diobného dlouhodobého majetku :

Inventdt s pofizovaci hodnotou niZsf nez 40000 K& a s dobou pouzitelnosti delSi nez
jeden 10k, o kterém Gdetni jednotka ve své pravomoci rozhodla o zatazeni do drobného
diouhodobého hmotného majetku, je odepisovan podle piedpokladané Zivotnosti
pfedmstu rodni procentni sazbou, uCetni odepisovani je rovnomé&mé smesitnim
zGEtovanim 1/12 roénich odpisti od nasledujiciho mésice po zafazeni. Ugetni odpisy

jsou zdroveti odpisy dafiovymi.

Drobny dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povaZovan za dlouhodoby
majetek, je veden v operativni evidenci a odpis v plné vy&i je uplatnén jednordzoveé pii
jeho zafazeni do uzivani




13)

14)

15)

16)

17)

Dai z pridané hodnoty

Spolegnost nenf registrovanym platcem dang z piidané hodnoty. Hmotny a nehmotny
majetek je oceflovan pofizovaci cenou vietné DPH.

OdloZena dan

Odlozeny daitovy zévazek se vykazuje u viech dotasnych rozdild mezi zlstatkovou
hodnotou aktiva nebo zévazku a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové
metody S ohledem na skutegnost, Ze realizace dafiové pohledavky je nepravd€podobna,

je tato evidence vedena neucetné.

Penzijni pripojisténi

Spoleénost nerealizuje Z4dna penzijni pfipojisténi pro své zameéstnance

Sankéni arokové vynosy

Spoletnost neposkytuje itvéry, sankéni drokove vynosy jsou ojedinélé a nevyznamne.
Vyskytuji se pouze v jednom p¥ipadé podilu na vymahani pohledavky Garanéniho fondu
Burzy viiéi jinému &lenovi Burzy v konkwzu. Casové tozlifovani sankénich trokovych
vymosi je pozastaveno, nebot’ tato pohleddvka je starsi neZ 360 dnti. Tyto Groky jsou
v roce 2002 vyloudeny z vynost do doby jejich inkasa.

Rezervy a opravné polozky

Vioce 2002 byly vytvofeny rezervy jednak zdlvodu pievodu cennych papiit
z Augsburger Aktienbank na uéty klientd v souvislosti s prodejem spole¢nosti, dale pak
na zékladé rozhodnuti o vyplatich bonust zbyvajicim zaméstnanclim. Majetkovy ucet
v Augsburger Aktienbank by mél byt v co nejkiatsf dob& uzavien, a proto byl vytvoten
odhad nékladit na pfevody téchto cennych papini ve vysi 13. tis. K¢ a zudtovan jako
rezerva Rezerva na bonusy byla vytvofena ve vy3i stanovené vy3e bonust, které budou
vyplaceny pfi ukondeni pracovniho poméru vioce 2003. Opravneé polozky byly
v Gigetnim obdobi vytvafeny pouze kpohleddvkdm. U neuhrazenych pohledavek
nestandardnich, tzn 90 dndl po datu splatnosti, byly vytvofeny ucetni opravné polozky
ve vyi 100%, k pochybnym pohledavkém, tzn 180 dnlt po datu splatnosti byly
vytvofeny datiové opravné polozky ve vy&i 20% a ucetni opravné poloZky ve vysi 80%,
k zirdtovym pohledavkém, tzn. 360 dn@ po datu splatnosti, byly vytvofeny daniové
opravné polozky ve vysi 33% a Gletni opravné polozky ve vy§t 67 %. Pochybna
pohleddvka zkonce 1oku 2001 byla pfefazena ke dni 31.122002 do ztratovych
pohledévek a pouze byla upravena vy3e dafiové opravné polozky, nebot’ 1 na tuto
pohledavku byla vytvofena jiZ v roce 2001 opravna polozka ve vy$i 100 %.




18)

19)

Nisledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovych dnem a dnem podpisu ucetni zavéiky je
zachycen v tidetnich vykazech v pifpadé, Ze tyto udélosti poskytuji doplitgjici dikazy o
podminkach, které existovaly k 10zvahovému dni.

V piipadé, 7e mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu udetni zévérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,

jsou disledky tEchto uddlosti popsany v pifloze, ale nejsou zaultovany v Wletnich

vykazech.

MimoFidné vynosy a naklady

Byly zuttovény pouze v piipadé zmény metody udetnictvi, kdy zstatek aktivaiho a
pasivniho kurzového rozdilu ke dni 31.12.2 001 byl na zadatku roku 2002 ziétovan jako

mimofadny vynos & ndklad




1.

POUZITE FINANCNI NASTROJE

Spoleénost obchoduje s finandnimi nastroji na orgamizovanych trzich vtuzemsku 1
v zahraniéi Ménové derivaty byly spoleCnosti realizovény v pribéhu roku pouze na
vlastni Gget. Tyto skuteCnosti jsou jiz uvedeny vbodd II. Piilohy. Pohledavky
spolenosti jsou pravidelné sledovény, neuhrazené pohledavky po splatnosti jsou
pevyznamné a knim jsou vytvateny opravné polozky, jak je uvedeno v ucetnich

postupech.

Risk management spole¢nosti pracuje na nékolika twovnich Pfedeviim jsou stanoveny
pevné limity pro aktivity spole&nosti a pouZiti finanénich 7drojf spole¢nosti. Pravidelna
spoluprdce mezi vedenim spoleénosti, dozotéi radou a vnitinim auditem je zakotvena ve
smlouvé podepsané mezi dcefinnou a matefskou spolenosti. Na zdklade této smlouvy
je vnitfni audit vykondvéan lenem dozor&{ rady panem Dietmarem Bartelsem. Dalsi
formou sledovani a Hzeni rizik spolednosti je prace managementu a viech pracovniki,
kterda je zakotvena kromé organizaéniho a pracovnihe fadu jednak v manddtnich
smlouvach pro &leny vedeni spole€nosti, pak v zam&stnaneckych smlouvach. Kazdy
¢len vedeni spoleénosti i pracovnik jsou na zakladé dohod osobné odpovédni za

piipadné zptisobené skody.

Podstatna je prace useku compliance, ktetd je vedena na zdkladé smémice, jez

jednoznaéng vymezuje jednak nekteré pojmy a stanovuje konkrétni ulohy. Konkzetizuje

piehled sledovanych titulli, seznam zablokovanych titult, pfeddvani informaci v rdmel
spoleCnosti a seznam informovanych osob a zamastnanct se ,,zviastnimi funkcerm®,
zésady pro obchodni transakce zamdstnanct na vlastni ucet, které nesméji smefovat
proti zajmlim zdkaznikd spoletnosti ani proti zajmim vlastni spole¢nosti. Usekem
compliance jsou pravidelné kontrolovany stavy hotovosti a denni obchodni Cinnost
spolegnosti. Dennf stavy vlastnich pozic jsou reportovany 1 matefské spolecnosti.

7 hlediska vnitfni kontioly je zasadni i kontrola kteditntho limitu klientd (limit pro
tizen{ kizditniho rizika protistrany ode dne uskutecnéni obchodu do dne jcho koneéného
vyporadéni). lTento kreditni limit je poskytovan pouze n&kolika vybranym
institucionalnfm klientim a je pravidelng kontrolovan. Fyzickym osobam v zésadé tver
neni poskytovan a zaméstnanci spole¢nosti dbaji o to, aby klient pfed zadanim instrukct
k obchodovani sloil na et spolednosti potfebny finanéni obnos.

Finanéni zdroje spoleénosti jsou zajistény 1 tim, Ze jakykoliv pfevod finanénich
prostfedkt musi byt schvalen odpovédnymi osobami zplsobem, ktery je uveden na
podpisovych vzorech. Konfimace o obchodech musi byt autorizovany rovnéZ dle
podpisovych vzorl Vgichni zaméstnanci jsou pravideln& proskolovéni a instruovan
v oblasti vztahujici se k problematice prani §pinavych penéz

Externi kontroly jsou vykonavény ze strany Komise pro cenné papity, Burzy cennych
papfiti Praha, a. s a SCP.

Finandnf pozice a penézni toky spolegnosti jsou vystaveny riziku pohybil kuizt béZnych
mén Nasledujici tabulka shinuje expozici spole¢nosti viidi ménovému riziku. Tabulka
obsahuje cizomenova aktiva a zévazky spoletnosti v ziistatkovych hodnotach

uspofddané dle mén.




k2002

EUR ush EUR usD DEM EUR usb DEM
vtis, K& viis. K& {vtis. K& wviis. K& viis K& {vis. K& wviis. K& viis. K&
Finanéni aktiva
Pohiedavky za bankami 22334 1 22482 713 2500 25456 58726 1041
Pohteddvky za nebankovnimi
subjekty a 0 99 a 0 0
Cenné papiry k obchodovani 0 0 Y 0 0
Ostatni aktiva 122 0 183 0 01 0 0 0
Finanéni zavazky
Zavazky vU&i bankam G Or 0 0 0 0 0
Zavazky vO&i nebankovnim
subjektim 0 0 0 0 0 0 0
Rezervy ¢ 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 415 4900 561 0 9140 55443 0
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V. UCASTIS ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

1)

Spoleénost nemé majetkove G&asti v deetinnych a pfidruZenych spole¢nostech.

VYZNAMNE POLOZKY Z ROZVAMHY, VYKAZU ZISKU A ZTRATY A
PREHLEDU O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

Odlozena dan

Pro zjisténi odloZené dané bylo pouZito zavazkové metody s rozvahovym piistupem,
ktetd je orientovdna na budoucnost. Vyée odloZené dané je uicena 1ozdilem hodnot
odlozeného dafiového zavazku & pohledavky viozvaze k zadatku a ke konci ucetniho
obdobi. Do analyzy vybranych Géetnich polozek vstupuji do€asné rozdily mezi uéetnimi a
dafiovymi néklady, jednak rozdil mezi zistatkovou uéetni a dafiovou hodnotou
dlouhodobého majetku. Posouzeni tvorby opravnych poloZek pro moZnost zahmut{ do
vipoétu pro odloZenou dait bylo provedeno tak, Ze byla identifikovana pouze ta Cast
opravnych poloZek, kterd je vroce 2002 pouze Géetnim nakladem a kterd v pfiStich
obdobich v piipad® skutetné ztrity by byla dafiove uznatelnd Rezervy dle dafioveého
z4kona ani nad ramec zakona o rezervach v ucetnim obdobi nebyly vytvafeny a tudiZ ani
nebylo tieba hodnotit miru Jistoty o uskutecénéni zdvazku Pro analyzu dale byly
pfehodnoceny i nékteré trvale rozdily mezi u€etnim hospodaiskym vysledkem a dafiovym
zékladem, které se neobjevuji v uetnictvi, ale snizujf zdklad dané. Jednad se o tyto
polozky: dafiové ziraty ptedchazejicich obdobi a reinvestiéni polozka.

11



VWBOAET ODLOZENE DANE Z PRIJMU ke dni 112002

Analyza vybranych poloZek k datu 1.1 2002 Zavazek+ Pohledévka-

Do vypottu
danaova OD zahmv |2+
fadek |obsah poloZky idetni hodnota hodnota zZjistény rozdil tastce P-
1a |DM: UZC - DZC {+Zav., - Pohl) 2 598 508 2422 581 175 925 0 Z+
1b |DM: nedaii.iéet 097-098(+Z,-P) 0 X000 g 0
2z |Bud.odéitatelné dafiové ziraty X000 -36 393 326 | -36 393 326 0 P -
2b  |Bud.odp.dan ztraty z prodeje CP 300 -1 011 863 -1 011 863 0 P-
3 |Nevyterpané reinvestitni odpocty XXX 4 342 -4 342 0 P-
4a |Opravné poloZky k pohledavkam -11 550 -7 000 -4 550 0 P-
4ab  |Qpravné poloZky k zasobam 0 YO00K 0 0 P-
Ac  |Opravné poleZky k jingm aktivim 0 OO a 0 P-
5 [Rezervy nad rdmec zdkona o rez. -284 282 200X -284 282 0 P-
Ga |Nezapi.urcky z prodleni ndkiadove 0 YOOX 0 0 P-
6b |Neinkas. Uroky z prodleni vynosove 40 781 KKK 40 781 G Z+
7 |Nezapl.pojisiné soc. a zdrav. 0 XXXX 0 0 P-
8 {Nezapl.poplatky, DzN, DzPN ] XX 9] 0 P-
9 |Nezapl.troky véfiteli bez PU 0 0 0 0 P-
10 |CELKEM XXXX XXX -37 481 857 0
11 [NOVY STAV ODLOZENE DANE Bud.sazha dané 3%} x Zahr.do OD 0
12 |POG.STAV ODLOZENE DANE g Rozdil:Novy stav minus PS | -37 481 657
12 |ROZDIL K ZAUSTOVANI K mimof. HV: 0 | K béznému HV: 0

Pomocna tabulka pro stanoveni pouZiteiné éasti dafiove ztraty (Fadku 2a}

Zustatky nevyderpanych danovych zirat z roku (po zpracovani daf. Pfiznén{ za bé&Zny rok)
1996 1997 1098 1999 2000 2001 2002
1 765 007 5375429 5 963 346 8505770 14 783 774

Predpokiadany zaklad dané v budoucich letech {Fadek ZD) a Eerpani daitovych ztrat (roky sioupce)

2003 2004 2005 2006 l 2007 2008 2009
2D :
1897 -1 765 07| -1 765 007 X X X X X
1998 -5375428] -5375429] -537542% X X X X
1999 -5 963 346| -5 863 348| -5863 346 -5 963 348 X X X
2000 8505770 -8505770] -85056770 -8505770f -8 505770 X X
2001 14 783 774 14783 774| 14783774 -14 783 774] 14783774 -14 783774 X
Suma -36 393 326] -36 393 326| -34 628 319 -29 252 880] -23 280 544 -14 783 774
Souéet sum pro fadek 2a| -36 383 326
Odpotet ztrat z prodeje cennych papirl vykazanych v roce 1999 az 2001 (fadek 2b}
2002 2003 2004 {mozny rok odpodiu)
1999 s X X

2000 0 0 X
2001 -1 011 863 -1 011863 | -1011863 Soutet sum pro fadek 2b -1 011 863
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VYPOGET ODLOZENE DANE Z PRIJM{ ke dni 31.12.2002

Analyza vybranych poloZek k datu Udetni zavérky Zivazek+ Pchledavka-

) dafiova Do wypoétu ODZ +
tadek |obsah poloZky Gcéetni hodnota hadnota zZjistény rozdil | zahrn.v édstce P-
1a |DM: UZC - DZC (3Zav., - Pohl) 1642 638 1489 951 152 687 0
1p |DM: nedaf.Géet 097-098(+Z,-P) 0 00K & Q
2a |Bud.odéitatelné darové ztraty XXXK -52 825 458 -52 825 458 0 P-
2b |Bud.odp.daf ziraty z prodeje CP X 10118863 -1 011 863 0 P -
3 |Nevy&erpané reinvestiéni odpocty XXXX 30 742 -30 742 0 P -
4a |Opravné poloZky k pohtedavkam -44 723 -43 615 -1 108 0 P -
4b  |Opravné polozky k zésobam 0 AKX 0 0 P-
4c |Opravné poloZky k jinym aktivim ¢ 00X 0 0 P -
5 |Rezervy nad rémec zékona o rez. -2 253 662 X0 -2 253 662 0 P -
6a |Nezapl.lroky z prodlenf nékladové 0 300K 0 0 P-
6b |Neinkas. Uroky z prodleni vynoseve 0 XOOK 0 ) Z+
7 |Nezapl.pojistné soc. a zdrav. 0 X0 0 0 P -
8 |Nezapl.poplatky, DzN, DzPN 0 XXX 0 0 P -
9 |Nezapl.troky véfiteli bez PU 0 o a 0 P -
10 JCELKEM XXXX 000X -55 970 146 0
11 |NOVY STAV ODLOZENE DANE Bud.sazba dané 31%| x Zahr.do OD ]
12 |POC.STAV ODLOZENE DANE -37 481 657 Rozdil:Novy stav minus PS -18 488 489
13 |ROZDIL K ZAUCTOVANI K mimof.HV: 0 l K bé&znému HV: 0
Pomocna tabulka pro stanoveni pouzitelné Casti danové ztraty {Fadku 2a)
Zistatky nevy&erpanych dafovych zirat z roku (po zpracovani dan. Pfiznani za b&2ny rok)
1996 1997 1998 199¢ 2000 2001 2002
1 765 007 5375429 59863 345 8 505 770 14 783 774 16 427 132
Predpokladany z&klad dané v budoucich letech {fadek ZD} a Gerpani dafiovych zirdt (roky sloupce)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
ZD
1997 -1 765 007 -1 765 007 X X X X X
1998 -5 375 428 -5 375 429 -5 375 429 X X X X
1999 -5 963 346 -5 963 346 -5 863 346 -5 963 346 X X X
2000 -8 505 770 -8 505 770 -3 505 770 -8 505 770 -8 505 770 X X
2001 14783 774] 14783774 14783774 14783774 14783774 -14 783 774 X
2002 16432 132| -16432132] -16432132 16 432132] -16432132 -16 432 132 -16 432 132
Suma .52 825 458] -52 825458] 51 060 451 -45685022§ -39721676 -31215 908 -16 432 132
Soutet sum pro fadek 2a -52 325 458
Odpoget ztrét z prodeje cennych papirl vykazanych v roce 1809 aZ 2001 (Fadek 2b)
2002 2003 2004 (mazny rok odpoétu)
1999 0 X X

2000 0 o X
2001 -1011 863 -1 011 863 -1 011 863 Soudet sum pro fadek 2b -1 811 863
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Vzhledem k tomu, Ze tdetni jednotka m&la v minulych letech daflové ztraty a v soucasné
dobé, kdy se méni majitel spolecnosti, nelze urdit datiové vysledky budoucich obdobi,
pifpadny zisk zjistit ani dostatedné prokazat, nelze ve vypoctu uplatnit tuto danovou
pohledavkn. Datlovy vysledek za 1ok 2002 byl spoditan predb&/né tdetni jednotkou,
nebot’ po auditu udetnictvi bude predmétem &innosti dafiového poradce. O vysledné

datiové pohledavce z hlediska opatrnostntho principu nebylo uétovano.

2) Podvizend aktiva a podiizené zavazky

Nevyskytuje se.

3) Konsorcionalni uvéry

Nevyskytuje se.

4) Odpisy nepromléenych pohledivek

Odpisy pohledavek za bankami spolecnost nevykazuje, odpisy pohledivek ostatnich
rovné? nebyly feeny, spole€nost vykazuje pouze opravné polozky k pohledavkam

5) Neuplatnéné nebo prominuté uroky z prodieni

Viz bod IL16.

6) Cenné papiry

S ghledem na prodej spoleénosti bylo omezeno obchodovani na vlastni udet a to tak, Ze
posledni obchod s tuzemskymi cennymi papity byl realizovén s datem vyporadani
10.10.2002 (prodej PVT), posledni obchod se zahraniénimi cennymi papiry na vlastnf
fi¥et byl realizovan s datem vypofadani 13 11 2002 (prodej Nafta Gbely) Ke dni zavérky
spoletnost ma na vlastnim uctu ve SCP pouze 1 ks titulu Praga ISIN CS0005069459,
ktery byl evidovdn jiz v polédteCnim stavu acetniho obdobi veené 16,54 K& a v
nulové redlné hodnoté. S timto titulem se neobchoduje a neni kétovan na BCPP ani na
RMS. Obchody pro klienty nebo obchody realizované pies vlasini udet na pokyn klienta
(tzv. obchody pro jiného), & pfevody cennych papirti dle pokyni klienta byly realizovamny
az do konce roku. Spoleénost v pritbéhu ucetniho obdobi realizovala vlastni obchody
s cennymi papiry (vyhradng s akciemi) wéenymi k obchodovani jak na tuzemském trhu
jako &en BCPP a tviirce tthu a na RMS prostfednictvim elektronického systému, tak
v zahtaniéi na trzich Némecka, Francie, USA, Nizozemi atd prostfednim matefske
spolegnosti a elektronického obchodniho systému Instinet.
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Ptehled cennvch paplit na viastnim Gétuk 31.12.2001:

F4 Trend
cetkového {hodnota za Hodnata v trZni
SIN ks cena pofizeni objemu kus Trzni hodnota  |cené v K& Nazev
C 30005069459 1 16,54 0,0% 0,00 0,00 0,00{PRAGA
CZ004a5112300 | 20000 1 446 000,00 99,6% 77,54 1 550 800,00 1 550 800,00[CEZ
Promysiové akcie 1 446 016,54 99,6% 1 550 800,00 1 550 800,00
{kod specifikace 500000-7895999)
Tuzemské CP celkem 1 446 016,54 99,6% 1550 BQO,UB 1 550 800,00
1z Trani
ceikového fhodnota za
181N ks cena pofizeni objemu Kus TrZni hodnota  |[Netio Nazev
US15713M1071 16 492198 K& 5743 43 K& |Cesky Telecom GDR
136 USD 0,3%{ 9,90 USD 158,40 IUSE 158,40 USD
US5004594020 2 665 06 K& 674 42 K& |Komer&ni banka ADR
18,10 USD 0,1%| 9,30 USD 18,60 USD 18,60 USD
Zahraniéni CP celkem 5577 04 K& 0 4% 6417 B4 KE
154 10 LJSD 177 00 USD 177 00 USD
zaliétované opravné
polozky

Piehled cennych papitt na vlastnim uc¢tu k 31. 12.2000:

‘l'N " Ks Brutto lcelkn\{'éh'o Tz Trinifodnota  Nazew
obighmy hodnota za
- i kus

CS0005069459 ! ks 1354 KE 0 00% 000 000 PRAGA

CZ0005112300 20000 ks 193836740 K& 71 80% 10110 2022 00000 CEZ
Promyslové akeie 938 383 94 K& 71,50 % 2 022 900,00
(kéd specifikace S00000-739999)

50008416251 96 ks 291 921 60 K& 10 80% 246000 236 16090 PVT

CZ0o008412558 I ks 197 00 K& 006% 21 40 2140 MOTOKOV
T uzemske estatai 292 118 60 K¢ 10 30 236 i81,40
(kod specifikace 84000¢-846999)

CZ0009054607 1 ks 1622 00 K& 0 10% 129000 1290 00 ¢ RADIOKOMUNIKACE

CZ0009093209 1601 ks 469 574 20 K& 17 40% 56720 507 707 20 SPT TELECOM
Tuzemské ostatui 470 996 20 K& 17 50% 508 997 20
{kdd specifikace 900000-999995}

15




7) Piehled rezerv a opravnych polozek (v celych K&)

a) rok 2000
rezervy
pocateénf &erpani kon&eny
néet nazev Gétu stav tvorba rezerv |rezerv stav
543900 |ostatni rezervy 0 Y J d
opravné poloZky
pocatecni kone&ny
et nézev Uétu stav zvyseni sniZzeni stav
249700]opr.palozka k pohledavkam dariové neuznatelna 0 0 g 0
249800{opr.polozka k pohledévkam dariové uznateind 0 0 O 0
349700]opr.nolozka k pohledavkam dariové neuznatelna 5 360 0 5 360 0
349800|opr.poloZka k pohiedavkam dariové uznatalna 2 640 0 2 640 0
celkem 8 000 0 8 000 0
b) rok 2001
rezervy
pocateéni éerpani konéeny
ucet nazev uctu stav tvorba rezerv jrezerv stav
543900 ostatni rezervy 0 284 282 0 284 282
opravné polozky
podatedni konetny
acet nazev Oétu stav zvyseni sniZeni stav
249700 | opr.poloZka k pohledédvkam dafiové neuznatelna 0 0 0 0
249800 ]| opr.poleZka k pohledévkam dafové uznatelnd 0 0 0 0
349700 cpr.polozka k pohledévkam dafiové neuznatelna 0 28 000 0 28 000
349800 |opr.polozka k pohledavkam dafiové uznateind 0 7 000 0 7 800
celkem 0 35 000 0 35 g00
c) rok 2002
rezervy
podatecni terpani konéeny
ucet nazev Gétu stav tvorba rezerv |rezerv stav
5439001 ostatni rezervy 284 282 2 253 852 284 282] 2 253 862
opravné poloZky
podateéni konecny
Gcet nazev Octu stav Zvyseni snizeni stav
248700]opr.poloZka k pohledavkam dafiové neuznatelnd 0 66 743 0 66 743
249800{opr.poloZka k pohledévkam dafiové uznatelng 0 31372 0 31372
349700 ] opr.polofka k pohledévkam dafiové neuznatelna 28 000 1407 4 550 24 857
349800 |opr.poloZka k pohiedavkam daiiové uznatelna 7 000 5243 0 12 243
celkem 35 000 104 765 4 550 135 215

Viz bod 11, 17)
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8) Rozpis ziizovacich vydajn

7¥izovaci vydaje byly zatitkem roku evidovany v Géetnictvi v pofizovaci hodnoté
697929,- K& s opravkami v plné hodnot€. V Gdetnim obdobi byly pouze daiiové zcela
odepsény, a proto byly na zdkladeé protokolu v pribéhu tfetntho obdobi vyfazeny

z evidence.

9) Hmotny a nehmotny dlouhodoby majetek

Spole¢nost vlastni pouze provozni majetek. Opravné polozky k dlouhodobému majetku
v pritbéhu i sledovanych obdobi nebyly vytvateny. Dlouhodoby majetek nikdy nebyl
nakupovén a proddvan na zakladé smlouvy o prondjmu s naslednou koupi.

V roce 2000 byl nakupovan dlouhodoby majetek pfedevsim v souvislosti se st€hovanim
spolegnosti do v&tdich prostor a s narlstem poctu pracovnikid. Byl nakupovan pfedeviim
invent4f, zabezpetovaci zatizeni a vypoletni technika, nekterd zastarala vypodcetni
technika byla obménéna. O nakupovaném drobném hmotném majetku vedeni spolenosti
rozhodlo, Ze bude odepisovan a byl tedy zafazen do drobného dlouhodobého hmotného
majetku. V dal§ich letech byly nakupy niZ3i a jednalo se ptedeviim o vypocetni techniku.
Podrobny piehled, zachycujici pifidstky, dbytky, opravky i zustatkovou udetni cenu
dlouhodobého majetku za sledované tii roky, je uveden niZe.
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a) rok 2000

Dlouhodoby majetek

zfizovaci vidaje 897 929,001 697 929,00
software 338 456,00 650 513.90 40 298,08 949 670,80
stroje, piistroie, zailzeni 3248 872,83 853 487 30 31819,08] 1350645,12] 2774533,07
dopravni prostiedky 59 661,00]. 59 661,00
inventar 241 245,05 819 812,50 465140 1056 406,15
Cetkemn 3558 778,88 1673 29g 80 31819.06] 1364297520 390060022
drobny dlouh.hmot. majetek 0,00 753 585,40 753 555,40
Calkermn DM 4 597 163,88 3 077 369,19 31 819,06] 1 404 596,52 6 301 755,52

opr ke ziizovacim vydajom -688 791,95 -7 107,86 -$95 599,92
opr.k software -205 943,19 -72 376,54 40 299,00 -238 020,73
opr ke strojum  pifstrojim

zarfzeni -2 276 814,80 -451 530,43] 1308 414,48; -1430030,78
opr.k dopravnim

prostiedkdm -69 561,90 000 -69 661,00
opr.k inventasi -177 268,76 -88 982,83 3 770,38 -262 481,23
cefkem -2 523 744, 56) -550 613,26 1312 184,84} -1 762 172 98
opr k drobnému

dlouh.hmot.majetky 0,00 -093 826,38 (.00 -93 826,28
Cetkem -3 418 479,71 723 924,14 1352 483,84] -2 789 920,01

Zustatkova déetni cena

Konecny:stav::
zfizovaci wwdaie 9 137,04 2 029,08
software 133 512,81 71165017
stroje, pfistroje. zaifzeni 72 058,03 1 344 502 32
dopravni prostiedky 0,00 0,00
inventasd 63 975,29 793 924,92
cetkem 103603432 213842724
drobny dlouh.hmot. majetek 0,00 658 729,02
Celkem zistatkova cena 1178 684.17] 3 511 835,51
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b) rok 2001

ziizovaci vidaje 6597 929,00 697 929,060
|software 949 570,80 49 560,00 99 230,30
strole, pifstroje, zafizeni 2774 533,07 43 419.8C 2 817 952,67
dopravni prosifedky 659 661,00 65 661,00
Inventar 1 056 406,15 14 658,05 1041 74810
celkem 3 800 600,22 43 413,80 Q3,00 14 658,05 3 929 361,97
drobny dlouh.hmot majetek 753 555,40 753 55540
Celkem DM 6 301 755,62 43 412 80 49 580,00 14 658,05 6 380 077,27

opr.ke ziizovacirg wdajim -§85 898,92 -2 028,08 -697 828.00
opr.k software -238 020,73} -225 249,04 -4B3 269,77
opr.ke strojim pistrojim

zafizeni -1 430 030,75 -488 685,20 -1 918 715,85
opr.k dopravnim prostfedkim -59 661,00 Q.00 -649 661,00
opr k inventari -262 481,23) 164 714,09 14 658,05 -412 537,27
celkem -1 762 172,98, -653 399,29 14 658,05 -2 400 §14,22)
opr k drobnému

diouh.hmot. majetku -93 825,38 12563172 0,00 -219 45810
Celkem .2 789 920,01} -1 006 309,13 14 658,05] -3 781 571,09

Zustatkova aéstni cena

2029.08

zfizovaci vydale 0,00
software 711 650,17 535 961,13
siroje, piistroje, zafizeni 1344 502,32 899 236,82
dopravni prostiedky 0,00 0,00
inventar 793 924,92 628 210,83

2 138 427.24] 1528 447,75
drobny dicuh.hmot. majetek 559 729,02 534 097,30,
Celkem zlstatkova cena 3 511 835,51] 2 598 506,18}
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c) rok 2002

ziizavaci vidaje 897 929.00 597 928,00 0,00
software 999 230,99 999 230,90
stroje, plistrole, zafizeni 2817 952,87 264 008,00 157 888,00 2924 072,87
dopravii prosifedky 59 661,00 59 661,00
inventaf 1041 748,10 272 645,40 768 102,70
caltkem 3929 361,971 264 008 00, 0,00 430 533,401 3 762 836,57
drobny diouh.hmot. majetek 753 555,40 272 551.32] 480994 08
Celkem 1M 5380 077,27 264 008,00 0.000 140102372 5243 061,55

opr.ke ziizovacim vydaiim -697 929,00 0,00 8§97 §29.00 0,00
opr.k software 453 26977 _-214 412,73 -677 682 50
apr.ke strojlim pfistroiim

zafizeni .1918 715,85 -421 783,30 157 888,000 -2 182611.25
opr.k dopravrim

prostiediim -69 661,00 0,00 -69 661,00
opr.k inventari 412 537.27] _-142 501,89 104 702.94] 450 336,22
ceffem 2 400 914.22, _-564 285,19 262 590,94) -2 702 608,47
opr k drobneému

dlouh.hmot.majetku 219 458,10 -114 271,98 113 557.40( 220 132.68
Celkem 3781 571,09 -892 969,90 1 074 117,34] -3 800 423,65

ziizovaci vydaie 0,00 0,00
Foftware 535 061,13 321 548,40
stroje, pristroje, zafizeni 899 235,92 741 461 62
dopravni prostfedky 0,00 0,00
inventar 629 210,83 318 766,48

cefkem 1 528 447,75 1 060 228, 10
drobny dlouh.hmot.majetek 534 097,301 260 861,40
Celkemn zostatkova cena 2 598 506,18 1 642 637,90
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10) Clenéni aktiv a pasiv

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentu v gisté gastce

Evropska |Ostatni
rok 2002 Tuzemsko |unie Evropa [Ostatni |Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& [tis. K& [tis. KE
pokiadni hotovost 9 0 0 0 9
pohleldévky za bankami 33342 624 0 0 33866
pohledavky za nebankovnimi subjekly 0 0 0 0 0
cenng papiry k obchodevani 0 0 0 Q 0
cenng papity K prodeji 0 0 0 0 0
cenné papiry drzené do splatnosti O 0 0 0 0
maietkove ucasti Q 0 0 0 0
ostatni akliva 1808 0 0 O 1805
Evropska {Ostatni
rok 2001 Tuzemsko |unie Evropa |Ostatni |Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& |tis. K& |tis. K&
pokladni hotovost 5 0 0 0 5
pohielddvky za bankami 24740 8651 0 0 34391
pohledavky za nebankovnimi subjekty 198 0 0 0 198
cenné papiry k cbehodovant 1452 4] 0 Q 1452
cenné papiry K prodeji 0 0 0 G 0
cenné papiry drZené do splatnosti 0 0 0 Y 0
majetkové d&ast 0 0 0 0 0
ostatni aktiva 12565 257 a a 12822
Evropska |[Ostatni
rok 2000 Tuzemsko [unie Evropa |Ostatni |Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& |jtis. K& [tis. KE
pokladni hotovost g 0 Y Q 9
pohleldavky za bankami 101161 5329 Q Q] 106480
pohledédvky za nebankavnimi subjekty 230 0 o 0 230
cenné papiry k ohchodovani 2645 4] o] 0 2645
cenné papiry k prodeji 0 G a 0 0
cenné papiry drfené do spiatnosti 0 G 0 0 0
majetkové Ucasti 0 G 0 0 0
ostatni aktiva 15816 20 0 0 15836
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pravnické |fyzické pravnické [fyzické

osoby osoby osoby osoby
rok 2002 tuzemsko [tuzemsko |zahraniéi |zahrani¢i |Celkem

tis. K& fis. K& tis. K& tis. KC tis. K&
poklagni hotovost_ 9 o Q 0 g
pohleidavky za bankami 33342 ] 624 0 33966
pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0]
cenné papiry k obchodovéni 0 0 0 0 0
cenné papiry k prodeji 0 0 ¢ o) 0
cenné papiry drzené do splatnosti Q 0 G 0 0
majetkové lcasti Q 0 0 aQ 0
gstatni aktiva 1805 0 4] ¢ 1805

pravnické |[fyzické pravnické |fyzické

osohy osoby oscby osohy
rok 2001 tuzemsko |tuzemsko [zahraniéi |zahraniCi |Celkem

tis. Ké tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
pokladni hotovost 5 0 0 0 5
pohleldavky za bankami 24740 9651 0 0 34391
pohledavky za nebankovnimi subjekty 198 0 0 0 198
cenné papiry k obchodovéni 1452 0 0 0 1452
cenné papiry k prodejf 0 4] 0 0 0
cenng papiry driené do splatnosti 0 0 0 0 0
majetkové lcasti 0 Q 0 0 0
ostatni akliva 12865 257 0 0 12822

pravnické |fyzické pravnické ({fyzické

asochy osoby osoby osoby
rok 2000 tuzemsko |tuzemsko [zahraniéi |zahraniéi [Cetkem

tis. K& tis. Ké tis. K& tis. K& tis. K&
pokladni hotovest 9 G 4 0 9
pohleldavky za bankami 101161 532¢ 0 0f 106490
pohledévky za nebankovnimi subjekty 230 0 0 0 230
cenné papiry k obchodovani 2645 o o 0 2645
cenné papiry k prodeji 0 g 0 c Df
cenné pagiry drené do spiatnosti 0 8 0 ¢ ol
majetkové uéasti 0 0 C 0 0
ostatni aktiva 15816 20 0 Q 15836
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kategorie riznych dluZnikd rok 2002 rok 2001 rak 2000

Opravna |opravna opravea  |opravia opravna |opravna

cdluZna dafiova  ]agetni dluzna danova acetni diuZna dafiova téetni

zhytkova Zastkav |poloikav |polozka v |E4stka v polozka v [poloZka v [Eastka v poloZka v |poloZka v
spatnost dluznik tis, KE tis. K& tis. K& tis. KE tis. K& tis. K& [tis. K& tis, K& tis, K&
do 3 mésici  [tuz.pravnicka oscba 1804,867 0] of 12518,773 0 ] 15597.260 0 &
do 3 mésicl  Jiuz.fyzicka osoba o] 0 0 3.3 0 s 55,416 0 o
do 3 mésictl zahr.pravnické osoha a 0 a 249,495 0 d 183,087 ¢ O
3-6mésicl  [tuz.pravnické osoba o 0 0 c.9l 0 0 0 o
3-6 mésictl  |tuz.fyzicka osoba 0 0 s 2,1 0 O ol o
3 - 6 mésich  |zahr.pravnicka esoba 0 0f R 5017 c 0 0 Q
5 més - frok  |zahr.pravnicka osoba 0 0 O 77.265 7 28|
6 mas - 1rok  Jtuz.fyzicka oscba 0 ol 3 0 0 0 [« 0
1-5let zahr.pravnicka osoba 35 11,55 23,45 0 c 0 3] 0 Q
t-5let tuz.prévnicka osoba 0,3 (099 0,201 Q o 0 Q 0 0
1-5let tuz.fyzicka osoba 1.8 0,594 1,206 0 o 0 0 0 Q
celkem 1842 12,243 24 857F 1285685 7 28§ 15835769 0 Q
katogorie nebankovnich subjektd ok 2002 rok 2001 rok 2001

— e — s vtc— e —

Opravna |opravna apravnia |opravna apraviia |opravna

dluzna danovd  |iéetni fdluZna dafiovd |dGgetni dluina dariova acetni

zhytkova gastkav |poloZiav |poloZka v fedstka v polozka v {poloZka v Jéastka v poloZka v (pofozka v
splainast diuznik tis, Ki tis. K& tis. K& s ke tis. K& tis. K& His. K& tis. K& Hs. K&
0 - 3 mésice tuz fyzicka nsoba 0 0 s 98,512 0 I a 0 O
0-3masice [tuz.privnicka osoba 0; 2 0 99,1186 of 0 229,42 Q &
3 - 6 mésicl uz fyzicka osoba 1,106 1] 1,106 a O 8] 0 0 0
6 - 12 mésict |tuz.fyzicka osoba 4,888 978 3,91 a O s} 3} 0 Ja}
6- 12 mésic: {zahr.fyzickd osoby 0,042 c,008 0,034 0 Q 0 0 [H 0
1-5let 1uz.pravnicka osoba 92,078 30,3886 61,692 Q Q O a 4] 2
caikem 28,114 31,372 66,742 197,628 a 0 229,42 0 Q
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Clenéni vybranych pasiv podle zemépisnvch segmenttl v &isté castce

Evropska |Ostatni
rok 2002 Tuzemsko {unie Evropa |Ostatni GCelkem
tis. K& tis. K& tis. K& |tis. K& tis. KG
zavazky vi&i bankam 6 0 0 &) 5
zavazky vié nebankovnim subjektim 4 0 0 0 2
ostatni pasiva 184 307 2 30 523
vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 0
Evropska [Ostatni
rok 2001 Tuzemsko [unie Evropa |Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& [tis. K& tis. K&
ravazky vidi bankam 0 31 0 0 31
zavazky viiéi nebankovnim subjektim 244 0 0 0 244
ostatni pasiva 5353 1624 2 482 7461
vynosy a vydaje pfistich obdobi 20 0 0 G 20
Evropska |Ostatni
rok 2000 Tuzemsko |unie Evropa |Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. KE [tis. K& tis. K&
zavazky vU&i bankam 0 0 0 0 0
zgvazky v(i&i nebankovnim subjektiim 104 0 0 0 104
ostatni pasiva 8512 1636] 55561 1689 68798
vynosy a vydaje pfistich obdabi 23 0 0 0 23
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&lendnivybranych pasiv podle kategorie klientl v gisté Casice
pravnické |fyzické pravnické {fyzické
osohy osoby osoby osoby
rok 2002 tuzemsko [tuzemsko |zahraniéi zahraniéi [Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K&
zavazKy vici bankam 6 0 0 0 5
zévazky viéi nebankovnim subjekidm 0 0 0 0 0
ostatni pasiva 22 162 338 1 523
vynosy a vydaje pfistich obdohi 0 0 Y] 0 0
pravnické |fyzické pravnické |fyzické
osoby osoby osoby osoby
rok 2001 tuzemsko [tuzemsko [zahrani&i |zahranigi Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K&
zavazky viéi bankam 0 Q 31 0 31
zé&vazky vaéi nebankovnim subjektim 8 236 0 0 244
ostatni pasiva 625 4759 152 1825 7461
vynosy a vydaje pfistich obdebi 0 20 0 0 20
pravnické |fyzické pravnické |fyzické
osoby osoby osoby osoby
rok 2000 tuzemsko |tuzemsko |zahranigi [zahranigi |Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. Ké tis, K&
zavazky viéi bankdm 0 0 0 0 0
zavazky vidi nebankovnim subjektim 0 104 o] 0 104
ostatni pasiva 1511 8001 56832 2354 58798
vynosy a vydaje pfitich obdobt 23 0 G o 23
Porovnini ostatnich pasiv v Ké
rok 2000 rok 2001 rok 2002
zG&tovani s piikazci &7 153 431,67} 6697 299,72] 11083562
9 z celkovych ostatnich pasiv 97,61 89,76 21,18
z toho dle mén :
Ke| 230205074 1236 562,51 2 248,02
USD | 55710 036,21 560 972,44 557,62
FUR| 9140344,67| 4899 764,77 108 029,98
dodavatelé 651 491,68 656 909,15 396 747,89
z toho tuzem$ti : 598 207,51 656 909,15| 89 769,06
z toho zahranicni : 53 284,17 0,00] 306 978,83
ostatni zavazky 103 227,07 12 126,68 0,00
z toho tuzemSiH © 77 816,07 12 126,68 0,00
z tcho zahraniéni . 25 411,00 0,00 0,00
nevyfakiurované dodavky{vse tuzemsko) 681 199,38 4 691,00F 1502575
zavazek k silniéni dani 0,00 0,00 775,00
zavazky z akgii 208 564,00 90 105,60 0,00
Celkemn, 4. 100 % 58 797 913,80{ 7 461 132,15| 523 384,26

Zaitovani s piikazei v roce 2002 poklesio na 21,18 % z celkové vyse ostatnich pasiv, nebot’
koncem roku byla vétsina klientl na zakladé vypovedi komisiona¥skych smluv vypofadéna
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11) Garanéni fondy

Majetkové vklady v garancnich fondech jsou evidovany na ultech skupiny 37.
Spoletnost vykazuje pohleddvku za glepem sdrureni Garanéniho fondu burzy
spolegnosti Bradley, Rosenblatt & Company, as., kterd je v platebni neschopnosti, a
UNIVYC as. vobdobi od 3. do 12. gervence 2001 v souladu s burzovnimi pravidly
ziuila vypotaddni 16 obchodl uzavienych v systému pro podporu trhu akect a
dluhopisu a zorganizoval pro poskozené strany nahradni obchody Objem kursovych
rozdilt vznikly z tdchto obchoddi byl &astecné uhrazen z majetkového vkladu vyse
uvedeného ucastnika sdiuZeni v prodleni. Podle ¢ldnku 16 Pravidel Garanéniho fondu
burzy byla chybé&jici astka dne 13.8 2001 doplnéna mimofadnymi vklady ostatnich
Geastnikt sdruZeni podle podilu na primémeém vkladu ve fondu spadu za mésic Cerven.
Podil nasi spole¢nosti tedy byl 91 374 K& Dae 13 82001 rozhodl Méstsky soud v Praze
usnesenim &. 91 K 18/2001 o prohldSeni konkursu na majetek upadce. Dne 12.9 2001
byla pfihla$ena do konkursntho izeni pohledévka Garanéniho fondu burzy v celkové
v¥ii i s trokem z prodleni, ktery u nasi spole¢nosti &inil 704,- K& Tyto pohledavky byly
v roce 2002 pietittovany ze skupiny 37 do skupiny 24 a byly na n& vytvofeny opravne
polozky v 100%-ni vys$i.

Vyse majetkového vkladu v garancnich fondech se ¥idi Pravidly fondt, pii pravidelném
dennim obchodovéni je podle téchto pravidel upravovéana. Spolecnost dale vykazuje
pohledavku za Univycem z titulu zalohové dand z vynosi terminovanych vkladi,
yypostt z TKD, tirokid z depozitnich smének, ktera bude spole¢nosti uhrazena po vracent
pieplatku na dani Finanénim ufadem Univycu. Zaruka tviirce trhu ve stabilni vysi 10 mil
K&, byla na zakladé ukonceni plisobent spolednosti jako tvirce trhu, vracena na ucet
spolegnosti, a to dne 14 10.2002.

Piehled o stavu majetkového vkladu v garanénich fondech_ v celych K&

nazev fondu stav k '
31.12.2000 31.12.2001] 31.12.2002
Zaruka tvQirce trhu 10 000 000 10 000 000 0
Garangéni fond burzy 223 368 364 925 130 000
Garanéni fond spadu 674 930 570 328 570000
Pohledavky za zalohové dané 60 067 74 026 87 160
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Piehled o vynosech a nakladech 2 garanénich fondi v celych K&

naklady rok 2000 jrok 2001 [rok 2002
Groky 22 vyoUicky CP oLl 71148] 101074] 77 251
GFB 525 883 584
crsl 1047 1173 792
poplatky 2 TKD 217 | 6619] 11225| 8568
KOL 0 53 0

GFB 6 306 5589 3B12
GFS g 484 7599 5540

adména Univye 777 | s57022| 64449 32082
KQOL 455 2 099 1100

L _p GFB 0 37 48
debetni Uroky z bank it GES 0 59 50
poplatky za nepinéni GFS 34 414] 10450 4270
naklady celkem 127 020 204690 134087
vynosy rok 2000 [rok 2001 |rok 2002

GFB 3826| 21543 10184
GFS| 22758] 27082 13457

vynosy z TKD 77T | 356 769] 412 080| 293 944
KOL ol 96587 0
GFB| 3755 0 507
. . . GFS| 9540 0 547
uroky z depozitnich smének 71T | 150 494 0 o
KOL 0 0 661
GFB| 94122 2100 315
vynosy z BIS GFs| 10698 2484 346
71T | 23786] 58299 0

. s GFB 12921 12389 9 828
troky z bankovnich uctl a GES 04397| 18713] 12 021

;eafggé?]‘gﬁhf::f&d“ ZTT | 12332| 28789] 7730

KOL| ..84989( 78390 62443
poplatky za nepinéni GFS 2764 7 092 5 859
vynosy celkem 651 661| 765528 417 842
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12) Ostatni provozni niklady a vynosy

Pro porovnani ostatnich provoznich vynosi a nakladt bylo vychdzeno z pohledu
bankovniho tdetnictvi, tedy dle aktudlnich vykazii, nebot’ v predchazejicich letech, kdy
bylo postupovano dle 1¢toveé osnovy a postupll G¢tovani pro podnikatele, nékteré vynosy.
jako napt. vynosy z poplatki a provizi, byly na rozdil od roku 2002 soudasti provozniho
hospodéaiského vysledku Z téchto divodd jsou napf. vykazy z pfedchazejicich let
obtizngji porovnatelné s udaji za minula obdobi ve vykazech za 1ok 2002.

V ni¥e uvedené tabulce s porovnanim vynost za posledni tfi obdobi je zietelny 1 vyvoj
nékterych &innost{ ve spoletnosti. V roce 2001 bylo dosaZeno triZeb za vlastni prace a
sluzby ve vysi 266 tis. K¢, podstatnou ast tdchto tr¥eb tvoif odména za analyticky
konzultaénf servis pro némeckou spolecnost Atrium Private Eguity Gmbll z Frankfurtua
am Main. TrZby v roce 2002 jsou z konzultaénich sluZeb, které bylo provadéno utvarem
investiéniho bankovnictvi pro spoleénost Stratega-Ost Beteiligungen AG z Diisseldorfu.
Spoletnost vydavala ve spolupiaci s firmou Axess Media, s1.0, Stvitletné Easopis pro
investory do cennych papir& pod nazvem Investiéni poradee (registiace MK, CR E 10326,
ISSN 1213-1172), ktery byl bezplatné zasilan stalym klientim spole¢nosti, a ostatnim
zdjemcim byl prodavan. $efredaktorem Gasopisu byl Lawrence J. Travers -- predseda
piedstavenstva. Trzby za prodej Zasopisu i reklamu v ném jsou uvedeny v tabulce

Jiné provozni vynosy zaujimaji nepatinou gast z celkového objemu ostatnich provoznich
vymost. Vroce 2000 byl tento vynos prevazné ze vzniklého kursového iozdilu z
provedené konverze klientskych penéz vnespravny den. Vioce 2001 tento vynos
piedstavuje &astku, o kterou byl prevysen odhad sluzeb k ndjemnému za rok 2000,

zauttované také v roce 2000.

Dlouhodoby majetek byl prodédvan jednak v roce 2000 a pak a¥ v roce 2002. V roce 2000
byly prodény zv1&3té nekteré Casti bud’ zeela odepsané nebo téméf odepsané vypodetni
techniky a zabezpeCovaci zafizeni, které sice bylo zcela funktni, ale z diivodn stéhovani
firmy by bylo neckonomické jej demontovat a nove instalovat v novych prostorach.
V roce 2002 byly realizovany rovnéZ prodeje investiéniho majetku (pfedeviim inventéfe)
a drobného majetkn z operativni evidence.

Ostatni provozni naklady jsou v pfehledu detailng rozélendny Lze pouze podotknout, Ze
vét¥ina nékladi za suspendované obchody je pfefakturovana protistrang, kterd cenné
papity nedodala, ve v&tSiné piipadil se jednalo na nasi matefskou spoletnost. V jinych
provoznich vynosech a nakladech se skryvaji v nepatrné mife b&Zna zaokrouhleni faktur
nebo zaokrouhleni obchodd zahianiéni bankou.
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Ostatni provozni yynosy v celych Ké

vynosy rok 2000 |rok 2001 {rok 2002
trzby za prace a sluzby 0] 265543 90 781
trzby za prode] Sasopisu Investicni poradce 0 91 825 119875
trzby za reklamu v firemnim gasopise Inv.poradce a
mail.akci 20000| 548 830] 345000
jiné provozni vynosy 1875 8 453 12
trzby z prodeje dlouhodobého majetku 10 549 0 25929
trzby z prodeje drobného diouhodobého maietku 0 0 24 071
trzby z prodeje drobného majetku v oper.evidenci 12 842 Q 27 500
trzby za poradanég seminare 12 000 82 108 0
vylitovani soudniho poplatku 0 0| 186852
smiluvni pokuty a Groky z prodleni danove uznatelné
(uhrazeng) 325136 5924201 496 701
= foho od mateiské spolecnosti| 322 372| 523 154 490 842
smiuvni pokuty a uroky z prodleni daiové neuznatelné
(neuhrazene) 0 40 781 0
celkem vynosy 382102| 1630 059} 1 316 720
Ostatni provozni naklady v celych K&
nakiady rok 2000 {rok 2001 |rok 2002
prispévek do Garanéniho fondu burzy 0 0 66 743
clensky poplatek AKAT 0 0 28 000
prispévek do Informacniho memoranda AB Barrandov 0 0 10 000
pojisiné kancelari u Ceské kooperativy 29 503 30 780 31712
pojidténi sluZebniho vozu u Ceské kooperativy 16 137 732 0
povinné ruéeni na sluZzebni auto 3528 4116 4296
pojisténi zakonné odpovédnosti za Uraz 26 850 32 936 17 334
financni nahrady klientim za chybné provedené konverze
klientskych penéz 23 424 25 024 27 108
odikodnéni klienta na zakladé reklamace 0 0l 133 447
zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 51875 0f 167 942
zistatkova cena likvidovaného dlouhodobého majetku 438 0
Zlistatkova cena prodaného drobného dlouhodobého
majetku 0 0| 158 964
pokuty pfevazné za suspendovane obchody dafiové
uznatelné (uhrazené) 147 722 449 303| 113 438
pokuty za suspendované obchody darove neuznatelné
(neuhrazené) 0 0 0
sankce za véasné nevraceni vypljéenych cennych papird 100 000 73013 0
pokuta dle burzovnich pravidel 0 20 000 20 000
jiné provozni naklady 5311 18 439 5
404 588| 654 342] 778 990

naklady celkem
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13) Mimofidné niklady a vynosy

Zirata za (¢etni obdobi z mimofddné Cinnosti ve vy§i 3 tis. K& je zpiisobena pouze
pfevodem rozvaznych kursovych 10zdill z konce roku 2001 do roku 2002

14) Uhrada ztrity za minulé éetni obdobi

Valna hromada dne 13.6.2002 schvalila hospodatske vysledky za rok 2001 auditované
spole¢nosti Haarmann, Hemmeliath & Partner Auditsro a zkonstatovala, Ze tato Tadna
zavérka byla schvdlena dozoréi radou spole¢nosti Jediny akcionaf dale rozhodl, aby
celd ztrata spolednosti za 1ok 2001 byla uhiazena zemisniho aZia. Ztraty
v pfedchézejicich obdobich byly hrazeny stejnym zptisobem.

15) Hodnoty pirevzaté k uloZeni, do spravy, blokevané cenné papiry

Utetni jednotka vede majetkové ulty pro zahtaniéni cenné papiry klientd, a to
v tuzemsku 1 v zahraniéi K témto néellim spoleCnost vyuZiva po nékolik let sluzeb
bank, v tuzemsku CSOB Praha a v zahrani®f BNP Paribas Frankfurt am Main (az do
poloviny udetniho obdobi), HypoVereinsbank v Mnichove (v druhé polovingé 1oku
nahradila BNP Paribas) a Augsburger Aktienbank AG (difve Allianz Vermoegensbank
AG) od roku 2000 dosud. O téchto cennych papftech bylo Gétovano 1 v pfedchazejicich
obdobich podrozvahové, cenné papiry byly vedeny v cen& pofizeni bez vedlejsich
transakénich naklad s tim, e ani ocenéni v cizi m&né nebylo prepocitavano aktualnim
kurzem CNB. Pro prepodet inventury cennych papiri do t17ni hodnoty byly pouZity bud’
kwzy udévané piisluinymi bankami zajifujicimi pro na$i spolecnost divhotnou
Gschovu anebo kurzy uvedené v analyzéra na némeckych internetovych strankdch
comdirect. Spoleénost  klientdm pfipravuje v pravidelnych ¢&tvrtletnich intervalech
zpravy o vyvojt portfolia k poslednimu dni &tvrtleti s aktudlnimi kwzy kratce po
ukonéeni &tviileti. Proto¥e trzni ceny bankami jsou ucetni jednotce zasilany se znacnym
zpozdénim, k G&elim vystaveni vyse uvedenych zprdv byly uzivany kurzy uvedené na
némeckych internetovych strankéach fondsweb a kwizy z informaéni agentury Reuters.
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stav CP pfedanych k uloZeni ke dni 31.12.2000

{cena parizeni v cel Ke  irzni hodnota v cel. K& | .
BNP Paribas akcie 44 779 845 22 711 447
CSOB akcie 8 652 140 2 997 821
Augshburger Aktienbank 117 443 085 108 000 263
z toho diuhopisy 26 069 542 25911 851
z toho akcie 770 937 750 540
7 toho fondy 80 562 605 81 337 872
celkem 170 835 (69 133 709 330

stav CP predanych k ulozeni ke dni 31.12.2001

Jcena porizent v cel.Ke Trzni hodnota v cel. K
BNP Paribas 39 013761 18 267 018
z toho divhopisy 1225271 1162 167
z toho akcie 37 788 490 17 104 851
CSOB akcie 21 256 731 13 228 144
Augsburger Aktienbank 132 056 167 109 921 880
z toho diuhopisy 16 126 321 15758 613
z toho akcie 394 226 440 016
z toho fondy 115 535 620 93 723 251
celkem 192 326 659 141 417 042

stav CP pfedanych k ulozeni ke dni 31.12.2002

fcena porizeni v cel Ko trzni hodnota v cel. KC
HVB akcie 1123 525 647 035
CSOB akcie 6 061 419 502 369
Augsburger Aktienbank
fondy 7 802 032 5 039 544
celkem 14 986 976 6 188 948

Spoleénost v ramei obchodovéni na Gget klienta méla na sebe jako na obchodnika s cennymi
papiry blokovény cenné papiry klientd, viz pfehled (o t&chto blokacich se netétuje, jsou
sledovény pouze v obchodnim systému) :

blokované cenné papiry klientt na obchodnika
trzni hodnota v cel.KE

k 31.12.2000 akcie tuzemské 80 795 055
k 31.12.2001 akcie tuzemské 4 827 438
k 31.12.2002 akcie tuzemské 0
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16) Piijaté kolateraly

Spole¢nost v pribéhu roku realizovala 75 vypijéek cennych papitG od Univycu Posledni
vypljtka byla realizovina v zéfi 2002. (V roce 2001 bylo realizovano 115 vypljcek a
v1oce 2000 pouze 11). Spolefnost na konci roku 2001 vykazovala vypljcku 247 ks
Ceského telecomu, kterd byla vrécena az v lednu 2002 a na konci roku 2000 vypiycku
230 ks Komeréni banky, ktera byla rovnéZ vracena az v lednu 2001 Tyto vypijlené
cenné papity byly pfes konec 1oku predmetem krétkého prodeje.

17) Poplatky a provize

[provize a poplatky v celych KE rok 2000 rok 2001 rok 2002

celkem BCPP 3204 817 2528 149 1342 281
popl za vypof mimeburz trans a nékterych
blok obchodl (Univyc) 202 200 285 720 211 750
popl.za vypof cbchodl na RMS 159 113 21981 207
cefikern fakturované provize 3 566 130 2 835 850 1 554 238
z toho provize u klientskych obchodd 22 434 2 686 107 880
z toho provize u vlastnich obchodl 3543697 2826 164 1 446 357
Groky za vypljéené CP 11 149 101 074 77 251
provize za viastni zahraniéni obchody 465 570 86 654 80 684
poplatky u zahraniénich bank za spravu a sluzby

Allianz 0 0 69 243
£soB 607 828 314714 281 229
HVB 0 0 102 176
Paribas 682 677 424 585 151 000
Bankers Trust a dalsi 76 950 96 767 158 588
provize za zprostiedkovani klienth 164 256 437 015 246 737
nakladove viasini provize calkem & 552 126 4 286 942 2613 267
naklady penézniho styku 435 055 350 429 264 020
&lensky poplatek BCPP 660 000 G660 000 660 000
sluzhy SCP 145 212 195 844 119 766
siuzby RMS 88 410 223130 23885
ostatni poplatky 81344 93 070 88 762
Inaklady na poplatky a provize celkem 6 963 147 5809 215 3769500

provize vjnosové v celych K& rok 2000 rok 2001 rok 2002
za obchody s fuzemskymi CP realizované na BCPP 219 557 11 167 808 4 787 186
za obchody s tuzemskymi CP na RMS 6 970 1 570 0
za obchody se zahraniénimi CP 5614929 32571732 1459 284
celkem provize 5 841 457 14 421 108 G 246 470
vynosy z garanénich fondd 605 291 759 201 411 883
provize za distribuci fondd 0 55 542 592 818
vynosové provize celkem 6 446 748 15 235 852 7 251 271
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18) Realizované obchody s cennymi papiry

T&5iste realizovanych obchodd v GCetnim obdobi spotivalo tak jako i v predchozich
letech v obchodovani pro zékazniky spole¢nosti na zékladé komisionafskych smluv.
Obchody zdkaznikd byly z ¢asti realizovany pimo na uéty téchto zdkaznikd v SCP (u
tuzemskych subjekifl), v¥t3i ¢ast obchodn viak byla realizovana formou obchodil na
vlastni uget pro jiného (v tomto pifpadé se jedna o obchodovani pro zahraniéni zakazniky,
snimiZ je uzavfena komisionafskd smlouva a ktefi pro vypotadani svych obchodi

v Ceské 1epublice vyuzivaji sluZeb custodiana)

Obchody na vlastni et spoleénosti byly provadény v men$im rozsahu, a to piedevSim
v souvislosti s vykonavanim pozice tvince trhu na emisi CEZ. Nasledujici pfehledy jsou

uvedeny v celych K&
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19) Dalsi zisky a ztraty z ostatnich finanénich ¢ipnosti

Kromé hospodaiského vysledku z obchodovani scennymi papity na vlastnl ucet
spolecnost vykazuje v tCetnictvi zisky a ztiaty z ostatnich finan¢nich ginnosti jednak
z kurzovych rozdili cizich mén, déle pak 1 v nepatiné mife vysledek z derivatovych
operaci z ménovych swapit. Z kurzovych rozdilit vznikala spoletnosti za posledni tfi
sledovana obdobf ztrata, a to v za rok 2002 ve vysi 1772 tis. K&, za 10k 2001 ve vysi
2086 tis. K& a za rok 2000 ve vysi 540 tis. K& Oproti tomu z derivatovych operaci
7 ménovych swapl spolefnost vykazuje zisk ve vysi 1033 tis. K& Podil na
hospoda¥ském vysledku maji i prijaté dividendy, v roce 2002 ve vysi 13 tis. KE za
Ceskou spofitelnu (ISIN CZ0008023801), 0,005 tis. K¢ za Komer¢ni banku ADR (ISIN
US5004594090) a 6 tis. K& za Deutsche Telecom (ISIN DE0005557508) 'V roce 2001
nam byla vyplacena dividenda za rok 2000 z1 ks akcie spoleénosti Ceské
radiokomunikace, as, ve vy 0,3 tis. K& (ISIN CZ0009054607) a dividendy za 1ok
2000 z 26473 ks akcif spolecnosti CEZ, as. ve vyii 46 tis. K& ISIN CZ0005112300).
V roce 2000 ném byla vyplacena dividenda za rok 1999 z akcii spolenosti Severoleské

doly, a.s., ISIN CZ0005102350) ve vy&i 209 tis. KC.

Souhrnv prehled za éisty zisk nebo ztraty z finanénich operaci

2008, e
22244 771
dividendy 209 326 46 317 18 799
derivatové operace 0 0] 1033000
kurzovych rozdilli -539 630| -2 085941| 1772280
ostatni -35 913 -2 147

20) Zuétovanis piikazci

Spoletnost ma pro klientské penize zfizeny tfi bankovnf ucty v CZK, USD a EUR
v ('SOB, dale pak bankovni t&ty v EUR v Augsburger Aktienbank a HVB F1 ankfurt.
Pievazna &ast finandnich prostfedki klientd je drZena na tuzemskych bankovnich ugtech
k tomuto Géelu zizenych. Vyde téchto finanénich aktiv je zachycena v uetnictvi 10vnéz
v pasivech na iétu zi¢tovani s pHkazei. Piehled téchto zavazki nasleduje :
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|« 31.12.2000 k 31.12.2001 |« 31.12.2002
hodnota v hodnota v celych] hodnota v
v plvedni méné  |celyeh KE v pivodni méné | K& v pavodni méné |celych K&
v K& 2 303 051 2 303 051 1 236 563 1236 563 2 248 2 248
v EUR 260 483 9 140 345 150 133 4 801 253 3419 108 030
v USD 1473 304 55710 036 15 471 560 972 19 558
celkem 67 153 432 6 588 788 110 836

Zahraniénimi

k31122000 |k 31.12.2001 [« 31.12.2002
pohledavky 183 087 122 455 o]
zavazky 0 G DI
21) Spravni naklady
rok 2000 rok 2001 rok 2002

primérny pocet zaméstnanci 14 14 11
z toho za Fidicich pracovniktl 2 2 2
mzdove naklady 7925898 7773185 7762176
7 toho za fidici pracovniky spolecniosti 2279215 1 864 668 2715108
naklady spole¢nosti na socialni a zdravotni pojistne 2779421 2676297 2030734
7 foho za Fidici pracovniky spolecnosti 831 112 657 509 566 087

ostatni socialni naklady :
dohody o pracech konanych mimo pracovni pomer 14 180 168 860 116 480
odmeény Eleniim statutarnich organt 75000 90 000 72000
gkoleni a vzdélavani 87 788 98 888 99 456
zékonné socialni naklady 111 667 107 605 88 943
ostatni socialni naklady J 27 150 0
naklady na cesfovné 587 157 395 344 227 326
najemné kancelafi 2373339 2443553) 2241118
ostatni najemné 60 670 153 154 84 870
spotieba materidiu 890 968 516 684 237679
naklady na propagaci 5300 815 155 059 26 840
pravni sluzby, sluZby audiiora a dai.poradce 1419 504 456 641 863 982
silniéni dan a ostatni spravni poplatky 13 414 23 383 116 925
ostatni nakupované vykony 7761028 8724215 5363045

z toho:

néklady na reprezentaci 1018 952 321 450 112 049
spotfeba energii 125929 710G 906 133 588
naklady na spojové sluzby 1049 148 1031 074 538 264
technicko-dafové prostfadky 2540416 2719 819 1 857 654
poradenstvi statutarnich orgnd 725250 600G 000 0
sluzby HW a SW 6714 440 954 902 1 538 959
tisk firemniha materiaiu 514 561 1 557 794 755 210
spoffeba drobného nehmotného majetku 93 587 3664 41272
siuzby pro kancelarske prostory 224 787 196 221 178012
ostatni sluzby 853 958 1229 385 207 957
spravni naklady celkem (v celych K&) 29 400 767| 23 810 018] 19 331 574
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22) Pijeky, uvéry a zaruky poskytnuté Slemiim statutdrnich a tidicich orgdnd (i byvalym),

spoleénikdm :

Nevyskytuje se.

23) Zavazky adetni jednotky vadi zaméstnanciim

S ohlederm na prodej spole¢nosti byla v&Si Casti zaméstnanch déana vypovéd s terminem
ukondeni pracovniho poméru dne 31.12 2002. Se zbyvajicimi zaméstnanci byla v roce 2002
sepsdna dohoda o rozvézani pracovniho poméru se stanovenim vySe odmeny za predchozi
vykonanou praci, kterd bude vyplacena nejpozdéji v den skondeni pracovniho pomeéru.
Uptesnéni okamZiku vyplaty odmény bylo provedeno dodatkem v dohodé o 1ozvazani
pracovniho poméru v roce 2003 Na tyto odmény a pojistné z nich udetni jednotka vytvofila
v roce 2002 rezervu.

Datum: 12.2 2003

Zpracovala : Anna Sev&ikova ﬂp,,ye

7 — ,
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~Ii1g Jan Tronicek

Lawrence J. [ravers
mistopfedseda predstavenstva

Piedseda pfedstavensiva

40




Priloha 2

Vyrok auditora
tykajici se G¢etni zavérky

za rok 2002



HAARMANN HEMMELRATH

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spolecnosti Baader Securities, a.s.
o ovéfeni ucetni zavérky k 31. 12, 2002

Provedii jsme audit GCetni zavérky spolecnosti Baader Securities, a.s. k 31 12. 2002 Za
sestavenf u&etni zavérky a za vedenf Ugetnictvi je odpovédny statutarni organ spolecnosti

Nasf ulohou je vyjadfit na zakladé auditu nazor na udetni zaverku jako celek.

Provedli jsme audit Ugetni zavérky v souladu se zakonem CNR & 254/2000 Sb, o
auditorech a Komofe auditortl Ceské republiky a auditorskymi smérnicemi vydanymi
Komorou auditorti Ceské republiky Tyto auditorské smérnice poZaduji naplénovani a
provedeni auditu tak, aby auditor ziskal pfiméfené ujisténi o tom, Ze uletni zaverka
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Na§ audit zahrnoval ovéfeni upinosti a prukaznosti
gastek a informaci v udetni zavérce, posouzeni spravnosti a vhodnosti Uetnich postupu a

cuzitych ufetni iednotkou pii sestaveni

odhadd pouZl \%atni zavérky 3 rovnéZ posouzeni

cetkové prezentace ucetni zaserky Nase auditorské postupy byily provedeny vytérovym
zpiisobam s chiedem na vyznamnest vykazovanvch skutednosti Jsme pfesvédceni Ze

nami-provedeny audit poskyiuje pfiméreny podkiadpro vydani vyroku

Socle naseho nazoru Uéetn: zavirka podavé ve viesh v
poctivy obraz aktiv, zavazku, viastnihc kapitalu a finanéni situace spoleCnosti Baader
Securities, as k 31 prosinci 2002 a vysledku hospodareni za rok 2002 v souladu se
zAakonem & 563/1991 Sb, o uletnictvi a piislusnymi predpisy Ceské republiky. V této
souvislosti upozorhujeme na skutecnost, Ze spolecnost utlumila své obchodni aktivity
Spoleénik podepsal dne 20.12 2002 smilouvu o prodeji akcii, ktera pfi spinéni pfedpokladu
uvedenych v iéto smiouvé bude u&inna v roce 2003. Pokud by nedoslo k napinéni teto

smiouvy, je ohroZen pfedpoklad neomezeného trvani ucetnf jednotky.

Ovéfili jsme soulad informaci o auditované spolecnosti za uplynulé obdobi, uvedenych ve
vyro&ni zprévé, s ovéfovanou ucetni zavérkou Podle naseho néazoru jsou tyto informace ve

véech vyznamnych ohledech v souladu s touto uCetni zaverkou, z niz byly pfevzaty



HAARMANN HEMMELRATH

Sougasti vyrodni zpravy je zprava o vztazich mezi propojenymi osobami. Za uplnost a
spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovida statutarni orgén

spoletnosti, Ovéfili jsme vécnou spravnost udaju uvedenych v této zprave, a nezjistili jsme

vyznamné nespravnosti

V Praze, dne 12 tnora 2003

- Haarmann - Hemmelrath & Partner Audits r.o
Ovocny irh 8, 110 Prana 1

¢ licence ! 189

Auditor a jednatel: ng. Jana Alfery

& licence: 1162




Zpriva o vztazich mezi propojenymi osobami za ticetni obdobi roku 2003

Spole¢nost PPF Asset Management a.s., s¢ sidlem vPraze 4, Na Pankrdci 121/1658,
PSC: 14021, IC: 25629123, je povinna za uletni obdobi roku 2003 sestavit tzv. zprivu o
vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odstavec 9 zdkona &. 513/1991 Sb., obchodni
zdkonik, v platném znéni.

Popis vztahli mezi spole¢nosti a tzv. propojenymi osobami

Spoletnost uzaviela béhem ticetniho obdobi roku 2003 tyto smlouvy s propojenymi osobami:

Se spoletnosti PPF burzovni spoletnost a.s., se sidlem v Praze 4, Na Pankrdci 1658,
PSC: 14021, IC: 60196211, byly uzavieny dvé Kupni smlouvy o ndkupu osobni
osobniho automobilu, Smlouva o nidjmu dopravniho prostfedku, Kupni smlouva o
prodeji telefond a PC, Smlouva o obstardni a vypofdddni obchodl s investicnimi
instrumenty, Dohoda o pfefakturaci ndkladtt na skoleni, Dohoda o prefakturaci
nikladtt na stravenky, Dohoda o piefakturaci ndkladi na hovorné, Dohoda o
piefakturaci ndkladd na sluZby Reuters, Dohoda o pfefakturaci ndklad® na sté¢hovani,
Dohoda o pfefakturaci ndklad@ na sluzby soukromych detektivii, ndkladd CCS, na
vyuku jazykd, na didfe a na LoJack.

Se spolenosti Ceska pojistovna a.s., se sidlem v Praze 1, Spalend 75/16, PSC: 11304,
IC: 45272956, byly uzavieny dvé Smlouvy o sdrufeném pojisténi vozidel (povinné
ruéeni a havarijni pojisténi), Dohoda o tthradé ndkladfi na poskytovani sluZeb Reuters a
Bloomberg, dvé Smlouvy o cestovnim pojiténi zamé&stnancil na sluZebni cesty, Smlouva
o prodeji u¢ebnice, Smlouva o obhospodafovani majetku, Smlouva o ndjmu nebytovych
prostor a mobilidfe vEetné dodatku &1 a Dohoda o ukondeni této smlouvy.

Se spolegnosti PPF as., se sidlem v Praze 4, Na Pankridci 1658, PSC: 14021,
1C: 25099345, byla uzaviena Smlouva o poskytovani sluZeb, Smlouva o uZfvdni &asti
kapacity diskového pole, Smlouva o podndjmu nebytovych prostor, Smlouva o uZivin{
vizudlniho stylu a o poskytnuti prdv k uZivini ochrannych znimek, Smlouva o ndjmu
dopravniho prostfedkn a Smlouva o poskytovani sluZeb - pfipojenf na internet.

Se spoletnosti CM - CREDIT as, se sidlem v Praze 5, Kfizeneckého nim. 1079/5b,
PSC: 15000, IC: 25095048, byla uzaviena Smlouva o ndjmu mobilidfe v&etné Dodatku
¢ 1 k této smlouvé.

Se spoleénosti Prvni méstskd banka, as., se sidlem v Praze 4, Na SuZi 1676/63,
PSC: 14062, IC: 47116129, bylo uzavieno sedm Smluv o zfizeni a vedeni bé¥ného dctu,
dv& Smlouvy o vyuZivani sluZeb elektronického pfenosu dat produktem homebanking,
Rimcovd smlouva o zfizeni a vedeni investi¢nich b&Znych 6étfi, Rdmcovd smlouva o
zplisobu sjedndvdni podminek realizace depozitnich obchodil, Smlouva o poskytovini
sluZeb (interni audit)

Se spolecnosti Home Credit International a.s., se sidlem v Praze I, Ovocny tth 8/1096,
PSC: 11719, IC: 60192666, byla uzaviena Smlouva o prodeji mobilidfe.

Se spoletnosti PPF majetkovd as., se sidlem v Praze 4, Na Klikovee 367, PSC: 14000,
IC: 63080672, byla uzavfena Smlouva o podndjmu nebytovych prostor véetné dodatku
&.1 k této smlouvé.

Se spole¢nosti ZETA OSTEUROPE HOLDING S.A., se sidlem Iucembursko, 398,
route d'Esch, L-1471, byla uzaviena Smlouva o poskytovini sluZeb tykajici se
investiéniho poradenstvi vetné dodatku &.1 k této smlouvé.



* Se spolegnosti Ceskd pojistovna ZDRAVI a.s., se sidlem v Praze 10, Kodatiskd 1441/46,
PSC: 10010, IC: 49240749, byla uzaviena Smlouva o obhospodafovani majetku.

e Se spoletnosti Temposervis, a.s., se sidlem v Cestlicich, V Oblouku 128, PSC: 25243,
1C: 25783998, byla uzavfena Smlouva o opravé a tidribé sluZebnich vozidel.

e Se spole¢nost{ Home Credit Finance a s., se sidlem v Brn¢, Kounicova 284, PSC: 60200,
IC: 25536613, byla uzaviena Smlouva o poskytovani sluZeb tykajici se investi¢niho
poradenstvi v&etné dodatku &.1 k této smlouvé.

» Se spoletnosti Univerzdlni sprava majetku as., se sidlem v Praze 4, Ndm. Hrdind
163574, PSC: 14021, I1C: 60192330, byla uzaviena Smlouva o stravovacich sluzbéch.

 Se spoletnost! Penzijni fond Ceské pojisfovny as., se sidlem v Praze 1, Truhliiskd
1106/9, PSC: 11000, IC: 61858692, byla uzavfena Smlouva o fizeni a spravé portfolia
a Smlouva o spolupréci tykajici se penzijniho pfipojisténi zaméstnancd.

e Se spoletnosti AB - CREDIT a.s., se sidlem v Praze 4, Na Pankrici 1658, PSC: 14021,
IC: 40522610, byla uzavfena Smlouva o ménovém swapu.

Veskeré vy$e uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku,
stejné tak jako byla veskera poskytnutd a pfijatd plnéni na zdkladé téchto smluv poskytnuta za
podminek obvyklych v obchodnim styku a z téchto smluv nevznikla spoleCnosti z4dn4 tijma.

V zdjmu nebo na popud propojenych osob nebyla spoletnosti pfijata nebo uskutednéna
v i¢etnim obdobi roku 2003 #4dn4 opatfeni a jiné pravni dkony.

Statutdrni orgdn prohla$uje, Ze tuto zpravu sestavil s vynaloZenim pé&e fddného hospodate a Ze
v této zpravé uvedené tdaje jsou spravné a tplné.

V Praze, dne 31. b¥ezna 2004.
P //‘

_ t

Mgr. Petr Milev
&len predstavenstva

PPF Asset Management a.s.



