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Zprava auditora pro akcionaie spolecnosti PPF Asset Management a.s.

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 25. bfezna 2005 vydali o Gcetni zaverce, kterd je soucasti
této vyro¢ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit piiloZzené Gcetni zavérky PPF Asset Management a.s. k 31. prosinci 2004. Za
udetni zavérku je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladeé
auditu vyrok o této ucetni zaverce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditorti
Ceské republiky. Tyto smérnice poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Zze ucetni zaveérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové
ovéfeni podkladi prokazujicich udaje a informace uvedené v UCetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouzitych uletnich zasad a vyznamnych odhadi ucinénych spole¢nosti a zhodnoceni
celkové prezentace ucetni zavérky. Jsme presvédéeni, Ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny podklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru, Gcetni zavérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz
aktiv, zavazkd, vlastniho kapitalu a finanéni situace PPF Asset Management a.s. k 31. prosinci 2004
a vysledku hospodaieni za rok 2004 v souladu se zdkonem o ucetnictvi a piisluSnymi piedpisy Ceské

republiky.”

Ovéfili jsme téZ soulad ostatnich finan¢énich informaci uvedenych v této vyro€ni zpravé s auditovanou
ucetni zavérkou. Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s nami ovéfenou ucetni zavérkou.

Za tplnost a spravnost zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovidd statutdrni orgin
spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je ovéfit spravnost idaji uvedenych ve zprave. Nezjistili jsme zadné
skutenosti, které by nas vedly k nazoru, Ze zprava obsahuje vyznamné nespravnosti.

V Praze, dne 27. dubna 2005
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Informace o PPF Asset Management a.s.

Datum zaloZeni
Sidlo:
Adresa provozovny:

Z4kladni kapital:

Auditor pro rok 2004:

Piedstavenstvo:

Dozorci rada:

Vedeni spolecnosti:

3.12.1997

Na Pankraci 121/1658, 140 21 Praha 4

Na Strzi 1702/65, 140 00 Praha 4

52 mil. K&

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Ing. Katefina Jiraskova (rozend Vaskovd) — Clenka predstavenstva
Mgr. Jit{ Smejc — predseda dozoréi rady (od 1.3.2005)

Ing. Petr Polenda — ¢len dozor¢i rady

Ing. Karel Novak, PhD. — ¢len dozor¢i rady

Ing. Katefina Jiraskové (rozend Vaskova) — vykonna feditelka

Hlavni aktivity: obhospodatovani portfolii institucionalnich klientd a investicni
sluzby s tim souvisejici, investi¢ni poradenstvi, obchodovani
s cennymi papiry

Oblast podnikani:

Poskytovani téchto hlavnich investicnich sluZeb:

podle § 4 odst. 2 pism. a) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, piijimani a
piedavéani pokyni tykajici se investi¢nich nastrojf, a to ve vztahu k investi¢nim
nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) t€hoz zékona,

podle § 4 odst. 2 pism. b) zékona o podnikéni na kapitdlovém trhu, provadéni
pokyntl tykajicich se investiénich ndstroji na uéet jiné osoby, a to ve vztahu
k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢), a d) t¢hoZ zakona,

podle § 4 odst. 2 pism. c) zakona o podnikani na kapitdlovém trhu,
obchodovani s investiénimi néstroji na vlastni Giget, a to ve vtahu k investiénim
nastrojtim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoz zakona,

podle § 4 odst. 2 pism. d) zdkona o podnikani na kapitilovém trhu,
obhospodatovani majetku zédkaznika na zaklade smlouvy se zakaznikem, je-li
souéasti majetku investiéni néstroj, a to ve vztahu k investiénim nastrojim
podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zakona,

podle § 4 odst. 2 pism. e) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, upisovani
nebo umistovani emisi investi¢nich nastroju,



a doplitkovych investicnich sluzeb

- podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu, sprava
investiénich nastrojd, a to ve vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1
pism. a), b), ¢) a d) téhoz zékona,

- podle § 4 odst. 3 pism. b) zdkona o podnikéni na kapitalové trhu, uschova
investi¢nich nastrojd, a to ve vztahu k investi¢nim néstrojim podle § 3 odsta. 1
pism. a), b)), s) a d) téhoZ zékona,

- podle § 4 odst. 3 pism. d) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, poradenska
ginnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se pfemén spolecnosti
nebo pievodt podnikd,

- podle § 4 odst. 3 pism. €) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, poradenska
&innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroji, a to ve vztahu
k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) t¢hoZ zakona

Jediny akcionai: PPF banka
Na Strzi 1702/65
140 62 Praha 4
1C: 47116129

Zmény a dodatky v obchodnim rejstiiku v uplynulém ucetnim obdobi:

V uplynulém uletni obdobi byly v obchodnim rejstiiku provedeny nasledujici zmény:

i piedstavenstvo spolecnosti
Jméno Funkee Zména Datum Datum
zmeény zmény v
OR

Mgr. Petr Milev Jediny ¢len zanik 14.6.2004 15.7.2004
predstavenstva funkce

Ing. Katefina VaSkova Jediny ¢len vznik 15.6.2004 15.7.2004
ptedstavenstva funkce

Dne 29.9.2004 byla zapsina zména pifjmeni pani Ing. Katefiny Vaskové na nynéjsi
Jiraskova.




ii. dozoré¢i rada spole¢nosti

Jméno Funkce Zména Datum Datum
Zmeény zmény v
OR

Ing. Leos Pytr Clen dozor¢d zanik 29.4.2004 11.8.2004
rady Clenstvi

Ing. Karel Novék, PhD. Clen dozoréi vznik 9.8.2004 29.9.2004
rady Clenstvi

Ing. Jan Blasko Predseda zanik 31.8.2004 29.9.2004
dozor¢i rady Clenstvi

fii. jediny akcionay

Dne 15.7.2004 byla do OR zapsana zména sidla jediného akcionate:.

Ptivodni sidlo: Malé nameésti 11
110 00 Praha 1

Soucasné sidlo: Na Strzi 1702/65
140 62 Praha 4

Dne 29.9.2004 byla do obchodniho rejstfiku zapsina zména obchodni firmy jediného
akcionafe:

Ptvodni nazev: Prvni méstska banka, a.s.
Souéasny nazev: PPF banka a.s.
iv. akcie

Dne 29.9.2004 byl z obchodniho rejstifku vymazan text:

104 000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 500,- K¢
akcie jsou vydéany v zaknihované podobg.

a byl nahrazen textem:

104 000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 500,- K&
v zaknihované podobé. Akcie nejsou vefejné obchodovatelne.

V. Jiné zmény

V prosinci 2004 byla na Méstsky soud v Praze podéna Zadost o zapsani nésledﬁjicich
zmeén:

- Zména pfedmétu podnikéni (zména poskytovanych investi¢nich sluzeb na
zakladé povoleni Komise pro cenné papiry, které nabylo pravni moci dne
19.11.2004)



- Zména adresy trvalého bydli§té pana Ing. Petra Polendy

Tyto zmény byly zapsany 26.1.2005.

Jména a piijmenti statutdrnich a dozoréich orgini k 31.12.2004:

Predstavenstvo
Funkce Jméno Piijmeni
¢len piedstavenstva Katetina Jiraskova

Dozordi rada

Funkce Jméno Piijmeni
Clen dozoréi rady Petr Polenda
Clen dozoréi rady Karel Novak

2004 - rok zmén

Rok 2004 byl pro spole¢nost PPF AM rokem velkych zmén. V uvodu roku vedeni
spole¢nosti rozhodlo v souladu s pivodni strategii skupiny PPF, podle které se mé spoleCnost
PPF Asset Management a.s. specializovat pfedeviim na asset management a samotnou
realizaci obchodil zaji§tovat prostiednictvim jinych obchodnikd s cennymi papiry ve skupiné
PPF, o ukonleni &lenstvi spoleénosti na Burze cennych papir Praha, a.s. Clenstvi na Burze
bylo v souladu s timto strategickym rozhodnutim postoupeno dne 21.4.2004 spole€nosti Prvni

méstské banka, a.s. (od 1.9.2004 PPF banka a.s.)

K vyznamnym zm&ndm doslo v priibéhu roku také v dozorci radé a ve vedeni spole¢nosti — a
to na pozici feditele spole¢nosti i v predstavenstvu. Pfed novym vedenim stal ukol déle
dynamicky rozvijet aktivity spole¢nosti jako specializovaného asset managera, kterym se
spolegnost stala v 2. poloving roku 2003. Neméné daleZitym ukolem bylo pro spolenost
Gisp&iné zvladnuti velkych legislativnich zmen, které vnesl do podnikéni na kapitalovém trhu
vstup Ceské republiky do Evropské unie. Kromé fady zmén, které vreakci na tuto
ptelomovou udalost bylo nutno provést v internich procesech v rdmci spoleénosti, poZadala
spole¢nost o zménu licence obchodnika s cennymi papiry. Na zékladé zadosti podané v zafi
byla rozhodnutim Komise pro cenné papiry, které nabylo pravni moci dne 19.11.2004,
licence spole¢nosti uspéiné uvedena do souladu s novym zékonem &. 256/2004, o podnikani

na kapitalovém trhu.



I pies v§echny vySe popsané zmény, se kterymi se spolecnost v roce 2004 musela vyporadat,
i nadale usilovala pfedevsim o dal3i zvySovani kvality sluzeb poskytovanych svym stévajicim
klientim, zejména dal$§im rozSifovanim spektra investi¢nich nastrojii pouzivanych
k obhospodafovani portfolif, smé&fujicim k vy$§imu vynosu pro klienty, optimalné pfi
zachovéni stejné miry rizikovosti investic, a také o akvizici klientd novych. V této své snaze
byla spole¢nost tispé$nd - ziskala nové vyznamné klienty, kteff se stejné jako stdvajici klienti
spoletnosti rekrutovali predev§im zfad instituciondlnich investorti (oblast penzijniho

pripojisténi a zajistovnictvi), a to jiz v rdmci celé Evropské unie.

Hlavni ¢innosti spolecnosti

Spolegnost se stejné jako v predchozim roce orientovala pfedevsim na poskytovéni sluzeb
v oblasti obhospodafovani majetku zékaznika. Z ostatnich investi¢nich sluzeb kladla

spole¢nost diiraz pfedevsim na poradenstvi v oblasti investovani a v oblasti spravy majetku.

Asset Management

Ke konci roku 2004 jiz spole€nost obhospodafovala majetek klientdt ve vysi 105,9 miliard
korun (aktiva obhospodaiovana spole¢nosti ¢inila na jednoho zaméstnance 3,9 mld. K¢.), coz
ji rozhodné fadi na piedni misto mezi Seskymi asset managery zaméfenymi na individualni
obhospodatovéani portfolia. TéméF 100 % klientd spole¢nosti jsou instituciondlni investori -
finanéni instituce (pojistovny, =zajidtovny, penzijni fondy atd.). Narlstu objemu
obhospodatovaného majetku se podafilo dosahnout jak akvizici novych klientd, tak zejména
jeho kvalitnim obhospodafovanim. Finanéni prostfedky svéfené do obhospodafovani byly
investovany zejména s diirazem na vysokou kvalitativni diverzifikaci portfolii, na pouZivani

jak evropsky, tak i celosvétové standardnich investi¢nich ndstrojii a dikladné sledovani a

fizeni rizik jednotlivych portfolii.

Zhodnoceni vykonnosti obhospodaiovanych portfolii v roce 2004

Stejng jako v predchozim obdobi obhospodafovala spole¢nost portfolia typu penéZniho trhu,
dluhopisové portfolia s duraci od 2 let, akciové portfolia se zaméfenim na cesky akciovy trh,
akciova portfolia se zaméfenim na Evropu a USA s men§im podilem investic do rozvij ejicich
se trhil a v neposledni fad& portfolia smi3end, kde je obhospodafovéni provadéno napiic

riznymi kategoriemi investi¢nich néstroju.



akciovych portfolii pohyboval v rozmezi 8,7-39,3 % p.a. Pen€Zni, dluhopisova a smiSena

portfolia piinesla klientim spole¢nosti vynos od 3,5 do 13,7 % p.a.

Tyto vysledky lze

rozhodné oznait za vynikajici. V oblasti zhodnoceni obhospodafovanych prostiedki se tak

spole¢nost fadi ke §picce v Ceské republice.

Dali udaje o spolecnosti

Z4kladni kapital spoleénosti je 52 mil. K&, vlastni kapitél spole¢nosti k 31.12.2004 ptesahl

137 mil. K& Spoleénost doséhla v roce 2004 zisku 76 mil. K&, coZ je

téméf dvojnasobek

oproti predchozimu Ggetnimu obdobi, Cisty zisk na jednoho zaméstnance ¢inil 2,8 mil. K¢.

V tabulce niZe jsou uvedeny nékteré dal$i kvantitativni ukazatele:

Vybrané ukazatele

(v K&, neni-li stanoveno jinak)

Kapitalova ptiméienost 107, 66 %
Tier 1 59 785 047
Tier 2 0
Tier 3 0
Souhrn odegitatelnych polozek od Tier 1 a Tier 2, resp. Od souctu Tier 1 a Tier 2 2122 829
Celkova vyse kapitalu dle vyhlasky o kapitalové piiméfenosti 57 662 218
Jednotlivé kapitalové pozadavky dle vyhlasky o kapitdlové priméfenosti:

Kapitalovy pozadavek A 4084 762
Kapitalovy pozadavek B 199 920
Kapitalovy pozadavek k avérovému riziku obchodniho portfolia 0
Kapitalovy pozadavek k riziku angaZovanosti obchodniho portfolia 0
Kapitalovy pozadavek k obecnému trokovému riziku 0
Kapitalovy pozadavek k obecnému akciovému riziku 0
Kapitalovy pozadavek k ménovému riziku 199 920
Kapitalovy pozadavek ke komoditnimu riziku 0
Dalsi ukazatele:

Rentabilita primérnych aktiv (ROAA) 55,17 %
Rentabilita primé&rného kapitalu (ROAE) 72,11 %
Aktiva na jednoho zamé&stnance 6920 279
Spravni néklady na jednoho zamé&stnance 3719576
Cisty zisk na jednoho zaméstnance 2 817573




Rentabilita trzeb (Zisk po zdanéni / Vynosy z investiénich sluzeb) 32,62%

Nakladovost trzeb (Naklady celkem / Vynosy z investi¢nich sluZeb) 54,73%

Mzdova naroénost trzeb (Naklady na zam. / Vynosy z invest. sluZeb) 16,04%

Potet zaméstnanct (Primérny piepodteny stav osob v obdobi)

27

Aktivity v roce 2005

NejdaleZitéj§im cilem spole€nosti v roce 2005 je posileni pozice PPF Asset Management
jako centralniho asset managera skupiny. V souvislosti stim bude strategie spolecnosti
zamdfena na akvizice novych klientl pfedevsim z fad skupinovych subjektt jak v rdmci CR,
tak i vostatnich zemich EU. Tim spoletnost vyznamné pfisp&je k plnéni hlavniho
strategického tkolu vrameci skupiny — bude vybudovéano ,.centrum“ rozhodovéni o

umistovani volnych finanénich zdroji.

K alokaci volnych finanénich zdrojii bude vyuZivdna komplexni Sife investi¢nich nastrojli
finanénich trhi, které jsou k dispozici v CR, EU 1i ve svét&. Spole¢nost chce svym stavajicim
i potencialnim klientim nabizet v této souvislosti sluzby na standardni trovni asset
manaZerskych spole¢nosti Evropské unie. Rok 2005 bude pro spole¢nost znamenat dal$i krok
ke zdokonalovani a rozsitovani sluzeb pro klienty ve smyslu vyhleddvéani novych investi¢nich
piileZitosti a seznamovéni klientd s investiénimi moZnostmi, které kapitélovy a penézni trh

celosvétove nabizi.

Dal§im neméné dilezitym ukolem bude dokongeni procesu harmonizace spoleénosti
s pravnimi pozadavky kladenymi Ceskym a evropskym pravem po zméndch, které pfinesl rok

2004 a které budou probihat i v roce 2005.

Vyzvou pro spole¢nost bude v roce 2005 implementace nového obchodniho systému, &imZ

bude posilena kvalita poskytovanych sluzZeb a dale zlepSeno zajisténi bezpednosti a ochrany

dat.

Vsechny tyto a dalsf zmény piinesou dalsi zdokonaleni a roz§ifovani poskytovanych sluZeb,
jejichz cilem je posileni vztahi, zdokonaleni komunikace a vyS$3i vynosnost prostfedki
sv&fenych do obhospodafovani pro klienty stavajici a vyrazn& lepdi vychozi pozice pro
ziskavani klientd novych. Zaroveti splnéni vySe uvedenych cili povede k upevnéni pozice

spole¢nosti na §picce assetmanagerskych spoleénosti v CR.




Dalsi informace
Spolegnost v pribéhu roku 2004 neméla Z4dné vydaje v oblasti vyzkume a vyvoje.
Spolegnost nenabyvala v priib&hu roku 2004 Zadné vlastni akcie ani akcie ovladajici osoby.

Spole¢nost nema zadnou organiza¢ni sloZku v zahranici.

V Praze dne 31. biezna 2005

\ \
Ing. Katefina Jiraskova

Clenka predstavenstva

PPF Asset Management a.s.
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Zprava dozorci rady
spole¢nosti PPF Asset Management a.s.,

se sidlem v Praze 4, Na Pankrici 121/1658, PSC: 140 21, IC: 25629123
(dale jen ,,Spole¢nost®),
o vysledcich jeji kontrolni &innosti pro rozhodnuti jediného akcionaie pii vykonu piisobnosti
valné hromady Spoleénosti, ktera se bude konat dne 27. dubna 2005

V roce 2004 pracovala dozor&i rada Spole¢nosti nejdiive ve sloZeni Ing. Jan Blasko, MBA
(jako ptedseda dozor¢i rady), Ing. Leo§ Pytr a Ing. Petr Polenda. Po rezignaci Ing. L.Pytra
pokragovala od 29. dubna 2004 ve své &innosti pouze ve dvouclenném sloZeni, a to az do
9. srpna 2004, kdy byl po udéleni nezbytného predchoziho souhlasu Komise pro cenné papiry
rozhodnutim jediného akcionafe Spole¢nosti jmenovan ¢lenem dozoréi rady Ing. Karel
Novéak, PhD. Poté, co 31.8.2004 rezignoval na své &lenstvi v dozoréi radé Spolecnosti
Ing. Jan Blasko, MBA, pracovala dozor&i rada opét jen ve dvouclenném sloZeni (bez
zvoleného piedsedy). Treti ¢len dozordi rady byl vzhledem k prodlouZenému fizeni o udéleni
pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce Komisi pro cenné papiry jmenovan jedinym
akcionafem Spolegnosti az 1.3.2005. Nové jmenovany €len, Mgr. Jifi Smejc, byl 1.3.2005 na
zasedani dozoré&{ rady zvolen jejim piedsedou. V tomto sloZeni pracuje dozor¢i rada dosud.
Dozordi rada Spolenosti v i¢etnim obdobi roku 2004 plnila tkoly, které pro ni vyplyvaji
z obecné z4vaznych piedpisti a stanov Spolecnosti.

Dozoréi rada Spole¢nosti dohliZela na vykon pisobnosti piedstavenstva SpoleCnosti a na
uskute&fiovani podnikatelské innosti Spole¢nosti. Dozoréi rada Spolecnosti kontrolovala, zda
se podnikatelskd ¢innost Spole¢nosti uskuteGiiuje v souladu s obecné zavaznymi piedpisy,
stanovami Spoleénosti a usnesenfmi pfijatymi jedingm akcionafem pfi vykonu plisobnosti
valné hromady Spole¢nosti.

Na svych zasedani se dozoréi rada Spolegnosti zabyvala hospodafenim Spole¢nosti, investicni
politikou Spolegnosti a naplndnim dlouhodobych zdmérd v podnikatelské ¢innosti
Spolecnosti.

Pii dohledu nad vykonem plisobnosti piedstavenstva Spolegnosti nezjistila dozoréi rada
Spolegnosti z4dné nedostatky a konstatuje, Ze dle jejiho nazoru byla pisobnost pfedstavenstva
Spole¢nosti vykondvéna plné v souladu s obecné zdvaznymi pfedpisy, stanovami Spolec¢nosti
a zavéry piijatymi jedinym akciondfem pii vykonu plsobnosti valné hromady Spole¢nosti,
zejména pak, Ze fadna uletni zavérka za rok 2004 podava ve vSech vyznamnych ohledech
vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkil, vlastniho kapitdlu a finanéni situace Spoleénosti k
31. prosinci 2004 a vysledky hospodafeni za rok 2004 v souladu s obecné zavaznymi a jinymi
piedpisy o ucetnictvi.

Dozoré{ rada Spole¢nosti dale prezkoumala Zpréavu o vztazich mezi propojenymi osobami za
rok 2004, piezkoumala a projednala navrh pfedstavenstva Spoletnosti na rozdéleni zisku
Spole¢nosti  vytvofeného vroce 2004, ztotoZiuje se s timto navrthem pfedstavenstva
Spoletnosti a navrhuje jedinému akcionaii, aby pfi vykonu pisobnosti valné¢ hromady



Spole¢nosti schvalil fadnou ucetni zévérku Spolegnosti za rok 2004 a predloZeny navrh
predstavenstva na rozdélent zisku Spolegnosti vytvoreného v ietnim roce 2004.

V Praze dne 30.3.2005

Mgr. Jitf/Smejc
predseda dozor¢i rady

PPF Asset Management a.s.



PPF Asset Management a.s.,

se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 121/1658, PSC: 140 21, 1C: 25629123,

zapsana v obchodnim rejstiiku dne 3.12.1997, vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B. 5073

Zprava piredstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti PPF Asset Management a.s.
a o stavu jejiho majetku, Fidna dcetni zavérka spoleénosti za wcetni obdobi roku 2004

Jednim z hlavnich tkold dne$niho rozhodnuti jediného akcionafe pii vykonu pisobnosti valné
hromady spole¢nosti PPF Asset Management a.s. je schvalit hospodafské vysledky PPF Asset
Management a.s. za ucetni obdobi roku 2004.

V téetni rozvaze spole¢nosti PPF Asset Management a.s. k 31.12.2004 jsou aktiva v celkové
vysi 186.848 tis. K& ve struktufe:

- Pokladni hotovost 8 tis. K&

- Pohledavky za bankami 165.216 tis. K&

- Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10.505 tis. K¢
- Akcie a ostatni podily 0 tis. K&

1

Ukasti s rozhodujicim vlivem O tis. K&
- Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek 3.303 tis. K&
Ostatn{ aktiva 338 tis. K&

Naklady a pifjmy piistich obdobi 7.478 tis. K&

Pasiva v celkové vysi 186.848 tis. K& jsou ve struktufe:
- Zavazky za nebankovnimi subjekty 2.574 tis. K&
- Ostatni pasiva 20.907 tis. K¢
- Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 tis. K¢

Vlastni kapital 137.039 tis. K¢

Rezervy 26.328 tis. K&

Vlastni kapitél tvofi:
- 7akladni kapital spole¢nosti ve vysi 52.000 tis K&
. Rezervni fondy, nedglitelny fond a ostatni fondy ze zisku 1.971 tis. K&
- Nerozdgleny zisk z predchozich obdobi 6.994 tis. K&
- Vysledek hospodateni béZného detniho obdobi 76.074 tis. K&



Spoleénosti PPF Asset Management a.s. nevznikla povinnost tvofit rezervu
existence z4avazkl a pohledavek v zahrani¢ni méne.

Hlavni Gdaje z vykazu zisku a ztrat:
- Zisk za uéetni obdobi z b&Zné Einnosti pred zdanénim 108.260 tis. K&
- Zisk za ugetni obdobi z mimoiadné Einnosti pfed zdanénim 0 tis. K¢
- Dati z pfijmi —32.186 tis. K&
- Zisk za tgetni obdobi po zdanéni 76.074 tis. K&

V Praze dne 25.3.2005

N T

JKatefina Jiraskova
¢len predstavenstva

PPF Asset Management a.s.

vyplyvajici z
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KPMG CGeska republika Audit, s .t o. Telephone +420 222123 111
PobfeZni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www kpmg ¢z
Ceska republika

Zprava auditora pro akcionaie PPF Asset Management a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zdvérky PPF Asset Management a.s. k 31. prosinci 2004. Za
uletni zdvérku je odpovédny statutdrni orgdn spolednosti Na$i odpovédnosti je vyjédfit na
zékladg auditu vyrok o této Getni zavérce

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory
auditord Ceské republiky Tyto smérnice poZaduji, abychom audit naplénovali a provedli tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze udetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti Audit
zahrnuje vyb&rové ovéfeni podkladl prokazujicich tidaje a informace uvedené v uetni zavérce
Audit rovn&z zahimuje posouzeni pouZitych ucetnich zdsad a vyznamnych odhadd ufinénych
spoleénosti a zhodnoceni celkové prezentace ucetni zavérky. Jsme pfesvédceni, Ze provedeny
audit poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadreni nadeho vyroku.

Podle naSeho nazoru, idetni zdvérka podava ve vSech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, zdvazkl, vlastniho kapitdlu a finanéni situace PPF Asset Management a.s
k 31. prosinci 2004 a vysledku hospodafeni za rok 2004 v souladu se zdkonem o ucetnictvi a

piisluinymi predpisy Ceské republiky.
V Praze, dne 25. bfezna 2005
- —

KPMG Ceska republikd Audit, s 1.0. Ing. Romana BeneSové
Osvédéeni &islo 71 Osvédeen( ¢islo 1834

Obchodnl refstiik vedeny
Mgstskym soudem v Praze

KPMG Cesk4 republika Audit s.ro., a Czech limited liability
company incorporated under the Czech Commercial Code,
is a member firm of KPMG Inlernational, a Swiss cooperative

oddil C viozka 24185,

IC 49619187
DIC C249619187

Zivnostenskd banka
Praha 1
&.0faccount no.
466016004/0400
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Obchodn( firma: PPF Asset Management a.5
sfdlo: Na Pankréci 12171658, 140 21 Prahad
identifikagni gislo: 25629123

predmét podnikani. v§kon OCP v rozsahu povolenf
podle zvisStnfho zdkona

okamzik sestaveni GSetni zavérky- 25.3.2005

ROZVAHA
k31. prosinci 2004
2004 2004 2004 2003
tis. K& P ! Hruba #astka Uprava  Cista castka Cists Zastka
AKTIVA
1 Pokladn{ hotovost a vklady u centrélnich bank 8 8 15
2 Pohledivky za bankamj a druz i z&loznami 11 165 216 165 216 41493
a) splatné na pozadani 165 216 165 216 41493
b) ostatnf pohledévky
3 Pohled4vky za nebankovaimi subjekty 12 10 508 3 10505 25969
v tom: a) splatné na poZidéni
b) ostatnf pohledévky 10508 3 10505 25969
4 Dlouhodob§ nehmotn§ majetek 13 2104 924 1180 1337
z toho: a) zfizovaci vydaje
b) goodwill
5 Dlouhodoby hmotn§ majetek 14 4317 2194 2123 2285
z toho: pozemky a budovy pro provozni &innost
Ostatnf aktiva 15 338 338 7160
Pahledévky z upsaného zfkladniho kapitalu
8 Niklady a ptijmy pfistich obdobi 16 7478 7478 10676
Aktiva celkem 189 969 3121 186848 88935

Piiloha uvedena na stranach 1 a% 21 tvoli soudast této Getni zavérky
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tis. K& Poznimka 2004 2003
PASIVA
1 ZAvazky viiéi bankdm a drm¥stevnim zéloZnim 17 1
v tom: a) splatné na po¥adani
b) ostatnf zévazky 1
2 Zévazky viiti nebankovnim subjektim 18 2574
v tom: a) splaté na pozidan{
b) ostatnf zdvazky 2574
3 Ostatnf pasiva 19 20907 13431
4 Vynosy a vydaje plistich obdobi 1533
5 Rezervy 21 26328 5
v ton: a) na diichody a podobné zdvazky
b) na dang 26 323
c) ostatnf 5 5
6 Z4kladnf kapitdl 20 52000 52000
z toho: a) splaceny zékladni kapitél 52 000 52000
b) viastni akcie
7 Bmisn %o 575
8 Rezervnf fondy a ostatnf fondy ze zisku 22 1971 16
v tom: a) povioné rezervai fondy a rizikové fondy 1971 16
b) ostatnf rezervnf fondy
c) ostatnf fondy ze zisku
9 Kapit4lové fondy 1015
10 Nerozd&leny zisk nebo neuhrazena zirta z pfedchozich obdobi 22 6994 -18 738
11 Zisk nebo ztrdta za ¢etnf obdobf 76 074 39097
Pasiva celkem 186 848 88 935

Priloha uvedens na stranich 1 a% 21 tvoH sousést této (etni zdverky
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tis. K& Poznfmka 2004 2003
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovd akfiva
1 Pohledévky z pevnych terminovych operaci 24 31 114
Podrozvahové pasiva
2 Z4vazky z pevnych ferminovych operact 24 31114
a Hodnoty prevzaté do iischovy do spravy ak uloZeni 25 706 706
4 Hodooty prevzaté k obhospodafovani 25 105899 018 94828 414

Piiloha uvedens na stranach 1 aZ 21 tvoti soucést této ietni zavérky



Obchodnf firma: PPF Asset Management a.s.

sidlo: Na Pankréci 121/1658, 140 21 Prahad
identifikaénl ¢{slo: 25629123

predmét padnikini: vfkon OCP v rozsahu povolenf
podle zvld$tn(ho zdkona

okamzik sestaveni i%etni zavérky: 25.3,2005

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2004

tis. K& Poznfmka 2004 2003
1 Vy¢nosy z tirakill a podobné vynogy 4 951 119
2 Vynosy z poplatki a provizi 5 233190 66835
3 Niklady na poplatky a provize s -7967 -974
4 Zisk nebo ztrate z finanénich operaci 6 -136 214
5 Ostainf provoznf vinosy 7 1880 370
6 Ostatnf provozni niklady 7 -18157 -1124
7 Sprévnf niklady 8 -100429 -31 666
v tom: a) naklady na zaméstnance -39 101 -19420
ztoho: aa) mzdy a platy 27703 -14 086
ab) sociilni a zdravotni pojistéai -9695 -4 928
b) ostataf sprévaf niklady 61328 12246
8 Odpisy, tvorba a pouitf rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému £ ému a neh é ajetk -1072 -845
9 Rozpustéai op ych poloZek a rezerv k pohledavkam a zirukam, vynosy z dfive odepsanjch pohledavek 1
10 Zisk nebo zirdia za ddeinf obdobl z béné dinnosti pred zdanénim 108 260 32930
11 Dail z pijmii 23 -32186 6167
76 074 39097

12 Zisk nebo ztrta 2a iiSetui obdobi po zdanéni

Priloha uvedena na stranich 1 aZ 21 tvoii soudést této ticetnt ziverky
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Obchodni firma: PPF Asset Management as.
sidlo; Na Pankrdci 121/1658, 140 21 Praha 4
identifikaén &islo: 25629123
ptedmét podnikani: vykon OCP v rozsahu povoleni podle
zvl4stnfho z4kona
okamZik sestaveni idetni zdvérky: 25.3.2005

Piehled o zméndch ve vlasinim kapitdla

za rok 2004

ZAkladnf - Vlastnf Emisnf Rezerv. Kapitdl  Ocetiov Zisk Celkem

tis. K& kapitél akcie aio fondy fondy rozdfly-  (ztréta)
Zistatek k 1.1.2003 52 000 575 16 1015 -18 738 34 868
Cisty zisk/ztréta za tietni obdobi 39097 39 097
Zistatek 31.12 2003 52 000 575 16 1015 20 359 73965
Zistatek k 11.2004 52 000 575 16 1015 20 359 73 965
Cisty zisk/zirdta za @igetnf obdobi 76074 76074
Dividendy -13 000 -13 000

Prevody do fondi 1955 -1 955

Pouziti fondit -1 015 1015

Ostatnf zmény 575 575
Zistatek 31.12 2004 52 000 1971 83 068 137039

PH{loha uvedené na stranich 1 a¥ 21 tvoii soud4st této ideni zavérky



PPF Asset Management a.s.
Priloha ticetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2004

Nazev: PPF Asset Management a. S.
Sidlo: Praha 4, Na Pankréci 121/1658
Pravni forma: akciovd spolecnost

1. VSEOBECNE INFORMACE

(a) Datum vzniku: 3. prosince 1997
(b) Predmé&t podnikdni :

Poskytovdni téchto hlavnich investicnich sluzeb:

- podle § 4 odst 2 pism. a) zdkona o podnikéni na kapitalovém trhu, pFijiméni a pfed4vani pokyni
tykajicich se investiénich nédstrojt, a to ve vztahu k investitnfm néstrojim podle § 3 odst. 1 pism.
a), b), ¢) a d) téhoZ zékona,

- podie § 4 odst. 2 pism b) zakona o podnikéni na kapitdlovém trhu, provadéni pokynil tykajicich se
investi¢nich néstrojii na idet jiné osoby, a to ve vztahu k investiénfm néstrojim podle § 3 odst. 1
pism. a), b), ¢), a d) téhoZ zdkona,

- podie § 4 odst. 2 pism c) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, obchodovini s investiénimi
néstroji na vlastnf titet, a to ve vtahu k investi¢nim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d)
tého¥ zikona,
podle § 4 odst 2 pism. d) zékona o podnikénf na kapitdlovém trthu, obhospodafovéni majetku
zékaznika na zékladé smlouvy se zdkaznikem, je-li soutasti majetku investiéni ndstroj, a to ve
vztahu k investitnim néstrojiim podle § 3 odst 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zdkona,

- podle § 4 odst. 2 pism. e) zdkona o podnikani na Kapitdlovém trhu, upisovéni nebo umistovéni
emisi investiénich néstroji,

a doplitkovych investicnich sluZeb

- podle § 4 odst. 3 pism a) zékona o podnikéni na kapitalovém trhu, spréva investi¢nich néstroji, a
to ve vztahu k investiénim néstrojfim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) t€hoZ zékona,

- podle § 4 odst. 3 pism. b) zakona o podnikéni na kapitélové trhu, fischova investinich néstrojt, a
to ve vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zékona,

- podle § 4 odst 3 pism. d) zdkona o podnikdn{ na kapitélovém trhu, poradenska &innost tykajici se
struktury kapitélu, primyslové strategie a s tim souvisejfcich otazek, jakoZ i poskytovéni porad a
' sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo prevodi podnikd,

- podle § 4 odst 3 pism e) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, poradenska &innost tykajici se
investovani do investiénich nastroji, a to ve vztahu k investiénim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism.

a), b), ¢) a d) téhoZ zdkona

(c) Jediny akcionai:

PPF banka a.s.

Na Strzi 1702/65

140 62 Praha 4

Identifikaéni &islo : 47116129
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PPF Asset Management a.s.
Priloha udetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2004

EN

1. VSEOBECNE INFORMACE (pokradovini)

)] Zmény a dodatky v obchodnim rejstifku v uplynulém ugetnim obdobi:

i. pfedstavenstvo spoletnosti
Jméno Funkce | Zm¥na Datum Datum
zmény zmény v
OR
Megr. Petr Milev Jediny &len Zanik funkce 14.6.2004 15.7.2004
piedstavenstva
Ing. Katefina Vaskova Jediny &len Vznik funkce 15.6.2004 15.7.2004
predstavenstva

Dne 29.9.2004 byla zapséna zména piijmeni pani ing, Katefiny Vaskové na nyngjii Jiraskova.

ii. dozordi rada spoletnosti
[ Jméno Funkce Zmena Datum Datum
zmény zmény v
OR

Ing. Leos Pytr Clen dozor¢i Zanik ¢lenstvi 29.4.2004 11.8.2004
rady

Ing. Karel Novék, PhD. Clen dozoréi Vznik ¢lenstvi 9.8. 2004 29 9.2004
rady

Ing. Jan Blasko - Pfedseda dozor¢i Zanik ¢lenstvi 31.8.2004 29.9.2004
rady

iii. jediny akcionaf

Dne 15.7.2004 byla do OR zapsana zm&na sidla jediného akcionafe:.

Ptvodni sidlo:  Malé ndméstf 11
110 00 Praha 1

Soutasné sidlo: Na Strzi 1702/65
140 62 Praha 4

Dre 29.9.2004 byla do obchodniho rejstfiku zapsana zména obchodni firmy jediného akcionéfe:
Ptvodni ndzev: Prvni m&stské banka, a s.

Soudasny nazev: PPF banka a.s

iv. akeie

Dne 29.9 2004 byl z obchodniho rejstffku vymazan text:

104 000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnot& 500,- K&
akcie jsou vydény v zaknihované podobg.

a byl nahrazen textem:

104 000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnot& 500,- K&
v zaknihované podob Akcie nejsou vetejné obchodovatelné,
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PPF Asset Management a.s.
Piiloha uiéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2004

(d)

(e

3.

(@)

VSEOBECNE INFORMACE (pokratovini)

Zmény a dodatky v obchodnim rejstiiku v uplynulém iitetnfm obdobi (pokraovani):

V. jiné zm&ny

V soucasné dob¥ fedi M&stsky soud v Praze ndmi podanou Zédost o zapsani nasledujicich zmén:

Zm¥na predmétu podnikéni (na zdklad® povoleni Komise pro cenné papiry zedne 8.11.2004)
Zm&na adresy trvalého bydlist& pana Ing. Petra Polendy.

Jména a pFijmeni &lemi statutdrniho a dozor&iho organu:

Predstavenstvo :
Funkce Jméno Piijmeni

¢len predstavenstva Katefina Jirdskové

Dozordi rada :

Funkce Jméno Piijment
glen dozordi rady Petr Polenda
¢len dozoréi rady Karel Novak

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Uetni zdvérka byla pipravena na zéklad® Ucetnictvi vedeného v souladn se z4konem o Uletnictvi a
pEislunymi natizenimi a vyhlétkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech
asového rozliSeni nékladi a vynosi a historickych cen, s vyjimkou vybranych finannich nastrojit
ocettovanych realnou hodnotou ,

Tato uifetni zavéika je ptipravend v souladu s vyhlaskon MF CR & 501 ze dne 6. listopadu 2002, kterou se
stanovi usporédéni a obsahové vymezeni poloZek udetni zévéiky a rozsah idajii ke zvefejnéni pro banky a

n&které finanéni instituce.
Cisla uvedend v zavorkach predstavuji zdpornd &isla

Tato tiletni zdvérka je nekonsolidovand.

DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zdvérka PPE Asset Management as. (déle jen “spolefnost”) byla pfipravena v souladu s
nasledujicimi dileZitymi idetnimi metodami:

Den nskutetnéni ifetniho p¥ipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZzikem uskute¢néni ugetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti ob&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir, den provedeni platby, popf.
inkasa z i¢tu klienta, den pHkazu na korespondenta k provedeni platby, den ptipsani (valuty) prostiedki
podle zpravy doslé od banky, avizo banky, prevzaté medium, vypis z G&tu, popk. jiné dokumenty), den
sjednéni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popi. jinymi derivaty, popf.
tivérového prislibu, den prevzeti hodnot do tschovy

Uketn{ pHpady nakupu a prodeje finan&nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dile
pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamZikn vyporadant obchodu
zantovany na podrozvahovych tigtech.

3



PPF Asset Management a.s.
Piiloha @éetni zavérky
Rok kenéici 31. prosince 2004

(b)

(©

(@

(e)

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovini)
Den uskutedndni itetniho pripadu (pokradovani)

Finanéni aktivum nebo jeho &4st spolednost odutuje z rozvahy v piipadg, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢ésti. SpoleZnost tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatnf prava na
vyhody definované smlouvou, tato prdva zanikniou nebo se t€chto prav vzda.

Akcie

Akcie dr¥ené za tielem obchodovani jsou ocefiovany relnou hodnotou a zisky/ztréty z tohoto precenén{ se
zachycuji do vykazu zisku a ztrdty v rdmei polozky ,,Zisk nebo ztrata zfinancnich operaci®.

Redln4 hodnota pouZivana pro precenéni cennych papiri se stanovi jako tZni cena vyhlaSend ke dni
stanovenf redlné hodnoty, pokud spole&nost prokéZe, Ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry ptijaté spole¢nosti do tischovy, spravy nebo k uloZeni jsou ugtovany v redlnych hodnotich a
evidovany na podrozvaze v poloZce ,,Hodnoty ptevzaté do dschovy, do spravy a k uloZeni®. Cenné papiry
prevzaté spolednosti za udelem jejich obhospodatovani jsou GStovéany v trznich cendch a evidovany na
podrozvaze v poloZce ,,Hodnoty prevzaté k obhospodafovéni®. V rozvaze jsou v pasivech i¢tovany zdvazky
spoletnosti vii¢i klientfiim zejména z titulu ptijaté hotovosti urcené ke koupi cennych papitti, hotovosti

uréené k vréceni klientovi atd
Pohledivky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohled4vky jsou udtovany v &astkach snizenych o opravné polozky. Casové rozli¥eni urokovych vynosi je
soutasti t¥etni hodnoty t¥chto pohledivek

Pohledavky jsou posuzovény z hlediska ndvratnosti Na zéklad® toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pohleddvkém opravné poloZky Opravné polozky vytvafené na viub ndkladii jsou vykiziny v poloZce
,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukdm® v analytické evidenci pro

potfebu vypostu dafiové povinnosti

Datiové odgitatelnd &ast celkovd vytvotenych opravnych poloZek je potiténa dle zékona o rezervach
&. 593/1992 Sb.

Pohledévky jsou odpisovény v piipads neproml¥ené pohledavky se splatnosti delsi neZ 2 roky, kdy néklady
na vyméhéni by byly vy3&i neZ pfijem zpohledavky.

Odpisy nedobytmych pohledévek jsou zahrnuty v poloZee “Odpisy, tvotba a pouZiti opravaych polozek a
rezerv k pohled4vkam a zérukdm” vykazu zisku a ztréty. O stejnou Eéstku se sniZuji rezervy a opravné
poloZky ve stejné poloZce vykazu zisku a ztréty. Vynosy z dtive odepsanych ivéri jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce “Rozpusténi opravnych poloZek a rezetv k pohleddvkam a zdrukém, vynosy z dtive

odepsangch pohleddvek”.

Tvorba rezexv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plngni, s nejistym Sasovym rozvrhem a vysf. Rezerva se tvoH v pfipadé,
Ze jsou spln&na nasledujici kritéria:

»  existuje povinnost (pravni nebo v&cnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti,
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DULEZITE UCETNi METODY (pokra&ovéni)
Tvorba rezerv (pokradovini)

= je pravdépodobné, Y¢ pln¥ni nastane a vyZ4dd si odliv prostfedki predstavujicich ekonomicky
prospéch, pti¢em? "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,
»  je moZné provést pfim&fens spolehlivy odhad pingni. '

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je tistovan v historickych cendch a odpisovan rovnomerné
s misitnim zi&tovanim 1/12 ro¥niho odpisu od nésledujfciho mésice po zatazeni po odhadovanou dobu
¥ivotnosti, kter4 je zpravidla stanovena dle jejich daiiové Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie hmotného a nehmotného majetku jsou nésledujict:

Software 4 roky
Ocenitelnd prdva 4 roky
Drobny nehmotny dlouhodoby majetek 4 roky
Stroje, piistroje a zafizeni 4-6let
Dopravni prostiedky 4 roky
Inventaf 4-6let
Drobny hmotny dlouhodoby majetek 4-6let

Nehmotny majetek s potizovaci cenou niZ¥f neZ 60 000,- K& a hmotny majetek s potizovaci cenou niz¥i nez
40 000,- K& s dobou pouZitelnosti delii nez jeden rok, o kterém spoletnost ve své pravomoci rozhodla o
zafazeni do ostatnfho dlouhodobého majetku, je odepisovdn podle predpoklddané Zivotnosti pfedmétu
stanovenou ro¢ni procentni sazbou za jednotlivé mésice po zafazeni do uZivani

Ostatni nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povaZovan za dlouhodoby majetek, je ictovan do nékladt
za obdobi, ve kterém byl potizen, a je veden v operativni evidenci, pfiemZ doba pouZitelnosti je kratsi neZ

1 rok.

Prepotet cizi m&ny

Transakce vy&islené v cizi mé&ng jsou ustovany v tuzemské méné pfepoctend devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méng spolesn& s devizovymi spotovymi transakcemi pfed
dnem splatnosti jsou pFepogitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlafovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrdta z pfepoétu aktiv a pasiv vycislenych v cizf m&ng, kromé majetkovych tidasti wizi
mé&ng, pripadn& polo¥ek zajistujicich m&nové riziko plynouci ze smluv, které jedté nejsou vykaziny
v 1ozvaze spoletnosti nebo odekdvanych budoucich transakeich, je vykazan ve vykazu zisku a ztréty jako
«Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci”.

Finanéni derivity
Derivdty k obchodovini

Finan&nf derivity dr¥ené za {ielem obchodovéni jsou vykazovany v redlnych hodnotéch a zisky (ztrity) ze
zm&ny redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan&nich

operaci®.



PPF Asset Management a.s.

Priloha ti¢etni zavérky
Rok kenéici 31. prosince 2004

3.  DULEZITE UCETNI METODY (pokraovani)

®H Zdané&ni
. Datiovy zéklad pro dafi z pHjmi se propodte z hospodaiského vysledku b&Zného obdobi piipottenim
: ‘ datiove neuzpateh’l}'lch nakladii a odettenim vynost, které nepodléhaji dani z pf{jmi, jenZ je déle upraven o
slevy na dani a pripadné zdpocty.
i | Odlozena dail vychdz z ve¥kerych dodasnych rozdilii mezi ugetni a datiovou hodnotou aktiv a zévazkd
i s pouZitim odekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohleddvce se Gttuje
a | pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal¥im uplatméni v nésledujfcich i&etnich obdobich.
] ) Zmény tidetnich metod
e | V roce 2004 nedoslo ke zm&né& pouZivanych tdetnich metod
L
|
=
u |
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|
B
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CISTY UROKOVY VYNOS
tis. K& 2004 2003
Vynosy z tirokil
7z vkladi 951 119
Cisty tirokovy vynos 951 19
Vnosy z tirokil jsou tvofeny vynosy zbankovnich ugti
VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2004 2003
Vynosy z poplatkil a provizi
z obhospodafovani, spravy, uloZenf a ischovy hodnot 222 254 66 440
z zprosttedkovani a vyporadani na pen&Znim trhu 7 504 -
ostatni 3432 395
Celkem 233190 66 835
Néklady na poplatky a provize
2z operaci s cennymi papiry (144) ( 100)
z obhospodatovani, spravy, uloZeni a Gschovy hodnot - 12)
ze zprostfedkovani a vypoFadani na pengZnim trhu (7 507) (89)
ostatn{ (316) (773)
Celkem (7 967) 974)
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH
tis. K& 2004 2003
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry - 4
Zisk/(ztréta) z operaci s derivaty - 120
Zisk/(ztréta) z devizovych operaci - 211
Kurzové rozdily (136) (121)
Celkem (136) 214
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| 7. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
I
' V{nosy :
tis. K& 2004 2003
Ir¢by z prodeje dlouhodobého majetku 1395 342
Ostatni 485 28
Celkem 1880 370
Niklady :
tis. K& 2004 2003
Prispévek do Garanéntho fondu (6 800) (12)
Zitstatkova cena darovaného dlouhodobého majetku - (66)
Ziistatkové cena prodaného dlouhodobého majetku (1414) (321)
Smluvni pokuty (168) @
Neuplatménd DPH (9 515) (620)
Pojistné majetku a zakonné odpovednosti (158) (101)
Ostatni (102) 3)
Celkem (18 157) (1124)
8.  SPRAVNI NAKLADY
| )
# tis. K& 2004 2003
| Osobni naklady celkem
l - Mzdy a odm&ny zaméstnancil (23 091) (7 419)
, SocidIni néklady a zdravotni pojisténi (9 695) (4 928)
F Mzdy a odmény placené:
m | ¢Slentim pfedstavenstva (4612) (6 667)
I" Ostatni niklady na zam&stnance (1703) (406)
m | (39 101) (19 420)
l_;- Ostatni sprévnf ndklady (61 328) (12 246)
=2 7 toho: naklady na audit, prévni a daiiové poradenstvi (742) (796)
lz. ' (100 429) (31 666)
l:; Priim&my po&et zam&stnanci spoletnosti byl nésledujici:
|- - 2004 2003
Zam@stvanci 27 13
Clenové pfedstavenstva spolednosti 1 1
Clenové dozordi rady 2 3

s |
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9.

10.

11.

12.
(a)

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 2004 2003
Pohleddvky 177376 72 562
Zavazky 8100 3780
Vynosy 236 522 67 359
Niéklady 67053 10 298

Tabulka zahmuje veskeré transakce se spfizn®nymi osobami Dal3i informace k transakcim s idastmi
s rozhodujfeim a podstatnym vlivem a k transakcim s osobami se zvl4Stnim vztahem ke spole¢nosti jsou

uvedeny v bodech 11, 12 (a), 15, 18 2 19.

VYNOSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

Podstatn4 ¢4st vynosi spolefnosti za tok 2004 je tvofena stejnd jako v predchézejicim roce vynosy
spoletnosti zpoplatkli a provizi, zvid$t¥ z obhospodafovani cennych papitd a pen&nich prosttedkid
v celkové vysi 222 245 tis K&, pritem# vedkeré tyto vynosy byly realizovény se spHznénymi osobami
prevamé tuzemskymi (pouze 8 086 tis. K& se zahrani¢nf spfizn&nou osobou ). Vynosy z obhospodafovani
cennych papirti a pen&nich prostedkii za rok 2003 &inily 66 440 tis. K& a byly realizovany se tuzemskymi

spHiznénymi osobami
POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Pohledavky za bankami zahmuji ke dni 31. prosince 2004 ziistatek 165 216 tis. K& (2003: 41 493 tis. K&),
ktery predstavuje pohledavky z b&Znych itii u bank, pFitemz 14 tis. K& (2003: 14 tis. K&) z celkové &astky
predstavuje stav na b&ném wdtu vedeném v zahrani¢i (N&mecko), ostatni bankovni ity m4 spole&nost
vedené v tuzemsku. Spole&nost uzivs bankovnich sluzeb matetské spoletnosti PPF banky, u nfz mé uloZeny
finan&ni prostfedky v celkové vysi 160 683 tis. K& (2003 : 37 546 tis. K&).

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Klasifikace pohleddvek za nebankovnimi subjekty

Zstatek k 31. prosinci 2004 ve vy$i 10 505 tis. K& (2003 ve vy&i 25 969 tis. K&) predstavuje pohledéavky za
instituciondlnimi klienty za sprévu sv&fenych hodnot a za poskytnuté poradenstvi vzniklé na konci roku a
splatné v nésledujicim m&sici Tyto pohleddvky byly vioce 2005 plné uhrazeny.

Z hlediska &len&ni dle zem&pisnych segmentii se jedna o pohleddvky za zahraniénimi subjekty se zvl4staim
vztahem ke skuping ve vy 1 322 tis. K& ~ sektor : pojisfovnictvi (2003 : 300 tis. K& ~ sektor : ostatnf) a
za tuzemsk§mi subjekty — spFizn&nymi osobami - v sektoru pojistovnictvi ve vysi 9 181 tis. K& (10k 2003 :
25 546 tis. K&), a za subjekty kolektivntho investovani — spiizn&nymi osobami - ve vysi 2 tis. K& 2003 :
123 tis. K¢).

Na pohleddvky za fyzickymi osobami star3f neZ 1 rok za vedeni portfolia ve vy3i 3 tis. K& (2003: 3 tis. K¢)

jsou pln& vytvofeny opravné polozky.
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12. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY (pokradovini)

(b) Odepsané pohleddvky za nebankovnimi subjekty

Prehled odepsanych pohledavek a vynosii z odepsanych pohledévek dle sektord.

tis. K& ' 2004 2003
Odepsané pohledavky
Finan¢ni organizace - 92
Fyzické osoby — rezidenti = 4

- 96

(c) Pohled4vky za osobami se zvla§tnim vztahem ke spoletnosti
Sprévai Ridici Dozoré

tis. K& orginy orgény orgény Ostatni
K 31. prosinci 2003 = - - 25969
K 31. prosinci 2004 - - - 10 505

Jedn4 se o pohledavky za spravu majetku za instituciondlnimi klienty spolenosti se zvl4$tnim vztahem ke
spole&nosti.

13. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetkn

Ostat.nehmot.
tis. K& Software majetek Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2003 999 - 999
Prirdstky - 1225 1225
K 31. prosinci 2003 999 1225 2224
' K 1. lednu 2004 999 1225 2224
Ptiriistky 266 255 521
Ubytky (381) (260) (641)
K 31. prosinci 2004 884 1220 2104
Opravky a opravné poloZky
K 1. lednu 2003 677 . 677
Rotni odpisy 184 26 210
K 31. prosinci 2003 861 26 887
K 1 lednu 2004 861 26 887
Ro¢ni odpisy 184 304 488
Ubytky 377 (74) (451)
K 31. prosinci 2004 668 256 924
Znistatkova cena
K 31. prosinci 2003 138 1199 1337
K 31. prosinci 2004 . 216 964 1180
10
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K
' 14. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Zmény dlouhodebého hmotného majetku
Drobny
Pristroje Dopravni hmotny
[ tis. K¢ a zaf{zeni Inventaf  prostiedky majetek  Celkem
=
I PofFizovaci cena
; K 1. lednu 2003 2924 769 70 481 4244
Pirfistky 297 : 1692 - 1989
= Ubytky 912) (548) (70) (409) (1939)
K 31. prosinci 2003 2309 221 1692 72 4294
j-l:- K 1. lednu 2004 2309 221 1692 72 4294
™ Priristky 777 - 1112 - 1889
i Ubytky (112) (46) (1692) (16) (1 866)
K 31. prosinci 2004 2974 175 1112 56 4317

Oprivky a opravné polozky

|

f- K 1. lednu 2003 2183 450 70 220 2923
Roéni odpisy 395 76 114 50 635

z Ubytky (893) (360) (70) (226)  (1549)
K 31. prosinci 2003 1685 166 114 44 2009

| K 1. lednu 2004 1685 166 114 44 2009
Roéni odpisy 291 23 258 12 584
Ubytky (59) (35) (293) 12)  (399)
K 31. prosinci 2004 1917 154 79 44 2194
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2003 624 55 1578 28 2285
K 31. prosinci 2004 1057 21 1033 12 2123

15. OSTATNI AKTIVA

|

* tis. K& 2004 2003
_J.I.. *

} Ostatni dluZnici 33 89
| Kladn4 redlné hodnota derivati - 198
I ' Odlozen4 datiové pohledévka— viz bod 23 305 6168
o | Pohledivky z obchodnf &innosti - 705
} Z toho (celkem ostatni aktiva) ziistatky ve skupiné 33 62
] .

i 338 7160
|

o

]

x|

'

= u
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16. NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2004 2003
Néjemné pFistich obdobi 5843 8923
Sluzby k ngjemnému piistich obdobi 320 -
Ostatni 1315 1753

7 478 10 676

™
t
=
i
in
iy
in

!

17.  ANALYZA ZAVAZKU VUCI BANKAM

Analyza zévazki viti bankdm podle zbytkové doby splatnosti

tis. K¢ 2004 2003
Do 3 mésicit - 1
- 1

18. ANALYZA ZAVAZKO VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Analyza zévazkii viéi nebankovnim subjektim podle sektori

tis. K& 2004 2003

Ostatni kratkodobé zdvazky

Subjekty kolektivniho investovan{ 2284 -
Organizace pojistovnictvi 290

Z toho (celkem zdvazky viici nebankovnim subjektim) zastatky ve skupiné 2574 -

2574 -

Z4vazky vi¢i nebankovnim subjektim jsou zévazky obchodnika vigi zékaznikim v souvislosti
s vyporadénim zalohy na provize zaobhospodafovani.

12
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19. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2004 2003
Ostatni zdvazky 5781 2615
z toho ve skupiné 5434 2 468
Zaporné redlné hodnoty derivatd - 198
Z4vazky virdi orgéniim soc. azdrav. zabezpeteni 805 615
Zavazek ke statnimu rozpottu 497 268
Z4vazky vidi zam&stnanctim 1113 904
Zavazky ze zadtovani s prikazci 113 55
z toho ve skupiné 70 -
Dohadné uéty pasivni 12 598 8776
z toho ve skupiné 22 i
20 907 13 431

Polozka dohadné &ty pasivni obsahuje k 31. prosinci 2004 Eéstku 6 800 tis. K& vytvofenou jako odhad
nékladi na psp&vek do Garanéniho fondu za rok 2004, nebot dosud nebyl KCP upfesnsn vyklad pojmu
 majetek zékaznfka®, atkoliv vefejnd diskuse k tomuto tématu probihala jiZ v 1ét5 2004. Koncern PPF,
jehoZ sougsti spoletnost je, pozadal KCP v lednu 2005 o vyjadteni (tzv. kvalifikovany dotaz). Dalii &ést
této polozky tvorf bonusy pro vedeni a zaméstnance spoletnosti za rok 2004 splatné v roce 2005 (véetné
socidlnfho a zdravotniho pojidténi) v celkové vysi 5 773 tis. K& (2003: 8 769 tis. K&):

20. ZAKLADNI KAPITAL

Z4kladn kapital tvoFi 104 000 ks kmenovych akeif na jméno ve jmenovité hodnot& 500 K& v zaknihované
podob v celkové vysi 52 000 tis. K& Akcie jsou plng splaceny a nejsou vefejn& obchodovatelné.

SloZeni akcionat spolegnosti k 31. prosinci 2004:

Podet akeii Podil na

Nézev Sidlo (v tis. ks)  zdkladnim kapitdlu %
PPF banka a.s. Cesk4 republika 104 100
104 100

13
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21. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Ostatni rezervy (daiiové neodpoditatelné)

EEEEREEE HW

Zistatek k 1. lednu 2003 2254
Tvorba v pritb&hu roku -
l Pouziti v priibéhu roku (2 249)
Rozpu§téni nepotiebnych rezery -
Zistatek ostatnich rezerv dafiové neodpotitatelnych k 31, prosinci 2003 5
Zastatek k 1. lednu 2004 5
Tvorba v priibéhu roku (rezerva na dané€) 26 323
Pouziti v prib&hu roku -
Rozpuiténi nepotiebnych rezety -
Zistatek ostatnich rezerv datiové neodpoéitatelnych k 31. prosinei 2004 26 328
26 328

Celkové rezervy k 31. prosinei 2004

V roce 2004 byly rozpustény opravné polozky k pohleddvkam za zdkazniky — fyzickymi osobami - dafiove
odpogitatelné ve vysi 1 tis. K& z divodu, Ze spolecnost vykazuje i zdvazek za t8mito zakazniky v zigtovani
s piikazci, oviem v jiné mén& Misto téchto opravnych poloZek byly vytvofeny opravné polozky dafoveé

neodpoditatené.

22. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Spole¢nost navrhuje rozdéleni zisku roku 2004 nésledujicim zplsobem:

Zakonny Kapitdlové fondy

Nerozdéleny rezervni a ostatni fondy
tis. K& Zisk zisk fond ze zisku
Zostatek k 31 prosinci 2004 pied
rozdélenim zisku z roku 2004 - 6 994 1971 .
Zisk roku 2004 76 074
Névrh rozd&leni zisku roku 2004:
Pievod do fondt (3 229) - 3229
! Dividendy (15 000) - -
Ptevod do nerozdéleného zisku (57 845) 57 845 -
- 64 839 5200 -

14
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23.  DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(@) Splatn4 daii z pFijmi

tis. K& 2004 2003
Zisk nebo ztrata za uiéetni obdobi pred zdan&nim 108 260 32930
Vynosy nepodléhajfci zdan&n{ - (2 101)
Dailové neodgitatelné néklady 5583 1222
PouZité slevy na dani a zapotty 19 834 32051
Ostatni polozky - -
Mezisoutet 94 009 -
Daii vypottena p¥i pouZiti sazby 28% 26 323 -

z toho: dail z mimofadnych poloZek

(b) OdloZeny datiovy zavazek/pohleddvka

OdloZené dand z pifjmu jsou potitdny ze viech dogasnych rozdill za pouZiti budouci dailové sazby 26 a 24
%.

Odlo¥ené daiové pohledévky a zévazky se sklddaji zndsledujicich poloZek:

tis. K& 2004 2003
OdloZené dafiové pohledavky
Opravné poloZky a rezervy k ivérim 1 1
Odpodet ztraty z prodeje cennych papiré - -
Daflové zirata z minuljch let - 5598
Ostatni (nezaplacené pojistné — odhad k bonusim) 389 637
390 6236
OdloZené daiiové zdvazky
Zrychlené daitové odpisy - -
Hmotny a nehmotny majetek (85) ©68)
Ostatni - -
OdloZend danova pohledavka/zivazek 305 6 168

Spole&nost vykézala k 31 prosinci 2004 odloZenou daiovou pohledavku ve vysi 305 tis. K& (2003: 6 168
tis. K&). Vedeni spolegnosti se domnivé, Ze iroveii sou¢asnych a budoucich zdanitelnych ziskdt spole¢nosti
bude s nejvatsf pravdspodobnosti dostatetnd k realizaci odloZené datiové pohleddvky vykdzané

k 31. prosinci 2004.
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= 24. PODROZVAHOVE POLOZKY

1:- (a) Podrozvahové finanni ndstroje

~ Smiuvni &stky Redln4 hodnota
ay | tis. K& 2004 2003 2004 2003
-' Niéstroje k obchodovani

T Terminové mé&nové operace (ndkup) - 31114 = 198
-‘ Terminové ménové operace (prodej) - 31114 - (198)

o | - 62 228 - -
::. Veskeré vyde uvedené finan&ni ndstroje byly sjednény na mezibankovnim trhu (OTC).

+ (b) Zbytkovi splatnost finanénich derivati

) NiZe uvedené tdaje predstavuji alokaci nomindinich hodnot j ednotlivych typt finanénich derivati k jejich
. | zbytkovym dobdm do splatnosti.

- Do3 Od3més Od1roku Nad Bez

-' tis. K& més. Dolroku  do5let Slet specifik. Celkem
.| K 31. prosinei 2003

s | Nistroje k obchodovani _

Terminové m&nové operace (nakup) 31114 - - - - 31114

:’ Terminové m&nové operace (prodej) 31114 - - - - 31114
x|

ku_|

x|

3| ’

= |

x|

s |

5|
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25.

(@)

(b)

26.

(a)

(b)

HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY A K OBHOSPODAROVANI

Hodnoty p¥evzaté k obhospodafovani

tis. K& 2004 2003
Pokladni hotovost 12 077 604 797 924
Dluhopisy 70121713 73 618 413
Akcie 5325784 4 820 463
Ostatnf aktiva A 18373 917 15591 614
Celkem 105 899 018 94 828 414
Hodnoty p¥evzaté k do tischovy, do spravy a k uloZeni

tis. K& 2004 2003
Akcie 365 349
Ostatnf aktiva 341 357
Celkem 706 706

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Strategii spoletnosti je minimalizovat trZni rizika, kterd by mohla vyplyvat z otevienych pozic transakci
s tirokovymi, akciovymi a ménovymi néstroji, jeZ jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich

Obchodovani

Tezistém &innosti spoletnosti je obchodovani pro klienty tak, aby spoletnosti nevznikaly Zadné oteviené
pozice, které by v pfipadé zmény trznich podminek mohly generovat zirdtu.

Rizeni rizik

Ni¥e jsou popséna vybrana rizika, jim? je spoletnost vystavena z divodu svych aktivit a Fizeni pozic
vznikljch z téchto aktivit a déle pak jeho piistupy k fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vzniké ztypu financovani aktivit spole&nosti a Fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva spolenosti néstroji s vhodnou splatnostf, tak i schopnost likvidovat/prodat
aktiva za pFijatelnou cenu v piijatelném Casovém horizontu.

Strategif spole&nosti v oblasti likvidity je drZet sva aktiva ve vysoce likvidnich prostfedcich, predevsim na
b&zmych tétech bank jako vklady splatné na poZ4dani. Vysokou likviditu dokladandsledujici tabulka

Spolegnost v nize uvedenych tabulkach nevykaznje tidaje tykajici se dlouhodobého hmotného a nehmotného

majetku, kapitalovych fondi a nerozdsleného zisku vzhledem k neuritosti jejich meénové pozice a
splatnosti. Tabulky Grokové citlivosti aktiv a zdvazki obsahuji pouze trokovs citlivd aktiva a zévazky
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26.
)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovini)

Rizeni rizik (pokraovinf)

Riziko Iikvidity (pokracovdni)

Zbytkov4 splatnost aktiv a zavazki spole&nosti

Do3 Od3mé&s. Od1roku Nad Bez

tis. K& m&s. Dolroku do5let 5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost - - - - 8 8
Pohledévky za bankami 165216 - - - - 165216
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 10 505 - - - - 10505
Ostatnf aktiva 33 - 305 - - 338
Néklady a prijmy piistich obdobi - - - - 7478 7478
Celkem 175 754 - 305 - 7486 183545
Z4vazky viiti nebankovnim subjektiim 2574 - - - - 2574
Ostatni pasiva 15134 5773 - - - 20907
Celkem 17708 5773 - - - 23481
Gap 158 046 (5773) 305 - 7486 160064
Kumulativni gap 158046 152273 152578 152578 160064 160 064

Do3 Od3mds. Od1roku Nad Bez

tis. K& més. dolroku do5 let 5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost - - - - 15 15
Pohledavky za bankami 41 493 - - - - 41493
Pohled4vky za nebankovnimi subjekty 25 969 - - - - 25969
Ostatni aktiva 992 - 6 168 - - 7160
Néklady a pt{jmy pristich obdobi - - - - 10676 10676
Celkem 68 454 - 6 168 - 10691 85313
Z4vazky viiti bankdm 1 - - - - 1
Ostatni pasiva 4599 8777 - - 55 13431
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 1533 - - - - 1533
Celkem 6133 8777 - - 55 14965
Gap 62 321 8777 6168 - 10636 70348
Kumulativnf gap 62 321 53544 59712 59712 70348 70348

Vy¥e uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatmost ugetnich hodnot jednotlivych finanénich néstroj,

nikoliv veskerych pen&znich tokd, které z t
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26.

(b)

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokraéovini)
Rizeni rizik (pokracovani)
Urokové riziko

Spolegnost je vystavena urokovému riziku vzhledem ke skute€nosti, Ze troend aktiva a pasiva maji riizné
splatnosti nebo obdobi zm&ny/iipravy trokovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich. Spole&nost cilen&
neprovadi obchody, které by generovaly pozice citlivé na zmé&ny trnich {irokovych mér. Mirny nesoulad
mezi trokové citlivymi aktivy a zévazky spoleénosti, jak jej shrnuje nize uvedend tabulka, vznikd pouze
bznou dinnosti spolednosti

Utetni hodnota t&chto aktiv a z4vazkil a nomindlni (pomysiné) hodnota tirokovych derivétd je zahrnuta do
obdobi, ve kterém doch4z{ k jejich splatnosti nebo zm&né tirokové sazby a to v tom obdobi, které nastane
dfive. Z diivodu otekavaného preddasného splaceni nebo nedefinovanych splatnostf jsou nékterd aktiva
nebo zévazky alokovény do jednotlivych obdobi na zéklad¥ adborného odhadu.

Urokové citlivost aktiv a zdvazku spolefnosti

Do3 0Od3més. Od1roku Nad
tis. K& m&s. do 1 roku do 5 let 5let Celkem
K 31. prosinci 2004
Pokladni hotovost 8 - - - 8
Pohled4vky za bankami 165 216 - - - 165216
Celkem 165 224 - - - 165224
Gap 165 224 - - - 165224
Kumulativni gap 165224 165224 165224 165224 165 224
Do3 Od3mé&. Od1 roku Nad
tis. K& m&s. do 1 roku do 5 let 5let Celkem
K 31. prosinci 2003
Pokladni hotovost 15 - - - 15
Pohledavky za bankami 41493 - - - 41 493
Celkem 41 508 - - - 41 508
Z4vazky viici bankém 1 5 , - 1
Celkem 1 - . - 1
Gap 41 507 - N - 41 507
Kumulativii gap 41 507 41 507 41 507 41 507 41 507
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26.

()

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovéni)
Rizen( rizik (pokra€ovini)
Akciové riziko

Spoletnost neprovadi Zddné obchody s akciovymi nastroji, které by generovaly pozice, jez by mohly
v piipad& nep¥fznivého pohybu akeiovych kurzii pFinést ztratu spojenou s jejich precen¥nim na redlnou
hodnotu.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich m&néch vEetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici spolenosti
viiéi m&novym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny ptimo ve vykazu
zisku a ziréty. Devizové pozice spolegnosti vnejvyzmamngj§ich m&néch je nasledujici:

Devizov4 pozice spoletnosti

tis. K¢ EUR USD SKK K&  Ostatal Celkem

K 31. prosinci 2004

Pokladnf hotovost = - = 8 - 8
Pohledévky za bankami 2203 - 233 162780 - 165216
Pohledévky za nebankovnimi subjekty - - 20 10485 - 10 505
Ostatnf aktiva . - - - 338 - 338
Naklady a prijmy piistich obdobi - - - 7478 - 7478
Celkem ' 2 203 - 253 181089 - 183545
Z4vazky vidi nebankovnim subjektim - - - 2574 - 2574
Ostatni pasiva 41 1829 - 19037 - 20907
Celkem 41 1829 - 21611 - 23481
Cista devizové pozice 2162 (1829) 253 159478 - 160 064

tis. K¢ EUR USD SKK K&  Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2003

Pokladni hotovost - - - 15 - 15
Pohledavky za bankami 2183 - - 39 310 - 41493
Pohleddvky za klienty - - - 25969 - 25969
Ostatni aktiva - - - 7160 - 7160
Néklady a pt{jmy piidtich obdobi - - - 10 676 - 10 676
Celkem 2183 - - 83130 - 85313
Z4vazky vigi bankdm - - - 1 - 1
Ostatni pasiva 54 - - 13377 - 13431
Vynosy a vydaje ptidtich obdobi - - - 1533 - 1533
Celkem 54 - - 14911 - 14 965
Dlouhé pozice podrozvahovych néstroji - - 15656 15458 - 31114
Krétké pozice podrozvahovych néstroji - - (15656) (15458) - (31114)
Cist4 devizové pozice 2129 - - 68219 - 70348
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27, VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETN{ ZAVERKY

Vedeni Spoletnosti nejsou zndmy 7adné udélosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by si vyZadaly
Gipravu tetni zaverky spole&nosti :

Odesléno dne:

Razitko a podpis
statutdrntho orgénu:

Ing. Katefina Jirdskova

y 1 |
(- (W

Osoba odpovédnd
za Ggetnictvi
Jméno a podpis:

Anna Sevéikova

%M/ %%/

Osoba odpovédna
za icetni zavérku
Jméno a podpis:

Anna Sevéikova

ool

tel : +420 224 555 219

tel.: +420 224 555 219
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Zpréva o vztazich mezi propojenymi osobami za ticetni obdobi roku 2004

Spole¢nost: PPF Asset Management a.s., se sidlem Praze 4, Na Pankrdci 121/1658,
PSC: 14021, IC: 25629123, je povinna za Getni obdobi roku 2004 sestavit tzv. zprdvu
o vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odstavec 9 zdkona C. 513/1991 Sb.,
obchodni zikonik, v platném znéni.

Popis vztahtt mezi spole¢nosti a tzv. propojenymi osobami

Spoletnost uzaviela b&hem tcetntho obdobi roku 2004 tyto smlouvy s propojenymi
osobami:

o SevspoleénostivBoard Show, a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankrici 1658,
PSC: 14021, IC: 26161818, byly uzavieny dvé Smlouvy o poskytnuti reklamy a
t¥i Smlouvy o poskytnuti sluZeb.

o Se spoletnosti PPF banka a.s. se sidlem v Praze 4, Na Strzi 1702/65, PSC:
14062, IC: 47116129, byla uzaviena Smlouva o spoluprici, Dodatek &1 ke
Smlouvé o spoluprici, Smlouva o postoupeni Clenstvi na Burze cennych papiru
Praha a.s., Dodatek &1 ke Smlouvé o zfizeni a vedeni bézného uctu, dvé
Smlouvy o vyddni platebni karty k béZnému uctu, Smlouva o vyuZivani sluZeb
elektronického prenosu dat produktem homebanking, Smlouva o ndjmu a
podlicenéni smlouva, Smlouva o podndjmu a podlicen¢ni smlouva, Smlouva o
obstardvani a vypofadavani obchoddl s investiénimi ndstroji, Smlouva o poskytnuti
prav k uZivani software UIVAN 4 a HUVAN Super Dealing a Dodatek & 1 k
Rimcové smlouvé o zptisobu sjedndvani podminek realizace depozitnich obchodd.

e Se spoletnosti PPF a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658, PSC: 14021,
I1C: 25099345, byla uzaviena Smlouva o poskytovani sluZeb, Dodatek ¢&.1 ke
Smlouvé o poskytovani sluzeb, Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o poskytovani sluZeb,
Smlouva o poskytnuti prév k uZivédni ochranné zndmky, Dohoda o ukonceni
Smlouvy o poskytovani sluzeb (VPN), Dohoda o ukonéeni Smlouvy o uZivani
asti kapacity diskového pole, Smlouva o umisténi odkazu na www strankdch,
Smlouva o poskytnuti prav k uZivdini HR portdlu, Smlouva o poskytnuti prav k
w¥ivani intranetu, dvé Smlouvy o ndjmu dopravniho prostfedku a Kupni smlouva
o prodeji PC.

e Se spoletnosti PPF burzovni spole¢nost a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankréci
1658, PSC: 14021, IC: 60196211, byla uzaviena Kupni smlouva o prodeji
osobniho automobilu, dv& Kupni smlouvy o prodeji PC, Kupni smlouva o prodeji
tiskdrny, Kupni smlouva o prodeji halogenové lampy, Kupni smlouva o prodeji
faxu, Kupni smlouva o prodeji TV, dvé Kupni smlouvy o prodeji telefonu a
Kupni smlouva o prodeji elektrického piepinace.

e Se spole¢nosti PPF majetkovd a.s. se sidlem v Praze 4, Na Klikovce 367, PSC:
14000, IC: 63080672, byla uzaviena Kupni smlouva o prodeji nébytku.

o Se spoletnosti CP REINSURANCE COMPANY LIMITED se sidlem v Nikosii,
Florinis 11, kancelaf & 502, Kyperskd republika, IC: 148685, byla uzaviena



Dohoda o spole¢ném vyuZivani sluZeb elektronického pfenosu dat produktem
homebanking, Asset Management Agreement a Amendment to the AMA (Dodatek
k Asset Management Agreement).

Se vspoleénostfv(v:P Leasing, a.s. se sidlem v Praze 1, Vladislavova 17/1390,
PSC: 11006, IC: 25139886, byla uzaviena Kupni smlouva o prodeji osobniho
automobilu.

Se spole¢nosti Ceskd pojistovna a.s. se sidlem v Praze 1, Spalend 75/16, PSC:
11304, IC: 45272956, byla uzaviena Smlouva o sdruZeném pojisténi vozidel,
Dodatek &2 ke Smlouvé o obhospodafovdni, Dodatek & 3 ke Smlouvé o
obhospodafovani, Dodatek & 4 ke Smlouvé o obhospodafovdni, Smlouva o
ménovém spotu, Kupni smlouva o prodeji ndbytku a Smlouva o cestovnim
pojisténi.

Se spoletnosti Ceskd pojistovna ZDRAVI a.s. se sidlem v Praze 10, Litevskd
1174/8, PSC: 10005, IC: 49240749, byl uzavien Dodatek & 1 ke Smlouve o
obhospodarovam a Dodatek & 2 ke Smlouvé o obhospodarovani.

Se spoletnosti EURONEWS, a.s. se sidlem v Praze S, Holetkova 103, IC:
25690272, byla uzavfena Smlouva o obstardni vymény akcii a Dodatek & 1 ke
Smlouvé o obstardni vyplaceni doplatku.

Se spoleénosti PPF Capital Management a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankrici
1658/121, PSC: 14021, IC: 63998131, byla uzaviena Smlouva o obstardni
vyplaceni doplatku.
Spole¢nost PPF Capital Management, a.s., IC: 63998131, se sidlem v Praze 4, Na
Pankrdci 1658/121, PSC: 140 21 zamkla bez 11kv1dace v dtsledku faze formou
sloudeni se spolecnost1 EURONEWS, a.s., IC: 25690272, se sidlem v Praze S,
Hole¢kova 103, kterd jako ndstupnickd spole¢nost pfevzala v ramci slouceni jeji
jméni. Fize byla zapsina do obchodniho rejstifku dne 12.listopadu 2004,

Se spolecnosti Home Credit Finance a.s. se sidlem v Brn& Moravské ndmésti
249/8, PSC: 60200, Okres: Brno-mésto, IC: 25536613, byl uzavien Dodatek &.2
ke Smlouve o poskytovdni sluZeb.

Se spole¢nosti PPF CONSULTING a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankrici 1658,
PSC: 14021, IC: 25104977, byla uzaviena Kupni smlouva o prodeji osobniho
automobilu, Kupni smlouva o prodeji mobilntho telefonu, Smlouva o poskytovani
sluzeb a Dodatek & 1 ke Smlouvé o poskytovani sluZeb.

Se spole¢nosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. se sidlem v Praze 1, Truhldfskd
1106/9, PSC: 11000, IC: 61858692, byla uzaviena Smlouva o obhospodarovam
Dodatek &1 ke Smlouve 0 obhospodarovam, Dodatek ¢.2 ke Smlouvé o
obhospodatovani, Dodatek &.3 ke Smlouvé o obhospodafovani.

Se spoletnosti Novy CP Penzijni fond, a.s. se sidlem v Brn¢ - Cernovicich,
Olomouckd &p. 1159/40, PSC: 61800, IC: 60741775, byla uzaviena Smlouva o
obhospodatovani a Dodatek & 1 ke Smlouve o obhospodarovanl

Spoletnost byla vymazdna z obchodniho rejstitku ke dni 1.10.2004. Prdvnim
diivodem vymazu je zdnik sloucenim s obchodni spole¢nosti Penzijni fond Ceské
pojistovny, a.s., se sidlem Praha 1, Truhldfskd 1106/9, IC: 61 85 86 92, kterd

jako ndstupnickd spole¢nost prevzala v rdmci slouceni jeji jméni.



o Se spolecnosti Temposervis, a.s. se sidlem v Cestlicich, V. Oblouku 128, PSC:
25243, 1C: 25783998, byla uzaviena Dohoda o udrzbé vozi.

o Se spole¢nosti Ervine & Doll, a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankrdci 1658, PSC:
14021, IC: 26182891, byla uzaviena Kupni smlouva o prodeji mobilniho telefonu.

o Se spole¢nosti Open Gate a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankrdci 121/1658, PSC:
14021, IC: 26446081, byla uzavfena Kupni smlouva o prodeji mobilniho telefonu.

e Se spoletnosti AB - CREDIT a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658, PSC:
14021, IC: 40522610, byla uzaviena Dohoda o thradé nikladt za magnetické
karty a Kupni smlouva o prodeji mobilniho telefonu.

Veskeré vySe uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim
styku, stejné tak jako byla veskerd poskytnutd a pfijatd plnéni na zdkladé téchto smluv
poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku a z t&hto smluv nevznikla
spole¢nosti zddnd djma.

V zdjmu nebo na popud propojenych osob nebyla spole¢nosti pfijata nebo uskute¢néna v
téetnim obdobi roku 2004 Zddnd opatieni a jiné prdvni dkony.

Statutdrni orgin prohladuje, Ze tuto zprdvu sestavil s vynaloZenim péce Fddného
hospodéfe a ze v této zprdvé uvedené udaje jsou sprdvné a tdplné.

V Praze, dne 25. biezna 2005

I%()XADL)\\

Ing.| Katefina Jirdskova
leW predstavenstva
PPF Asset Management a.s.



