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KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o. Telephone  +420 222 123 111
PobieZni 648/1a Fax +420 222 123 100

186 00 Praha 8 internet www. kpmg ¢z
Cesk4 republika

Zprava auditora pro akcionaie spoleénosti PPF Asset
Management a.s.

Na zdklad€ provedeného auditu jsme dne 6. bfczna 2006 vydali o uCetni zévérce, kterd je
soucasti této vyro&ni zpravy, zprévu nisledujictho znénf:

“Provedli jsme audit piiloZené udetni zavérky spolegnosti PPF Asset Management as.
k31 prosinci 2005 Za Gletni zavérku je odpovédny statutdrni orgén spolefnosti Nadi
odpovédnosti je vyjddiit na zikladé auditu vyrok o této idetni z4varce,

Audit jsme provedli v souladu se zdkomem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky, Tyto
standardy poZadujf, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfimétenou
Jistotu, Ze U¢etni zdvérka ncobsahuje vyznamné nespravnosti, Audit zahinuje vybsrové ovéfeni
podkladi prokazujicich fidaje a informace uvedené v detni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje
posouzeni pouZitych udetnich metod a vyznamnych odhadd udindnych spolednosti a
zhodnoceni celkové vypovidaci schopnosti G&etni zavérky Jsme plesvédleni, Ze provedeny
audit poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Podle naseho nazoru ugetni zdvérka poddva ve viech vyznamnych ohledech véiny a poctivy
obraz aktiv, zdvazkl, vlasiniho kapitdlu a finanéni situace spolednosti PPF Asset Management
as. k31. prosinci 2005 a vysledku hospodateni za rok 2005 v soulady se zikonem o Uletnictvi
a pifslu§nymi predpisy Ceské republiky.”

Ovéfili jsme t€2 soulad ostatnich finandnich informaci uvedenych v této vyro¢ni zpravé
s auditovanou Géetni zavértkou Podle nadeho ndzory jsou tyto informace ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s ndmi ovéienou udetni zavérkou

Za Uplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami odpovida statutdrni organ

spole€nosti, Nasi odpovédnosti je ovéfit spravnost udajii uvedenych ve zpravé Nezjistili jsme
Zadné skuteénosti, kieré by nas vedly k ndzoru, Ze zprédva obsahuje vyznamné nespravnosti

V Praze, dne 21 dubna 2006

— R - [—

APIE Copdl 74@ Ll bl %
KPMG Cesk4 republika Audit, s.1.0 Ing. Romana Bene3ovd
OsvédZenf &islo 71 Partner

Osvédéeni &islo 1834

Obchadni rejstiik vedeny
Méstskyrn souderm v Praze

KPMG Ceska republika Audit s.r ©., @ Czech limited liability
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company incorporated under the Czech Commerciaf Code, IC 48819187
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Informace o0 PPF Asset Management a.s.

Datum zaloZeni
Sidlo:
Adresa provozovny:

Zakladni kapital:

Auditor pro rok 2005:

Piedstavenstvo:

Dozordi rada:

Vedeni spole¢nosti:

Hlavni aktivity:

Oblast podnikani:

3.12.1997

Na Pankraci 121/1658, 140 21 Praha 4
Na Strzi 1702/65, 140 00 Praha 4

52 mil K¢

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Ing Katefina Jiraskové - &lenka predstavenstva

Ing Mgr. Petr Dobias$ — ¢len pfedstavenstva (od 28 11.2005)

Mgr. Jifi Smeje — predseda dozoréf rady (od 1 3.2005)

Ing. Kamil Ziegler— ¢len dozoréf rady (od 1.2 2006)

Ing. Marcel Dostal. - ¢len dozoréi rady (od 1.2 2006)

Ing. Petr Polenda — ¢len dozoréi rady (do 31 1.2006)

Ing Karel Novék, PhD. — ¢len dozoréf rady (do 31 .1.2006)

Ing. Katefina Jiraskovd — feditelka (od 1.12 2005 na mateiské
dovolené)

Ing. Mgr. Petr Dobid§ — osoba povétend zastupovanim feditelky

spole¢nosti (od 1.12.2005)

obhospodafovani portfolii instituciondlnich klienth a investi&ni
stuzby stim souvisejici, investiéni poradenstvi, obchodovani

§ cennymi papiry

Poskytovani téchto hlavnich investicnich sluzeb

- podle § 4 odst 2 pism. a) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, piijimani a
predavani pokyn tykajict se investi¢nich nastrojt, a to ve vztahu k investi¢nim
nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zdkona,

- podle § 4 odst 2 pism b) zakona o podnikani na kapitilovém trhu, provadéni
pokynii tykajicich se investitnich nastroji na udet jiné osoby, a to ve vztahu
k investi¢nim néstrojiim podle § 3 odst. [ pism. a), b}, ¢), a d) téhoz zékona,

- podle § 4 odst 2 pism. c) zdkona o podnikéni na kapitalovém trhu,
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni Giet, a to ve vtahu k investidnim
nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zakona,
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podle § 4 odst 2 pism d) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu,
obhospodatovani majetku zékaznika na zédkladé smlouvy se zikaznikem, je-li
soucasti majetku investiéni nastroj, a to ve vztahu k investiénim nastrojiim
podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zdkona,

podle § 4 odst 2 pism e) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, upisovani
nebo umistovani emisi investiénich néstrojd,

a doplvkovych investicnich sluzeb

podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, sprava
investi¢nich néstroji, a to ve vztahu k investiénfm nastrojiim podle § 3 odst 1
pism. a), b}, ¢) a d} téhoz zédkona,

podle § 4 odst 3 pism. b) zdkona o podnikani na kapitdlové trhu, uschova
investi¢nich nastrojl, a to ve vztahu k investi¢nim néstrojiim podle § 3 odst, 1
pism. a}, b), ¢) a d) téhoz zakona,

podle § 4 odst 3 pism. d) zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu, poradenska
Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spolednosti
nebo pievoda podnikd,

podle § 4 odst 3 pism. e) zdkona o podnikéani na kapitalovém trhu, poradenska
Cinnost tykajici se investovani do investiénich nastroj, a to ve vztahu
k investi¢nim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), ¢) a d)} téhoZ zakona

Jediny akcionay: PPF banka a s

Na Strzi 1702/65
140 62 Praha 4
1C: 47116129

Zmény a dodatky v obchodnim rejstiéfku v uplynulém uéetnim obdobi:

V uplynulém ucetni obdobi byly v obchodnim rejstitku provedeny nasledujici zmény:

.
L

predmét podnikani

Dne 2612005 byla zapsana zména pfedmétu podnikani — poskytovani hlavnich a
vedlej¥ich investi¢nich sluzeb dle zékona o podnikani na kapitdlovém trhu

ii,

piedstavenstvo spolecnosti

Jméno Funkce Zména Datum Datum
zmeény zmeény v
OR
Ing. Mgr. Petr Dobias ¢len vznik 28.11.2005 7.12 2005
piedstavenstva Elenstvi
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Dne 7122005 byl do obchodniho rejstitku zapsan také novy zplsob jednani a
podepisovéni jménem spole€nosti - kazdy &len predstavenstva je oprdvnén podepisovat
jménem spoleénosti samostatng.

iii. dozor¢i rada spoleénosti
Jméno Funkece Zména Datum Datum
zmény zmény v
OR

Mgr. Jiti Smejc Piedseda vznik 1.3.2005 13.4 2003
dozoréi rady funkce

Ing Petr Polenda Clen dozorgi zména 26 1.2005
rady adresy

Jména a pFijmeni statutirnich a dozoréich organii k 31.12.2005:

Predstavenstvo

Funkce Jméno Ptijmeni
¢len piedstavenstva Katetina Jirdskova
¢len piedstavenstva Petr Dobias
Dozoréi rada

Funkce Jméno Pi{jmeni
piedseda dozor¢i rady Jiri Smejc
Elen dozordi rady Petr Polenda
Clen dozordf rady Karel Novak

SméFovani spoleénosti v roce 2005

Spole¢nost v roce 2005 tsp&§né pokradovala v napliiovani svého hlavniho cile, kterym je
vykon funkce centralniho asset managera skupiny PPF. Pii napliiovani tohoto cile spolednost
stejn€ jako v pfedchozich letech usilovala predeviim o dal§i zvySovani kvality sluZeb
poskytovanych stavajicim klientim, zejména dal§im 10z8ifovanim spektra investiénich
nastrojii pouzivanych k obhospodafovani portfolii, a samoz¥ejmé také o akvizici klientd

novych, predeviim z fad spole¢nosti skupiny PPF

Velkou vyzvou pfitom byla skutednost, Ze s ohiedem na rychly rozvoj skupiny PPF piisobi
klienti spoletnosti v riznych zemich Evropské unie. Pro spolednost to znamenalo nutnost
piizplsobit se nejen podminkdm rdznych finanénich tthi, ale také - s ohledem na to, Ze

vétsina klientl spolenosti patii mezi regulované entity - rdznym regulatornim podminkam

jednotlivych klientd Zcela novou jurisdikei bylo pro spole€nost v roce 2005 Slovensko




(spolenost zahdjila v stpnu 2005 obhospodafovani portfolii Ceské poistovny - Slovensko).
Soucasné musela spoleénost pokracovat také v procesu harmonizace své £innosti s novymi
pozadavky 8eského pravniho fadu, v némz i v roce 2005 probéhla fada zmén navazujicich na

legislativni poZzadavky Evropské unie

V zavéru roku 2005 doslo k vyznamné zméné¢ ve vedeni spoleénosti Rozhodnutim jediného

akcionafe spole¢nosti byly dne 21 11 2005 schvaleny nové stanovy spolecnosti, které¢ mimo

jiné rozsifily pocet ¢lent predstavenstva na dva V navaznosti na tuto zménu dozoréi rada dne

28 11.2005 zvolila druhym ¢lenem piedstavenstva Petra Dobiase, ktery byl také od 1.12.2005
povéfen zastupovanim fFeditelky spoleCnosti (vzhledem k nastupu Katefiny Jirdskové na

matefskou dovolenou).

Asset Management

Spolecnost se stejné jako v pfedchozim roce orientovala pfedeviim na poskytovani sluzeb
v oblasti obhospodafovani. Vét§ina klientl, jejichz majetek spoleénost obhospodatfuje, jsou
finan¢ni instituce (pojistovny, zajitfovny, penzijni fondy atd) Ke konci roku 2005
spolecnost obhospodatovala majetek klienti ve vysi 116,3 miliard korun (3,9 mld. K& na
zaméstnance), coz je o téméf 10 % vice nez v roce 2004 (105,9 mld. K¢ ke konci roku 2004,
coz bylo 3,9 mld K¢ na zaméstnance) To ji rozhodné fadi na pfedni misto mezi Ceskymi
asset managery zaméfenymi na individudlni obhospodafovani portfolia. Nardstu objemu
obhospodafovaného majetku se podafilo doséhnout jak jeho kvalitnim obhospodafovanim, tak
i akvizici novych klientd a navydenim majetku svéfeného stavajicimi klienty. Finanéni
prostiedky svéfené do obhospodafovani byly investovany zejména s dfizazem na vysokou
kvalitativni diverzifikaci portfolii, dikladné sledovani a iizeni rizik jednotlivych portfolii pfi

co mozna nejvyisim vynosu pro klienty.

Zhodnoceni vykonnosti obhospoda¥fovanych portfolii v roce 2005

Stejné jako v pfedchozim obdobi obhospodafovala spoleénost portfolia typu penézniho trhu,
dluhopisova portfolia s duraci od 2 let, akciova portfolia se zaméfenim na Cesky akciovy trh,
akciova portfolia se zaméfenim na Evropu a USA a v neposledni fadé portfolia smiSen4, kde
je obhospodafovani provadéno napfi¢ riznymi kategoriemi investi€nich ndstrojit Novinkou

byl vy§si diraz na investice do rozvijejicich se trhit.

Rot¢ni zhodnoceni v roce 2005 se u akciovych portfolii pohybovalo od necelych 3 % az do

téméf 31 % (nejvyS&i hodnoty dosahla portfolia s vysokym podilem Ceskych akcii) a u
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penéznich, dluhopisovych a smiSenych portfolif od necelych 2 % do téméF 15 %. S ohledem

na stavajici rekordn& nizkou droven urokovych sazeb je mozné tyto vysledky hodnotit jako

vyborné. Spole¢nost tak obhdjila svoji pozici na ¥pidce tthu v Ceské tepublice v oblasti

zhodnoceni obhospodafovanych prostiedkii.

Dal3i Gdaje o spoleénosti

Zékladni kapital spole¢nosti je 52 mil. K&, vlastni kapital spolecnosti k 31.12 2005 piesahl

235,5 mil K¢. Spole€nost dosahla v roce 2005 zisku 113,5 mil. K&, coZ je téméf dvojnasobek

oproti pfedchozimu tcetnimu obdobi V tabulce niZe jsou uvedeny nékteré dalsi kvantitativni

ukazatele:

Vybrané ukazatele (k 31.12.2005) (v K&, neni-li stanoveno jinak)
Kapitalova pfiméfenost 158,72 %
Tier 1 118 904 289
Tier 2 0
Tier 3 0
Souhrn odecitatelnych poloZek od Tier 1 a Tier 2, resp. Od souttu Tier 1 a Tiet 2 4665215
Celkova vySe kapitdlu dle vyhlasky o kapitdlové pfiméfenosti 114239074
Jednotlive kapitélové pozadavky dle vyhlasky o kapitdlové pfim&fenosti:

Kapitélovy pozadavek A 5197493
Kapitalovy poZadavek B 560532
Kapitalovy poZadavek k Gvé&rovému riziku obchodnfho portfolia 0
Kapitlovy poZadavek k riziku angaZovanosti obchodniho portfolia 0
Kapitalovy poZadavek k obecnému trokovému riziku 0
Kapitalovy poZadavek k obecnému akciovému riziku 0
Kapitalovy poZadavek k ménovému riziku 560 532
Kapitalovy pozadavek ke komoditnimu riziku 0
Dalsi ukazatele:

Rentabilita primérnych aktiv (ROAA) 66,58 %
Rentabilita primémého kapitalu (ROAE) 60,97 %
Aktiva na jednoho zaméstnance 9191 405
Spravni naklady na jednoho zaméstnance 3085414
Cisty zisk na jednoho zamé&stnance 3 785 869
Rentabilita tizeb (Zisk po zdan&ni / Vynosy z investi¢nich sluzeb) 45,88 %
Nakladovost trZeb  (Naklady celkem / Vynosy z investiénich sluzeb) 38,54 %
Mzdova naroCnost trzeb  (Ndklady na zam. / Vynosy z invest. sluZeb) 17,87 %
Podet zamésinancli (Pramény pfepodteny stav osob v obdobi) 30
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Aktivity v roce 2006

W

Nejdhlezit€jsim cilem spoletnosti vroce 2006 je daldi posileni pozice PPF Asset
Managementu jako centrédlnfho asset managera skupiny V souvislosti s im bude strategie
spoleénosti zaméfena na akvizice novych klientli pfedeviim zfad skupinovych subjekti

v rtamci CR a ostatnich zemi EU, ale také napf. v oblasti vychodni Eviopy.

K alokaci volnych finan¢nich zdrojli bude vyuZivana komplexni Sife investi¢nich nastroji
finan¢nich trhd, které jsou k dispozici v CR, EU i ve svéts Spole¢nost chee svym stdvajicim 1
potencialnim klientm nabizet sluZby na standardni urovni asset manaZerskych spole€nosti
Evropské unie, proto bude i nadale pro klienty vyhleddvat nové investidni prileZitosti a

seznamovat je s investi¢nimi moZnostmi, které kapitalovy a pen&ni tth celosvétove nabizi

DalS$im neméné dblezitym dkolem bude harmonizace procestt ve spolednosti s novymi
poZadavky kladenymi ceskym a evropskym prévem, kde se i v toce 2006 odekava fada zmén,

JjeZ vyznamng ovlivn{ &innost spole&nosti.

Splnénim viech vySe vytcenych cilii chee spoleénost docilit upevnéni své pozice na Spicce
assetmanagerskych spole¢nosti v CR a soudasnd dalstho zdokonaleni a roziifeni sluzeb
poskytovanych kiientiim.

Dalsi informace

SpoleCnost v pribéhu roku 2005 neméla Zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje
Spolecnost nenabyvala v priib¢hu roku 2005 Zadné vlastni akcie ani akcie ovladajici osoby.
Spole¢nost nema Zadnou organiza¢ni slozku v zahrani&{

Management jedin¢ho akciondfe spolednosti - PPT banka as. — vyjednava o prodeji
spolecnosti v diisledku restrukturalizace skupiny PPF, a potaZmo restrukturalizace hiavniho

akciondfe Ceské pojistovny a s. Transakce by méla prob&hnout do konce éervna 2006.

V Praze dne 31. bfezna 2006

_ }
/‘A’ u\{ﬂou/\

Ing. Mgr. Petr Dobias Ing |Katefina Jiraskové
Clen predstavenstva ¢lenka predstavenstva
PPF Asset Management a.s. PPF Asset Managementas.
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PPF Asset Management a.s.,

se sidlem v Praze 4, Na Pankrici 121/1658, PSC: 140 21, IC: 25629123,
zapsana v obchodnim rejstiiku dne 3.12.1997, vedeném

Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B. 5073

Zprava predstavenstva o podnikatelské Cinnosti spole¢nosti PPF Asset
Management a.s. a o stavu jejiho majetku, Fadna ufetni zavérka spoleénosti
za ucetni obdobi roku 2005

Jednim z hlavnich ukoli dnesniho rozhodnuti jediného akcionate pti vykonu pisobnosti valné
hromady spole¢nosti PPF Asset Management a.s. je schvalit hospodafské vysledky PPF Asset
Management a.s. za u¢etni obdobf 1oku 2005

V dcetni rozvaze spole¢nosti PPF Asset Management a.s. k 31.12.2005 jsou aktiva v celkové
vysi 275 742 tis K& ve struktufe:

Pokladni hotovost 16 tis. K&
- Pohledavky za bankami 253 362 tis K¢&

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 738 tis. K¢&
- Akcie a ostatni podily 0 tis. K&

I

Ukasti s rozhodujicim vlivem 0 tis. K&

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek 4 671 tis. K¢&
Ostatni aktiva 416 tis. K¢

Naklady a piijmy ptistich obdobi 4 539 tis. K&

T

Pasiva v celkové vysi 275 742 tis. K& jsou ve struktufe:

- Zavazky za nebankovnimi subjekty 32 tis. K&

Ostatni pasiva 16 076 tis. K&

Vynosy a vydaje pii§tich obdobi 0 tis. K&
Vlastni kapital 235 535 tis. K&
Rezervy 24 099 tis K¢

Vlastni kapital tvofi:
- Zakladni kapital spoleénosti ve vysi 52 000 tis K¢
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- Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 5 774 tis. K&
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 64 185 tis K¢
Vysledek hospodateni béZného u€etniho obdobi 113 576 tis K&

Hlavni udaje z vykazu zisku a ztrat:

- Zisk za Gletni obdobi z b&Zné ¢innosti pred zdanénim 153 988 tis. K¢

Zisk za GCetni obdobi z mimotadné ¢innosti pfed zdanénim 0 tis. K&
Dail z pfijmt 40 412 tis. K¢
Zigk za ucetni obdobi po zdanéni 113 576 tis. K&

1

V Praze dne 31 3. 2006

Ing Katefina Jiraskova Mgr Ing Petr Dobias
¢lenka predstavenstva ¢len pfedstavenstva
PPEF Asset Management a s. PPEF Asset Management a.s




PPF Asset Management a.s.

Uletni zavérka
Obdobi koncici
31. prosincem 2005




Zprava auditora
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KPMG €eské republika Audit. s.r.o. Telephone 420222 123 111
Pobfeini 643/1a Fax +420 222 123 100

186 00 Praha 8 Internet wiww kpmg cz
Ceské republika

Zprava auditora pro akcionare spoleénosti PPF Asset
Management a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené adetni zavérky spole¢nosti PPF Asset Management as
k31 prosinci 2005 Za GCetni zavéiku je odpovédny statutiini orgin spolecnosti. Nasi
odpovédrosti je vyjadrit na zdklad€ auditu vyrok o této tdetni zivérce.
Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o audiforech a Mezindrodnim auditorskymi
standazdy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ¥e Uletni zavérka neobsahuje vyznamné vespravnosti Audit zahrnuwje vyb&rové
ovéfeni podkladii prokazujicich tdaje a informace uvedené v Getni zédvérce. Audit rovnézZ
zahrnuje posouzen? pouZitych etnich metod a vyznamnych odhadii uéinénych spoleénosti a
zhodnocen? celkové vypovidac! schopnosti tetni zavérky Jsme presvédieni, Ze provedeny
audit poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadrenf nadeho vyroku

Podle naseho nazoru udetni zdvérka poddva ve vSech vyznamnych ohledech vény a poctivy
obraz aktiv, zdvazkid, vlastniho kapitilu a finan¢ni situace spole€nosti PPF  Asset
Management as. k31 prosinci 2005 a vysledku hospodafeni za rok 2005 v souladu se

zékonem o Ugetnictvi a prstngnymi predpisy Ceské republiky.
V Praze, dne 6 biezna 2606

[ o

. . I
A E éﬁ&/ e A Y /;!Wn@/
KPMG Ceska republika Aundit, s1 o. Romana Benefova

Osvédéeni ¢islo 71 Parter
Osvédeeni &islo 1834

Chchodni refstik vedeny
Mesiskym soudem v Praze

) oddit C. vio¥ks 24185 Zivnastensks banka
€PMG Ceské republika Audit 5.1.0., 2 Czech limited liability Praha 1
sompany incorporated under the Czech Cornmergisl Code, i 49670187 E.1/acrount no.

is & rpember firmn of XPMG Intermational, a Swiss cooperative DI CZ429619187 ABE016004/0400
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Cbchodni firma: PPF Asset Management a.s.

Sidlo: Na Pankzéci 121/1658 Praha 4

1C0: 25629123

Predmét podnikdni: vykon CCF v rozsahu povoleni
podle zviadmiho zdkona

OkamZik sestaveni t8emi zdvErky: 6 bfezma 2006

ROZVAHA
k 31. prosinci 2005

tis. K& Pomimka 2005 2004
k’ AKITVA
% i Pokladni hotovest a vidady u centrilnich bank 16 8
% 3 Pohledéviy za bankami a druZstevnimi zdloZnami 10 253362 165216
viom: 2} splamé na poZidini 253362 165216
% 4 Pohleddvky za klienty - dleny drufstevnich ziloZen 11 12738 10 505
vtom: b} ostaimi pohiedavky 12738 10 503
% 9 Diouhodoby nehmotny majetek 12 3055 1130
10 Dlouhodoby hmotmy majetek i3 1616 2123
= 11 Ostatni aktiva 14 416 338
% 13 Naklady a prijmy pHStich obdobi 15 4539 7478
a Aktiva celkem 275742 186 843
a Priloha uvedena na stranich 1 a2 21 tvofi sousdst této Gletn! zavirky
| !
=3
2
L I Odesline: | Razitkoa podpis statutimiho orginu banky: | Csoba zodpovédna za Gdeinictvi Osoba zodpovédna za udetni zavérku

|
] | / b /6?074 / Y7
L |

|
32006 ’ Mgr Ing Petr Dobigs Anna Sevéikovd J' Anna Sevéikova
i




fis. K¢ Poznimka 2005 2004
PASIVA

2 Zavazky viti klientim - Slentim druZstevnich zloZen 16 32 2374

vtom: b) ostami zdvazky 32 2574

4 Ostatni pasiva 17 16676 20 907

6 Rezervy ‘ 24 099 26 328

vtom: b)nadang 19 24 094 26323

c) ostatmi 19 5 5

g Zakladni kapital 13 52000 52 000

ztoho: a)splaceny zikladni kapital 52 000 52 00C

10 Rezervni fondy a ostami fendy ze zisku 20 5774 1971

viom: a) povinné rezervni fondy a rizikove fondy 5774 1971

14 Nerozdsleny zisk neho neuhrazens zirdta z pfedchozich obdobi 20 64 133 6 994

15  Zisk nebo zirdta za ufemi obdobi 20 113 576 76 074

275742 186 848

Pasiva celkem

P¥ilcha uvedend na stranach 1 aZ 21 tvoli souddst této udemi zavérky




Podrozvaha
k 31. prosinci 2005
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Obchodni firma: PPE Asset Management a.s.

Sidio: Na Pankrdei 12171658, Praha 4

Co: 25629123

Predmét podnikani: vykon OCP v rozsahu povoleni
’ podle zviadniho zikona

OkamZik sestaveni G&eimi z&vérky. 8 bfezna 2006

PODROZYVAHA
k 31. prosinci 2005

tis. K& Poznimka 2005 2004

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podroezvahovi pasiva

14 Hodnoty pfevzaté do Uschovy do spravy a k uloZeni 22 728 706
15 Hodnoty pievzaté k obhospodafovani 22 116312 {30 105892018

Ptiloha uvedend na strandch ! aZ 2] tvofi souddst t#to adetni zaviriy




Vykaz zisku a ztrity
za rok 2005




Chbchodni finma: PPF Asset Management a s

Sidle: Na Pankrici 121/1658, Praha 4

1CO: 25629123

Predmét podnikani: vykon GCP v rozszhu povolend
podle zviégintho zdkona

OkamZik sestaveni ufetni zavérky. & biezna 2006

VYKAZ ZISKU A ZIRATY
za rok 2005
tis. K& Pommdmka 2005 2004
1 Vynosy z droki a podebné vimosy 3 2 069 951
4 Vynosy z poplatkd a provizi 4 247 569 233 190
3 Néklady na poplatky a provize 4 {296) (7 967)
G Zisk nebo ziréta z finanénich operacs 5 2733 (136}
7 Ostatnt provozni vinosy 6 34 188¢
8 Cstatn{ provoz{ néklady 6 (1128) (18 157)
9 Spréavni niklady 7 {92 562) {100 429)
vtom: a) ndklady na zamEstance (44 232) {39 101)
z toho: aa) mzdy & platy (31221 (27 703)
ab) socidlni 2 zdravotn! pojistén (10927 {9695
b) ostatni spravni ndkiady {48 330) (61 328)
11 Odpisy, tverba a pouZiti rezerv a opravrych poloZek k dlouliodobému hmoinéme 2 rehmotnémmu majetku (1425) (1072)
19 Zisk nebo civdia za acetnf obdobi z béind comost pred zdanénim 153 988 108 260
23 Dafiz pffjmi 21 (40 412) (32 186)
112 576 76 074

24 Zisk nebo ztrdta za Géetn] obdobi po zdanéni

Pifloha uvedend na strandch 1 aZ 21 tvofi soudast této Gdetni zavirky




Prehled o zméndch vilastniho kapitilu
za rok 2005




Obchodni finmna: PPE Asset Managementa s

Sidlo: Na Pankréci 121/1638, Praha 4
IC0: 25629123
Predm&t podnikéni: v¥kon QCP v rozsahu povoleni

podle zvladtniho zikona
{OkamZik sestaveni uéetni zavérky: 6. bfezna 2006

PREHLED O ZMENACH VLASINIHO KAPTTALU

ZA ROK 2005
Zakladni Vlastni Emisnt Rezervni Kapital  Ocefovaci Zisk Celkem
tis. K& kapital akeie 4%io fondy fondy rozdily (ziréta)

Zdstatel k 1.1 2004 52 000 0 575 16 1015 0 20359 73 965
Cisty zisk/ztrita za (éetn{ obdobi 0 0 0 0 0 0 76 074 76 074
Dividendy 0 0 0 0 0 0 (13 000} {13 000)
Prevody do fondi 0 0 0 1955 0 0 (1555) ]
Pouzit] fondd 0 0 0 5} (1013) 0 1015 o
Ostatni zmény & 0 (575} 0 0 0 575 0
Zihstatek 31.12.2004 52000 0 0 1971 ¢ ¢ 83 068 137 039
Ziistatek £ 1.1.2005 52000 0 0 1971 0 0 83 068 137039
Cisty zisk/ztréta za (éetni obdobi 0 0 o 0 0 ] 113576 113 576
Dividendy 0 0 0 0 0 o {15 080) {15 080)
Prevody do fondl 0 O 0 3803 0 ¢ (3 803) 0
Ziustatek 31.12.2005 52000 Q 0 5774 0 0 177 761 235 535

Ptiicha uvedend na stranach 1 aZ 21 tvolt soudast téfo ii€etni zavériy




Priloha Géetni zavérky
pro rok kondici 31. prosince 2005




PPF Asset Management a.s.
Piiloha icetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2005

1. OBECNE INFORMACE

() Charakteristika spole¢nosti

Vinik a charakteristika spolecnosti

PP¥ Asset Management a s. {,,spolednost”) vzuikla dne 3 prosince 1997

Predmét podnikdnt
Poskytovdni téchio hlavnich investidnich sluZeb

podle § 4 odst 2 pism a) zdkona o podnikdn{ na kapitdlovém trhu, pHijimani a pfedavani pokynit
tykajici se investiénich ndstrojtl, a to ve vztahu k investi¢nim ndstrojim podle § 3 odst [ pism. a},
b), ¢) a d téhoZ zékona,

podle § 4 odst. 2 pism. b) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, provadéni pokymi tykajicich se
investiénich néstrojii na Gdet jiné osoby, a to ve vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1
pism a), b), c), a d) téhoZ zakona,

podle § 4 odst 2 pism ¢} zékona o podnikéni na kapitdlovem trhu, cbchodovani s fnvestidnimi
néstroji na viastmi Gdet, a to ve vtahu k investidnim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b),c)a d)
tého# zakona,

podle § 4 odst 2 pism d) zédkona o podnikdni na kapitilovém #hu, obhospodafovani majetku

zakaznika na zaklad® smlouvy se zikaznfkem, je-li soutdsti majetku investiéni nastroj, a to ve
vztahu k investiénim nastrojtm podle § 3 odst 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zékona,

podle § 4 odst 2 pism e) zékona o podnikéni na kapitdlovém trhu, upisovani nebo urnistovani
ermisi investi¢nich nastroji,

a doplikovich investiénich shueb

podle § 4 odst 3 pism. a) zdkona o pednikéni na kapitdloveém trhu, sprdva investiénich nastrojli, a

to ve vztahu k investiénim nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism a}, b), ) a d) téhoZ zdkona,

podle § 4 odst. 3 pism b) zékona o podnikén{ ra kapitalové trhu, ischova investiénich nstroji, a
t0 ve vztahu k investitnim nastrojfim podle § 3 odst 1 pisin a), b),c) 2 d) téhoZ zdkona,

podle § 4 odst 3 pism. d) zakona o podnikéni na kapitélovém trhu, poradenskd Sinnost tykajici se
struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otézek, jakoZ 1 poskytovani porad a
sluzeb tykajicich se pfemén spole&nosti nebo pievodit podniki,

podle § 4 odst 3 pism ) zakona o podnikéni na kapitalovem trh, poradenské Cinnost tykajicl se
investovan{ do investiénich néstroji, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojtm podle § 3 odst. [ pism.
a), b), ¢) a d) téhoZ zdkona

Viastnik spoleénosti
Jediny akciond?

PPF banka a s.

Na Strzi 1702/63

140 62 Praha 4

Idenfifikadni &islo; 471 16 129




PPF Asset Management a.s.
Piiloha udetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2005

1. OBECNE INFORMACE (pokraéovéni)

Sidlo

PPI Asset Management 2 s
Nz Pankraci 121/1658

140 21 Praha 4

Ceskd republika
Identifikacni &islo
25629123

Clenové predstavenstva a dozorét rady k 31 prosinci 2005

Clenové predstavenstva Clenové dozor &i rady
Ing Katefina Tirdskovd Mgr. Jiti Smejc (predseda)
Mg Ing Petr Dobiag Ing Petz Polenda

Ing Karel Novak, Ph D

Zmény v obchodnim rejstitku

V roce 2005 byly provedeny nasledujici zmény:

s Dne7 prosince 2005 byl zapsin novy &len piedstavenstva Mgr Ing Pewr Dobids (den vzmiku
funkce 28 listopadu 2005) a novy zplsob jedndni a podepisovani statutdrniho orgénu jménem
spolednosti (kaZdy ¢len pfedstavenstva samostané)

¢ Dne 13, dubna 2003 byl zapsan novy piedseda dozordl rady Mgy Jifd Smejc (den vzmku funkce -

i bfema 2005) .
¢ Dne 26 ledna 2005 byla zapséna zména adresy Elena dozor&f 1ada pana Ing. Peira Polendy anovy

pfedmét podnikdni spolednosti (poskytovdni hiavnich a vedlejdich investiénich sluZeb podle
zikona o podnikini na kapitdlovém tthu dle 1ozhodnuti Xomise pro cenné papiry ze due
8. listopadu 2004)

Organizadni struktura

Spelednost se Eleni na ndsledujicl Gseky: usek analyzy thi, dsek investiéniho managementu, isek internich
procest, usek back office a administrace a usek finanénf

{b) Vychodiska pro pFipravu acetni zavérky

Utetni z4vérka byla pfipravena na ziklade Géetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o uletnictvi a
piisludnymi naffzenimi a vyhld¥kami plamym1 v Ceské republice. Z4vérka byla zpracovéna na principech
Zasového rozlifeni ndkladd a vynosd a historickych cen, s vyjimkou vybrangch finanénich ndstroj

ccerlovanych redlnou hodnotou

Tato dcetni zdvérka je piipravend v souladu s vyhlaskou MF CR & 3501 ze dne 6 listopadu 2002, kterou se
stariovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Gletni zdvirky a rozsah Udajl ke zvefejnén pro banky a
nékteré financéni nstituce

Cisla uvedena v zavorkéch pfedstavuif zdporna &isla

Tato téetni zavérka je nekonsolidovand




PPF Asset Management a.s.
P¥iloha uletni zivérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2005

(2)

(b)

(¢}

(d)

DULEZITE UCETNI METODY

Usetn! zivérka spoletnosti byla piipravena v souladu s ndsledujicimi dtleZitymi uéetnimi metodama:

Den uskutefnénf dfetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okarmZikem uskutelnéni ugetntho piipadu zejména den vyplaty aebo
pfevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf
inkasa z 6 Klienta, den pifkazu na korespondenta k provedeni platby, den pfipsani {valuty) prostiedki
podle zpravy dedlé od banky, avizo banky, prevzaté medium, vypis z Gctu, popf. jiné dokumenty), den
sjednani a den vypofddéani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf jinymi derivéty, popf
(vérového pfisiibu, den prevzeti hodnot do uschovy

Uketni piipady nakupu a prodeje finangnich akiiv s obvyklym terminern doddni (spotové operace) a dale
pevné terminové a op&ni operace jsou od okamZiku sjednanf obchodu do okamZiku vypofddéni obchodu
zatétovany na podrozvahovych udtech

Finanéni aktivum nebo jeho &st spoleénost odt&tuje z rozvahy v pifpad€, Ze ztratf konirolu nad smluvndmi

prévy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho Casti SpoleCnost tuto kontrolu zirati, jestliZe uplatni prdva na
vihody definované smlouvou, tato prdva zaniknow nebo se téchto prav vzdé

Akeie

Akcie dizené za iidelem obchodovéni jsou ocefiovény redlnou hodnotou a zisky/ziraty z tohoto precenéni se
zachycuji do vikazu zisku a ziéty v rdmei polozky ..Zisk nebo ztréta z finanénich operaci®

Redlnd hodnota pouZivani pro precenéni cennych papird se stanovi jako trznf cena vyhlaZend ke dni
stanoveni realné hodhoty, pokud spolenost prokaZe, Ze za trZni cenu je moZné cenny papft prodat

Operace s cenuymi papiry pro klienty

Cenné papiry piijaté spolednosti do uschovy, spravy nebo k nloZeni jsou tdtovany v reélnych hodnotach a
evidoviny na podiozvaze v poloZce ,Hodnoty prevzaté do tischovy, do spravy a k uloZeni”. Cenné papiry
pfevzaté spolecnosti za udelem jejich obhospodarovani jsou ugtovany v trmich cendch a evidovany na
podrogvaze v poloZee ., Hodnoty prevzaté k obhospodafovani®. V rozvaze jsou v pasivech uctovany zavazky
spoleénosti vi&i kiientim zejména z titulu prijaté hotovosti urdené ke koupi cennych papfrfi, hotovost
urdené k vraceni klientovi atd.

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou uctovény v &astkdch sniZenych o opravné polozky Casové 1ozlifeni tirokovych vynost je
soudasti adetni hodnoty téchto pohledavek

Pohledévky jsou posuzoviny z hlediska pdvratnosti Na zdklad€ toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pohjedavkam opravné poloZky Opravné poloZky vytvdfené na viub ndkladd jsou vykdziny v poloice
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a rarukam® v analytické evidenci pro

potfebu vypodtu dafiové povinnosti

Datiovd odiitatelna ¢ast celkové vytvofenych opravnych poloZek je vypolitdna podle § 5 (*Bankovni
rezervy a opravaé polozky") a § 8 ("Opravné polozky k pohledévkam za dluZniky v konkurznim a
vyrovndvacim fizenl") zikona o rezervach & 593/1992 Sb.




PPFE Asset Management a.s.
Priloha ucetnf zdvérky
Rok kondéici 31. prosince 2005

™)

(e

®

{g)

DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovini)

Pohledévicy jsou odpisovany v pifpadé nepromiCené pohledavky se splatosti deldf neZ 2 roky, kdy by
néklady na vymahéni byly vy3i nez pfjem zpohledivky.

Odpisy nedobytmych pohledévek jsou zahrauty v poloZee “Odpisy, tvorba a poufit cpravaych poloZek a
rezerv k pohledivkim a zérukdm” vykazu ziskn a ziraty. O stejnou Castku se snizFuji rezervy a opravné
poloiky ve stejné poloZce vykazu zisku a ziraty. Vynosy z difve odepsanych aveérd jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v poloZee “Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zérukdm, vynosy z diive
odepsanych pohledavek”

Ivorba rezervy

Rezerva piedstavuje pravdépodebné plnéni, s nejistym Sasovym rezvihem a vyi Rezerva se tvoii v pfipadeé,
pokud jsou splnéna nésledujici kaitéria:

»  existuje povinnost (prévni nebo v&cnd) plnit, kierd je vysiedkem minulych udalost], .

» je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzida si odliv prostiedkn pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pfiem? “pravdépodobné” zmamend pravdépodobnost vy35i neZ 50%,

*  je mo¥né provést pfimé&fens spoleblivy odhad pnénf

Dlouhodoby hmoiny a nehmotny majetek

Dloukodoby hmotay a nehmotny majetek je a&tovan v historickych cenach a odpisovdn Tovnomeémeé
s mésiénim ziétovanim 1/12 roénfho odpisu od nasledujiciho mésice po zafazeni po odhadovanou dobu

Fivotnost], ktera je zpravidla stanovena dle jejich dafiové Zivotnosti

Doby odpisovéni pro jednotlivé kategore dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Software 3-41oky
Qcenitena prava 3 - 4 roky
Dirobny nehmotny dioukodoby majetek 2 - 4 roky
Sticje, piisttoje a zafizeni 4-6let
Dopravnf prostfedky 4 1oky
Inventar 4--6let
Drobny hmotoy dlouhodoby majetek 2-6let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niZ3i neZ 60 000,- K& a himotny majetek s pofizovaci cenou nizi nez
40 000,- K& s dobou pouzitelnosti del§f neZ jeden 10k, o kterém spole¢nost ve své pravomoci rozhodla o
zatazeni do ostatntho dlouhodobého majetku, je odepisovan podle predpoklddané Zivotmosti predmétu
stanovenot roénf procentnf sazbou za jednotlivé mésice po zafazeni do uZivani

Ostatni nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povaZovan za dlouhodoby majetek, je uctovan do néiciadi
za obdobi, ve kterém byl pofizen a je veden v operativni evidenci

P¥epodet cizi mény

Transakee vycislené v cizi méné jsou G&tovany v tuzemské méné pfepodtene devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné& spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou prepodftavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy
Vysledny zisk nebo zirdia z pfepoéin akiiv a pasiv vy&fslenych v cizi méné, kromé majetkovych ncasti izl
méné, piipadnd poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, kiers jest€ nejsou vykdzany
v rozvaze spolefnosti nebo olekavanych budoucich transakei, je vykdzdn ve vykazo zisku a zirdty jako
“Zisk nebo zirdta z finanénich operact”




PPF Asset Management a.s.
P¥iloha téetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2005
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DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)

Zdanéni

Datiovy zéklad pro dai z pijmi se propoéte z hospodéfského vysledku béZnéko obdobi pripottenim
dafiove neuznatelnych nakladi a odedtenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je ddle upraven o
slevy na dani a piipadné zipodty

Odloens dafi vychazf z veskerych dodasnych rozdilit mezi ugetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazki

s pouzitim oekavané dafiové sazby platné pro ndsledujici obdobi O odloZené danové pohledéavcee se i€tuje
pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejfm daldim uplatnénf v nasledujicich tidetnich obdobich

Polozky z jiného ifetntho obdobi a zmény ifetnich metod

Polozky z jiného tdetniho obdobi, nez kam dafiové a uéetng patii, a zmény idetnich metod jsou dttovany
jako vynosy nebo néklady ve vykazu ziskn a ztrdty v b&Zném ucetnim obdobi s vyjimkou opzav zasadnich
chyb t&tovani vynosd a nékladd minulfch obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim Nerozdéleného
zisku nebo neuhrazené zirity z pfedchozich obdobi® v rozvaze banky




PPI" Asset Management a.s.
Priloha di¢eini zavérky
Rok kong¢ici 31. prosince 2005

3. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2005 2004
Vynosy z okl z vkladi 2 069 951
z toho spFiznéné osoby 2050 934
Cisty iirokovy vynos 2 069 951
Vynosy z urokd jsou tvofeny vynosy zbankovnich Gétt.
4. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2005 2004
Vynosy z poplatki a provizi
z obhospodaFovéni, spravy, uloZeni a ischovy hednot 245473 222254
ze zprostiedkovani a Vyporadam na pen&/nfm. trhu - 7 504
z poradenské &innosti 2466 3411
ostatni 30 21
z toho spFiznéné vsoby 247 569 233 187
Celkem 247 569 233190
Niklady na poplatky a pxov1z&
z operaci s cennymi papiry (184) {144)
ze zprosifedkovani a vypofadénd za penéZnim trhu - (7 507)
ostatni {112) 316)
z toho spriznéné osoby 23 7 746
Celkem (296) (7 967)

Vroce 2005 doflo ke zm&né systému fakturace poplatkl za vypoféddani obchodd na pen€imim trhu
realizovanych prostredmctvun PPF banky a.s , kterd na zékladé Smiouvy o obstardni a vypotédani cbehodd
s investi¢nimi nastioji uzaviend se spolecnosﬂ inkasuje tyto poplatky pfimo od zékazmikli Zména méla za
nésledek sniZeni nakladt a vynost spolednosti ze zprostfedkovani a vypotddéni na penéZnim trhu, sniZend
operacniho rizika a zlep¥eni stuzeb pro klienty (nedochazi ke zpozdéni pii prefakturaci).

5. ZISKNEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIT

tis, K& 2005 2004
Kurzové rozdily (273} (136)
Celkem (273) (136)
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6. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Vynosy:

tis. K& 2005 2004
Trzby z prodeje dlouhedebého majetkn - 1395
Ogtatni 34 485
Z toho spFiznéné osoby 34 1800
Celkem 34 1 836
Nakiady:

tis. K& 2005 2004
Prispévek do Garanénftho fondu {GF) - tvorba dohadné poloZky {10) (6 800)
Zadtovani tvorby dohadné poloZky (pEispévek do GE)— viz poznémka 6790 -
Zistatkovd cena prodaného dlouhedobého majetku - (1414)
Smiluvni pokuty (3D (168)
Neuplatnénd DPH (7677) {9513)
Pojistné majetku a zdkonné odpovédnosti {145) (158)
Ostatni {55) (102)
2 toho spFiznéné osoby (225) (1 654)
Ceikem {1128) {18 157)

S ohledem na skutecnost, Ze Komisi pro cenné papiry nebyl v roce 2004 vysvétlen pojem ,,svéfeny™ majetek
zékaznika, atkoliv vefeind diskuse k tomuto tématu probihala jiZ v 1612 2004, koncern PPE, jehoZ soudasti
nae spolenost je, pozddal KCP v lednu 2005 o vyjadfeni (tzv. kvalifikovany dotaz) Z odpov&di KCP &
15/Z/2005/1 vyplyva, Ze za nehmotny predmét pravnich vziahi lze za svéfeny povaZovat pouze tehdy,
pokud se jeho vlastnikem jevi n&kdo jiny, neZ investor (tzv beneficia¥ nebo ekonomicky vlastnik), pfip.
tento viastnfk neni z¥ejmy Tuto odpoved spoletnost obdiZela po datu zvefemnén{ udetni zdvérky za 1ok

2004

provozuich ndkladd roku 2005 Hlavni &nnosti spoletnosti z poskytovanych investicnich shieb je
obhospodatovani majetku zdkazniki ma zdklad$ smlouvy se zdkarnikem Obhospodafovany majetek
zékaznik je uloZen na vlastnich majetkovych a penéZnick dtech zékaznika — investora VySe piispévku
byla tedy vypollena ze zdkaznického majetkn, kiery je uloZen pa sbérnych majetkovych nebo penéfnich
udtech spolednosti a s ohledem na skutednost, Ze vypo&teny piispévek byl niZi neZ minimalni vyse rofniho
ptispévku stanovend v ZPKT v § 129, odst 4, byla ubrazena jeho minim#Ini vyse
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7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2005 2004
QOsobni ndklady
Mzdy a odmény zaméstnanci (31221) {27 703)
z toho Clenoveé predstavenstva {6258) (4 612)
Socialni néklady a zdravoinf pojisténi (10 927) {9 693)
Ostatni ndklady na zaméstnance (2 084) {1703)
(44 232) (39 101}
Ostatnd sprdvod ndklady {48 330) (61 328)
z toho: naklady na audit, prévnd a dafiové paadenstvi {771 (742)
z toho spFiznéné osoby 43 967 57 633
(92 562) {100 429)
Priuméiny pfepoditany podet zaméstnancl spoleénosti byl nasledujict:
2005 2004
Zamé&stnanci 30 27
Clenové predstavenstva spolednosti 1 i
Clenové dozordi rady 3 2

VYNGSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

Podstatnd &ast vynosd spole€nosti za rok 2005 je tvofena steind jakc v predchézejicim roce vyncsy
zpoplatkd a provizi za obhospodafovanf v celkové vy¥i 245 073 s, K& (2004: 222 254 ts X&), plidem?Z
vEtiina t8chto vynosh byla realizovdna se spfiznénymi tuzemskymi subjekty Pouze 36333 tis K€
(2004: 8 086 tis K&) bylo tvofeno vynosy od spifznénych zahraniénich subjektl ze zemi EU. Niklady

spoletnosti v roce 2005 1 2004 byly vynaloZeny v Cesksé republice
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9, TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 2005 2004
Pohleddvky 264201 177 376
Zavazky 7059 8100
Vynosy 249 653 236 522
Niklady 44215 67 053

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se sptiznénymi osobami. Dal¥f informace k transakceim se spfiznénymi
osobarni jsou uvedeny v bodech 3,4, 6, 7, 8, 10, 11, 14,15, 16, 17 a 22

10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Pohledivky za bankami zalrnuji ke dni 31. prosince 2005 zlstatek 253 362 K& (2004: 165 216 tis. K&),
ktery predstavuje pohledévky z b&znych uétl u bank, pfiemz 14 tis K& (2004: 14 tis. K¢) z celkove tastky
piedstavuje stav na bé&Zném 8t vedeném v zahrani¢i (Némecko), ostatn{ bankovni 4ty md spoleCnost
vedené v tuzemsku. Spolednost pfevaing vyuZivad bankovnich stuZeb matefské spolednosti PP bankyas, u
n#¥ ma uloZeny finandni prostiediy veelkové vysi 248 188 tis. K& (2004: 160 633 tis. K¢)

Klasifikace pohledivek za bankami

fis. K& 2005 2004
Standardni 253362 165216
z toho spiiznéné osoby 248 188 160 683

Cisté pohledivky za bankami 253 362 165216
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11.

(a)

(b)

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Klasifikace pohledavek za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2005 2004
Standardni 12738 10 505
Ztratoveé 3 3
Opravné poloZky k moZnym: ztrdtdm z pohledivek (3) (3)
Cisté pohleddvky za klienty 12 738 106 505
Anal¥za pohledivek za nebankovnimi subjekty podle sektori
tis. K& 2005 2004
Finanéni organizace 12707 10 505
subjekty kolekfivniho investovdni i2 2
pojistovny 12691 10503
ostaini finanéni nstituce 4 -
Nefinanén{ organizace 34 3
12 741 10 508

Veskeré pohledivky za nebankovnimi subjekty json pohledavky z provizi, pfevazn¢ za obhospodafovani
portfolif, jedna se o pohledavky nezaji3téné, z toho pohledévky ve vysi 12 738 tis K& jscu pohledévky za
spifznénymi osobami (2004: 10 505 tis K&). Vramci ®chto pohledavek za sptizn&nymi osobami tvoii

zahrani€ni subjekty ze zemi EU 5446 tis. K& (2004: 1 322 tis K¢).
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12.  DLOUHODOBY NEOMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetkn

Ostatni nehmotay
tis. K& Software majetek Celkem
Porizovaci cena
K 1 lednu 2004 999 1225 2224
PrirGstky 266 255 521
Ubytky (381) (260 (641)
K 31. prosinci 2004 884 1220 2 104
K 1 ledm 2005 384 1220 2104
Prirtstky 2417 56 2 473
K 31. prosinci 2003 3301 1276 4577
Opravky a opravné poloZky
K 1 ledou 2004 861 26 887
Rocni odpisy 184 304 488
Ubytky (377) (74) (451)
X 31. prosinei 2004 668 256 924
X 1 Jednu 2005 668 256 924
Roéni cdpisy 280 338 598
K 31. proginci 2005 928 594 1522
Zistatkova cena
K 31, prosinci 2004 216 964 1180
K 31. prosinci 2003 2373 682 3055

il
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13. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku
B Drobny
Piistraje Inventd¥ Dopravad hmotny
tis. K& a zafizeni prostfedky majetek  Celkem
Pofizovaci cena
K 1 ledm 2004 2308 221 1692 72 4294
PHrastky 777 - 1112 - 1889
Ubytky {112} {46) {1692} (16) (1 866}
K. 31. prosinei 2004 2 974 175 1112 56 4317
K 1. ledm 2005 2974 175 1112 56 4317
Prirtstky - - - 321 321
Ubytky {623) - - - (623)
K 31. prosinei 2005 2351 175 1112 377 4015
Oprivky a opravné poloZky
K 1. lednu 2004 1685 166 114 44 2009
Rocnf odpisy 291 23 258 12 584
Ubytky (59) (35) (293) {12) (399)
K 31. prosine 2004 1917 154 79 44 2194
K 1 ledmu 2005 1917 154 79 44 2194
Rocni odpisy 372 16 313 121 827
Ubytky (622) - - - (622)
X 31. prosinc 2005 1 667 170 397 165 2399
Zistatkova cena
K 31, prosinci 2004 1057 21 1033 12 2123
K 31. prosinei 2003 684 5 715 212 1616
14.  OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2005 2004
Ostatni diuZaici 27 33
OdloZena dafiova pohleddvia — viz bed 21 313 305
Ostatni 76 -
z foho spFiznéné osoby 54 33

416 338
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15. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2005 2004
Ngjemné piistich obdobi 2763 5843
ShiFby k ndjemnému piidtich obdobi 285 320
Ostatni 1491 1315
z toho spFiznéné osoby 3221 6155

4 539 7 478

16. ANALVYZA ZAVAZKU VOCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Anal§za ostatnich zdvazkd viiéi nebankovnim subjektim podle sektord

tis. K€ 2005 2004

Ostatni k1 dtkodobé zavazky vidi nebankovnim subjektim
Subjekty kolektivniho investovént 32 2284
Organizace poji$tovnictvi - 296
z toho spFiznéné osoby 32 2574
32 2 574

17. OSTATNIPASIVA

tis. K& 2005 2004
Ostatni zdvazky 7 442 5781
z toho spFiznéné osoby 6 668 5434
Zavazky vidi orgdndin soc a zdrav zabezpedeni 360 805
Zavazek ke stitnimu rozpodtu 382 497
Zavazky vii¢i zaméstnanciim 1247 1113
Zavazky ze zittovani s piikazci 50 113
z toho spriznéné osoby - 70
Dohadné ¢ty pasivni 6093 12 598
z foho spFiznéné osoby 359 22
16 076 20 907

K.31 prosinei 2005 jsou dohadné gty pasivni tvoteny predeviim odhadem bonusii za ok 2005 splatnych
v1oce 2006 vEems pojismého ve vyii 5736 tis K& (2004: 5773 tis K&), odhad nevyfakturovanych
provoznich nkladii €ini 359 tis. K& K 31 prosinci 2004 polozka dohadné uéty pasivni navic obsahuje
&astica 6 800 tis. K& vytvorenou jako odhad nakladl na piisp&vek do Garanéniho fondu za rok 2004 (viz.

bod 6)
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18. ZAKILADNI KAPITAL

7akladni kapits] tvor{ 104 000 ks kmenovych akeil na jméno ve jmenovité hodnoté 500 K& v zaknhované
podobé v celkové vy§i 52 00C tis K& Akcié jsou plng splaceny a nejsou vefejnd obchodovatelné.

Slozeni akcionatd spoletnosti k 31 prosinei 2005:

'% Podet akeil Podil na
_% Nazev Sidlo (v tis. ks) zikiadnim kapitain %
A : PPF banka a.5. Ceska republika 104 100
':!! 104 100
ﬁ 19. REZERVY

'ﬁ Rezervy na dané

- E ‘ : tis, K&

'& Zistatek k 1. ledou 2004 .
w—— Tvorba v pritbéhu roku 26323
':& Ziistatek rezerv k 31. prosinei 2004 26 323
'ﬁ Zistatek k 1. lednu 2005 26323
— Tvorba v pritbéhu roku 38310
"% Sni¥eni vytvotené rezervy o zaplacenc zAlohy na dani (14 218)
— Pouziti v prihéhu roku (26:323)
'% Zisiatek rezerv k 31. prosinei 2005 24 094
-% Spoletnost dile vykazuje ostatni rezerv ve yvii 5 tis K& (2004: 5tis K&).

"% 20, NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU
-;:- Spoletnost navihuje rozdglen zisku roku 2005 nasledujicim zpdsobem:

.| Zakonny Kapitdiové fondy
x| Nerozdéleny rezervni a ostatni fondy
= - | tis. K& Zisk zisk fond ze ziskn
'!3 Zistatek k 31. prosinci 2005 pied
. rozd8lenim zisku z roku 2005 - 64 185 5774 -

s |
_P Zisk roku 2005 113 576
e = Navrh rozdélend zisku roku 2005:
1 Prevod do fondtl (4 626) - 4626 -
' = | P¥evod do nerozdgleného zisku {108 950) 108 950 - -
e - 173 135 10 400 -
14
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21.  DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna daii z pFijmi
tis. K& 2005 2004
Zisk nebo zirata za ietni obdobi pfed zdanénim 153 988 108 260
Vynosy nepodléhajici zdanéni 268 -
Daifiov# neodgitatelné niklady (2138} 5583
Pouzité slevy na dani a zdpodty (4 750) 19 834
Mezisoudet 147 348 94 009
Dail vypodtend pii pouZiti sazby 26% (2004: 28%) 38310 26 323

Dafi z pFijui za rok 2005 obsahuje kromé vypoéteného odhadu dané také rozdil mezi skuteéné zaplacenou
dani z pjmi za tok 2004 a vytvofenou rezervou na dafh — dodatecny péklad ve vydi 2 110 Hs K&

(2004: 0 K&)

(b) OdloZeny dafiovy zdvazek/pohledivka

Odlozené dang z piijmu jsou poitany ze viech dotasnych rozdilh za pouZiti dailové sazby 24%. OdloZene
dafiové pohleddvky a zdvazky se sklddaji znésledujicich poloZek:

tis. K& 2005 2004
OdloZené daiiové pohledavky '
Opravné polozky a rezervy k avérim 1 1
Ostataf (nezaplacené pojistué — odhad k bonusim) 357 . 389

' 358 390
OdloZené dafove zavazky
Hmoiny a nehmotny majetek {45) (85)

{45) (85)

QdloZend danova pohledavka/zavazek 313 305

Spoletnost vykizala vymos z titwdu odloZené dané ve v¢Ei 8 tis K& (v roce 2004 niklad : 5 863 tis Ke).

Vedeni spolenosti se domnivd, e rover soutasnych a budeucich zdanijtelnych ziskd spolednosti bude
s nejvetd pravdspodobnost! dostatednd k realizaci odloZené dafiové pohledavky vykdzané k 31 prosinci

2005.
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32, HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY A K OBHOSPODAROVANI

{a) Hodnoty pfevzaté k obhospodaFovani
tis. K& 2005 2004
Pokladni hotovost 14 652714 12 077 604
Dluhopisy 71018353 70121713
Akcie 10 596 866 5325784
Ostatni aktiva 20044 197 18 373 917
Celkem 116 312 130 105 899 018
Spoleénost obhospodafuje vylutné majetek spiiznénych osob.

(5] Hoduoty prevzaté do tischovy, do spravy a k uleZeni
tis. K& 2005 2004
Akcie 331 365
Ostatni aktiva 397 341
Celkem 728 706
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23,

(a)

(b)

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Strategil spolefnosti je minimalizovat tr¥ni rizika, kterd by mokla vyplyvat z otevienych pozic transaket
s tirokovymi, akciovymi a ménovymi néstroji, jeZ jsou citlivé na zmény podminek na finanépich trzich
Obchodovani

T87i8tdm &innosti spolecnosti je obchodovéni pro klienty tak, aby spelefnosti nevznikaly Zadné oteviené
pozice, které by v piipadé zmény trinich podminek mohly generovatpfipadnou zidtn

Rizeni rizik

NiZe jsou popsina vybrana rizika, jim¥ je spoleénost vystavena z diivodu svych aktivit a Ifzeni pozic
vzniklych z téchto aktivit a ddle pak pristupy spolenosti k Hzeni i€chto rizik

Rizike likvidity

Rizike likvidity veniki z typu financovani aktivit spole€nosti a Hzeni jejich pozic Zabrnuje jak riziko
schopnosti financovat aktiva spolefnosti ndstroji s vhodnou splatosti, tak i schopnost likvidovat/prodat
aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném ¢asovém horizontu

Strategii spoletnosti v oblasti likvidity je dret sva aktiva ve vysoce likvidaich prostiedcich, pfedevsim na
b&znych udtech bank jako vklady splatné na pozddini Vysokou likviditu doklédé ndsledyici tabulka

Spolenost v niZe uvedenych tabulkich nevykazuje ddaje tykajici se dlouhodobého bmotného a nehmotného

majetku, kapitalovych fondi a nerozdgleného ziskn vzhledem k newéitosti jejich ménové pozice a
splatnosti Tabulky tirokové citlivosti aktiv a zdvazki obsakuji pouze trokove citliva aktiva a zivazky.

Zbytkovi splatnost finanénich aktiv a zavazki spolecnosti

Do2 Qd3mé Od1rcku Nad Bez

tis. K& mes. do1roku do 5 let 5let specifik. Celleern
K 31. prosinei 2005

Pokladnd hotovost - - - - 16 16
Pohledavky za bankami 253 362 - - - - 253362
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12738 - - - - 12738
Ostatni aktiva 103 313 - - - 416
Celkem 266 203 313 - - 16 266532
Zavazky viili nebankovnimi subjekty 32 - - - - 32
Ostatni pasiva 16 340 5736 - - - 164076
Celkem 10 372 5736 - - - 16108
Gap 255831  (5423) - - 16 250424

Kumulativoi gap 255831 250 408 250 408 250 408 250424 250 424
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23, FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokradovéni)

Zbytkovi splatnost finannich aktiv a zdvazki spolednosti (pokraovani)

Do3 0Od3més Odlroku Nad Bez

tis. K& més. Do i roku do 5 let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost - - - - 8 8
Pohledavky za bankami 165 216 - - - - 105216
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10 505 - - - - 10505
Ostatnd akfiva 33 305 - - - 338
Celkem 1757754 . 305 - - 8 176 067
Zéavazky vigi nebankovuim subjekiim 2574 - - - - 2574
Ostatni pasiva 15134 5773 - - - 20907
Celkem 17 708 5773 - - - 23481
Gap 158 046 (5 468) - - 8 160064
Kumulativni gap 158 046 152578 152578 152578 152586 160 064

Vy3e uvedené tabulky pedstavuji zbytkovou splatnost iéetnich hodnot jednotlivych finanénich nastroji,
nikoliv veSkerych penginich tokil, kieré z t8chto ndstrojil plynou

Urekové riziko

Spolednost je vystavena Grokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze irodend aktiva a pasiva maji riizné
splatnosti nebo obdob! zm&ny/ipravy urokovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich Spoleénost cilend
neprovadi obchody, které by generovaly pozice citlivé na zmény tr7nich Grokovych mér. Mimy nesoulad
mezi Grokove citlivymi aktivy a zdvazky spolednosti, jak jej shinuje ni¥e uvedena tabulka, vznika pouze
béZnou finnost! spoletnosti,

Utetni hodnota téchto aktiv a zdvazkii a nominalni {pomysind) hodnota firokovych derivith je zahrnuta do
obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné Grokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane
difve Z diivodu olekdvaného piedCasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva
nebo zévazky alokovany do jednotlivych obdobi na zékladé odborného odhadu
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23. FINANCNINASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokraovéni)

Urokové riziko (pokradovini)

Urokovi citlivost aktiv a zévazkid spolefnosti

Do3 Od 3 més 0Od 1 roku Nad

tis. K& més. do 1 roku do 5iet 5let Celkem
K 31. prosinci 2003

Pohleddvky za bankam 253 362 - - - 253362
Celkem 253 362 - - - 253 362
Gap . 253 362 - - - 253362
Kumulativnf gap 253 362 253 362 253362 253362 253 362

Do 3 0d 3 més 0d 1 roku Nad

tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5let Celkem
K 31. prosinci 2604

Pohledavky za bankami 165 216 - - - 165216
Celkem 165216 - - - 165216
Gap 165216 - - - 165216
Kumulativni gap 165216 165216 165 216 165216 165216

Vyie uvedeny piehled zahmmuje pouze trokove citliva aktiva a ZAvazky

Akcrové riziko

Spole¢nost neprovadi Zidneé obchody s akciovymi nastroji, které by generovaly pozice, jeZ by mohly
v pfipadé nepiiznivého poliybu akciovych kurzi piinést ztrdtu spojenou s jejich pfecenénim na redlnon
hodnotu,

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich méndch viemé podrozvahovych angaZovanost] pfedstavuji expozici spoletnosti
vii&i ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztrdty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztvdty Devizova pozice spoletnosti v nejvyznamnéjich ménach je ndsledujici:
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23.  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovini)
Ménové riziko (pokradovdni}

Devizova pozice spole€nosti

tis. K& EUR USD SKK CZK Celkem
K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost - - - 16 16
Pohledavky za bankami 2 047 - 4353 246952 253362
Pohleddvky za nebankovnimi subjelty - - 726 12 012 12738
Ostatnd aktiva - - - 416 416
Celkem 2047 - 5089 25D 396 266 532
Zavazky vit€i nebankovnim subjektiim - - - 32 32
Ostatni pasiva 129 586 - 15361 16 076
Celkem 129 586 - 15 393 16108
Cistd devizovi pozice 1918 (586) 5089 244003 250 424
tis. K& EUR USD SKK CZK Celkemn

K 31. prosinci 2004

Pokladni hotovost - - 8 g
Pohledavky za bankami 22063 - 233 162780 165216
Pohledaviy za nebankovnimi subjekty - - 20 10 485 10 503

QOstatni aktiva - - - 338 338
Celkem 2203 - 253 173 611 176 067

Zavazicy viéi nebankovnim subjekrim - - 2574 2574

Ostatni pasiva 41 1829 - 15 637 20907
Celkem 41 1829 - 21 611 23481
Cistd devizova pozice 2162 {1 829} 253 152000 152 586
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24,  FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Koncentrace tvérového rizika

Spoletnost neposkytuje ani necerpé tuvéry Pohleddvky za subjekty v Ceské republice predstavuji predeviim
zistatky na bé€Znych a investiénich bankovnich &tech u bankovnich dstavl (2005: 253 348 tis K&,
2004; 165 202 tis. X&), pohleddvky za subjektem v N&mecku pfedstavuji rovnéZ jen zlistatek na bankovnim
adtu (2005: 14 tis. K&, 2004: 14 tis. K&) Ostatnl pohledavky jsou pohleddvky za nebankovnimi subjekty
z provizi za obhospodafovani pfevzatych hodnot, které jsou splatné do 1 mésice

Analyza podle zemépisnych oblasti

tis. K¢ 2005 2004
Ceskd republika 260 635 174 385
Slovensko 699 -
Némecko 14 14
Kypr 4748 1322
QOstaint 4 -
Celkem 266160 175 721

25. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETINI ZAVERKY

Dme 31 ledna 2006 odvolal jediny akciondF, spolenost PPF banka as, z dozordf rady jeji ¢leny pana
Ing Karla Novéka, PhD. a pana Ing Petza Polendu. Dnem zaniku jejich glenstvi v pfedstavenstvu je
31 leden 2006. Soutasné jediny akcionaf jmenoval do dozor&i rady 2 nové &leny, pana Ing Kamila

Zieglera a pana Ing. Marcela Dostala, a to s adinnosti od 1. tmora 2006

Vedeni spolefnosti nejsou zndmy #4adné dalsi udélosti, které nastaly po rozvahovém dmi a kieré by si

vyZadaly iprava udetni zavErky spolednosti

= Qdesléno dne: Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédnd

! i statutarniho organu: za fifetnictvi Za Adetni zévérkn
ﬂ 6.3 2006 Jméno a podpis: Jméne a podpis:

! Megr. Ing Petr Dobias 5 .

ﬁ Amnna Sevéikovd Anna Sevéikovi
i E 7 e & .
5.I /Z‘”“" F oy P/
- tel : +420 224 355 219 tel : +420 224 555 219
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za 0éetni obdobi roku 2005

Spoleénost: PPF Asset Management a.s., se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 121/16358, PSC 140 21, IC:
25629123, je povinna za ucetni obdobi roku 2005 sestavit tzv. zpravu o vztazich mezi propojenymi
osobami dle § 66a odstavec 9 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném znéni.

Popis vztahii mezi spolenosti a tzv. propojenymi osobami

Spolegnost uzaviela bé¢hem uéetniho obdobi roku 2005 tyto smlouvy s propojenymi oscbami:

» Se spole¢nosti EURONEWS, as se sidlem v Praze 5, Holeckova 103, IC: 25690272, byly
uzavieny Dodatky ¢ 2 a €. 3 ke Smlouvé o obstarani vyplaceni doplatku

e Se spoleénosti Ceska poji§fovna as se sidlem v Praze 1, Spalena 75/16, PSC 113 04, IC:
45272956, byly uzavieny Dodatky ¢ 5, & 6, ¢ 7 a ¢ 8 ke Smlouvé o obhospodafovani, dvé
Dohody o poskytnuti dovolené a thradé vyplacené ndhrady mzdy za poskytnutou dovolenou,
sedm Smluv o cestovnim pojisténi.

¢ Se spole¢nosti OPEN GATE - Boarding school, osmileté¢ gymnazium v Babicich, s.r 0. se
sidlem v RiCanech, Babice 5, PSC 251 01, IC: 27089941, byla uzaviena Smlouva o
poskytnuti daru, Kupni smlouva

¢ Se spolenosti PPF as se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658, PSC 140 21, IC: 25099345,
byly uzavieny Dodatky & 3 a ¢ 4 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb, Dohoda o tthradé nakladi
za telefonni poplatky, Dohoda o uhradé podilu nakladi za vstupenky, Dohoda o uhradé podilu
nékladd za zadané pfedstaveni, Kupni smlouva o prodeji mobilniho telefonu.

o Se spoleénosti AB - CREDIT a s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658, PSC 140 21, IC;
40522610, byly uzavieny dvé Kupni smlouvy o ndkupu magnetické karty.

* Se spoletnosti CP REINSURANCE COMPANY LIMITED se sidlem v Kyperské republice,
Flotinis, 11, kancelar € 502, Nikosia, IC: 148685, byly uzavieny Amendment No 2, No 3
and No. 4 to the AMA dated on 21th Tune 2004,

» Se spolegnosti Ceska poistovia - Slovensko, akciové spolotnost’ se sidlem v Slovenské
republice, Plynarenska 7/C, Bratislava, PSC: 824 79, IC: 31354327, byla uzaviena Smlouva o
obhospodafovani.

¢ Se spole€nosti Ceska pojistovna ZDRAVI as. se sidlem v Praze 10, Litevska 1174/8, PSC
100 03, IC: 49240749, byly uzavfeny Dodatky ¢ 3 a & 4 ke Smlouvé o obhospodatovani

* Se spole¢nosti CP INVEST investi¥ni spoletnost, as. se sidlem v Praze 1, Purkyfova 74/2,
PSC 110 00, IC: 43873766, byla uzaviena Smlouva o poskytovani analytickych sluzeb,
Mandatni smlouva o obstardvani obchodi s investiénimi nastroji.

¢« Se spoleénostvl' Home Credit B.V se sidlem v Nizozemi, Herengracht 450, 1017CA
Amsterdam, IC: 34126597, byl uzavien Mandate Agieement on Procurement of Trading in
Investment Instruments

o Se spoleéjlosti Home Ciedit International as. se sidlem v Praze 1, Ovocny tih 8/1096, PSC
11719, IC: 60192666, byly uzavieny dvé Kupni smlouvy o prodeji telefonu.

*  Se spoleCnosti Penzijni fond Ceské pojistovny, as. se sidlem v Praze 1, Truhlafskd 1106/9,
PSC 110 00, IC: 61858692, byly uzavieny Dodatky & 5a & 6 ke Smlouvé o obhospodafovani.
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o Se spoletnosti PPF banka as se sidlem v Praze 4, Na Stz 1702/65, PSC 140 62, IC:
47116129, byl uzavien Dodatek &. 1 ke Smlouvé o obstardvani a vypotadavini obchodii s
investidnimi nastroji, Dodatky ¢ 2 a ¢ 3 ke Smlouvé o spolupraci, Dodatky ¢ 1 a & 2 ke
Smlouvé o najmu a podlicenéni smlouvé, Smlouva o spolupréci, Smlouva o ndjmu, sluzbach a
podlicenéni smlouva, Smlouva o podndjmu nebytovych prostor, Kupni smlouva, Dohoda o
tthradé nakladi za letenku

o Se spolegnosti PPE CONSULTING as. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658, PSC 140 21,
IC: 25104977, byla uzaviena Dohoda o ukonéeni d¢innosti Smlouvy o poskytovani sluZeb

¢ Se spole¢nosti PPF majetkové as. se sidlem v Praze 1, Purkyfiova 74/2, PSC 113 04, IC:
63080672, byla uzaviena Dohoda o poskytnuti slev v souvislosti s podndjmem nebytovych
prostor Praha 4, Na Stizi 65, Kupni smlouva

o  Se spole¢nosti Temposervis, as se sidlem v Cestlicich, V Oblouku 128, PSC 252 43, IC:
25783998, byla uzaviena Dohoda o udrzbé vozu

Veikeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak
jako byla veskera poskytnutd a pfijatd plnénf na zéklad¢ téchto smluv poskytnuta za podminek
obvyklych v obchodnim styku a z téchto smluv nevznikla spole¢nosti Zidna ujma

V zdjmu nebo na popud propojenych osob nebyla spoleénosti piijata nebo uskutetnéna v G<etnim
obdobi roku 2005 Zadna opatfeni a jiné pravni ukony.

Statutdrni organ prohladuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynaloZzenim péce fadného hospodife a Ze v této
zpravé uvedené udaje jsou spravné a uplné

V Praze, dne 31 biezna 2006

F_
Ing. Mgr. Petr Dobias

¢len predstavenstva
PPF Asset Management a s,




