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KPMG eska republika Audit s.ro. Telephone 4420222123111
Pobfezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 Q0 Praha 8 Internet www kpmg ¢z

Ceska republika

Zprava auditora pro akcionafe spoleénosti PPF Asset
Management a.s.

Uéetni zavérka

Na zikladé provedeného auditu jsme dne 12. bfezna 2007 vydali o Gi&etni zavérce, kterd je
soucasti této vyroéni zpravy, zpravu nasledujiciho zn&ni:

»Provedli jsme audit pfiloZené uletni zavérky spoleénosti PPF Asset Management as., tj
10zvahy k 31. prosinci 2006, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zm&nach vlastniho kapitalu za
rok 2006 a piilohy této ifetni zavérky, véetnd popisu pouZitych vyznamnych G&etnich metod
a ostatnich dopliiujicich Gdaji. Udaje o spoletnosti PPF Asset Management a.s. jsou uvedeny
v bodé€ 1 piilohy této G&etni zav&rky.

Odpovédnost statutdrntho orgdnu icetni jednotky za idetni zdvérku

Za sestaveni a v&mé zobrazeni Gletni zdvétky v souladu s deskymi {iéetnimi predpisy
odpovida statutarni organ spolednosti PPF Asset Management a s. Soud4sti této odpovédnosti
Je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a v&rnym zobrazenim udetni
zaveéiky tak, aby neobsahovala vyznamné nesprdvnosti zpiisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné Biéetni metody a provadét ptimétené Gdetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zékladé provedeného auditu vyrok k této uéetni zavérce.
Audit jsme provedli vsouladu se zikonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikatnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky.
V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali piimé&fenou jistotu, Ze udetni zdvérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrmuje provedeni auditorskych postupdl, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o
tastkach a skuteCnostech uvedenych v idetni zavérce. Vybér auditorskych postuptl zévisi na
usudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze uletni zdvéika obsahuje vyznamné nespravnosti
zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani t&chto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni a vémé zobrazeni Gletni zivérky Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spoleénosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit se k u€innosti vnitinich kontrol. Audit té7 zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych
ucetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhadii provedenych vedenim i posouzeni celkové
vypovidaci schopnosti uéetni zavérky.
S

Domnivéme se, Ze ziskané ditkazni informace tvofi dostate&ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Obchodni rejstiik vedeny
Meéstskym soudem v Praze

odthl C viozka 24186 Zivnostenska banka
KPMG Ceska republika Audit s.1.0., 8 Czech limited liability Prahe 1
cornpany incorporated under the Czech Commercial Code, I 49619187 €.0.faccsunt no.
is a member firm of KPMG International a Swiss cooperative. Dt CZ45619187 A66016004/0400
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Wirok auditora

Podle naSeho nézoru udetni zavérka podavé ve viech vyznamnych ohledech vémy a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finandni situace spolednosti PPF Assct Management as.
k 31. prosinei 2006 a nékladd, vynost a vysledku jejiho hospodaten za 1ok 2006 v souladu
§ Ceskymi véetnimi predpisy «

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téZ vécnou sprdvnost udaji uvedenych ve zprave o vztazich mezi propojenymi
osobami spoletnosti PPF Asset Management as. k31 prosinci 2006 Za tuto Zptivu
o vztazich je odpovédny statutdrni organ spole¢nosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zdkladé
provedeng provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provétku jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se
k provérce a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditorti Ceské tepubliky Tyto
standardy vyZaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stiedni miru jistoty,
Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné v&cné nespravnosti. Provétka Je omezena
piedevSim na dotazovani pracovnikii spolednosti a na analytické postupy a vyb&rovym
zpiisobem provedené provéfeni v&cné spravnosti udaji. Proto provérka poskytuje nizi stupeit
Jistoty neZ audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok
auditora.

Na zdklad¢ nasi provérky jsme nezjistili Zidné vyznamné vécné nespravnosti Gdajt uvedenych
ve zpidvé o vztazich mezi propojenymi osobami PPF  Asset Management as.
k31 prosinci 2006

Vyroéni zprava

Ovéfili jsme téZ soulad vyro&ni zprévy s vyse uvedenou Udetni zavérkou, Za spravnost vyroéni
zpravy je odpovédny statutdini orgin spolednosti Nagi odpovédnosti je vydat na zdkiads
provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyro&ni zpravy s udetni zavérkou.

Oveeni jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikadnimi doloZkami Komory anditord Ceské republiky Tyto
standardy poZaduji, abychom ové¥eni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfim&fenou
jistotu, 7¢ informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skuteCnosti, jeZ jsou téZ
pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s pfisluSnou Ucetni zivérkou Jsme presvEdieni, Je provedené ovéieni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadreni najeho vyroku.

Podle naSeho ndzoru jsou informace uvedend ve vyrodni zpravé ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s vySe uvedenou Géetni zavérkou,

V Praze, dne 25 dubna 2007

[ i = ]
KPMG Cesk4 republika Audit, s. o. Ing. Romana Bene$ova

OsvédEeni &islo 71 Partner
Osvédceni éislo 1834
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Informace o PPF Asset Management a.s.

Datum vzniku: 3.12.1897

8idlo: Na Pankraci 121/1658, 140 21 Praha 4
Adresa provozovny: Na Strzi 1702/65, 140 00 Praha 4
Zakladni kapital: 52 mil. Ké&

Auditor pro rok 2006: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Piedstavenstvo: Ing. Katefina Jirdskovad- Clenka pfedstavenstva
Ing. Mgr. Petr Dobid& - &len pfedstavenstva

Dozoréi rada: Mgr. Jifi Bmeijc - pfedseda dozordi rady
Ing. Kamil Ziegler - &len dozordl rady od 1 2.2006
Ing. Marcel Dostal - &len dozoréi rady od 1.2.2006
Ing. Petr Polenda - &len dozordi rady do 31.1.2006

Ing. Karel Novak, PhD. - ¢len dozord&i rady do 31.1.2006

Vedeni spoleé&nosti: Ing. Katefina Jiradskovd - Ffeditelka {(cd 1.12.2005 do
30.11.2006 na matefské dovoleng)
Ing. Mgr. Petr Dobid3 - oscba pové&fend rastupovanim
feditelky spoleénosti (od 1.12.2005 do 30.11.2006)
Elavni aktivity: obhospodafovani portfolil institucionalnich klientt a
investiéni sluZby s tim souvisejici, investiéni

poradenstvi, obchodovani s cennymi papiry

Oblast podnikani:
Poskytovani téchto hlavnich investidnich slufeb:

- podle § 4 odst. 2 pism. a} zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu,
pfijiméni a pfedavani pokynd tykajici se investidnich nastroijd, a to ve
vztahu k investilnim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b}, ¢ a d)
téhoZ zakona,

- podle § 4 odst. 2 pism. b) zakona o podnikidni na kapitalovém trhu,
provadéni peokynl tykajicich se investi&nich ndstrojo na G&et jiné osoby,
& tc ve vztahu k investi&nim néstrojdim podle § 3 odst. 1 pism. a), b},
ct, a d) tého? zakona,

- podle § 4 odst. 2 pism. ¢} z&kona o pednikdni na kapitalovém trhu,
obchodovadni s investiénimi nastroji na wvlastni U&et, a to ve wtahu
k investi¢nim néstrejlim podle § 3 odst. 1 pism. a), b}, ¢} a d) téhoz
zédkona,

- podle § 4 cdst. 2 pism. d} zakona o podnikdni na kapitalovém trhu,
obhospodafovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-
1i sou¢dsti majetku investiZni ndstroj, a to ve vztahu k investidnim
nédstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), <) a d) téhoZ zakona,

- podle § 4 odst. 2 pism. e) =zakona o podnikédni na kapitdlovém trhu,
upisovani nebo umistovéani emisi investidénich nastrojl,
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a dopliikovych investidnich slufeb

podle & 4 odst. 3 pism. a) =zdkona o podnikadni na kapitadlovém trhu,
sprava investicnich néastrojll, a to ve vztahu k investiénim nédstrojim
podle § 3 odst. 1 pism. a), b), c) a d} téhoZ zékona,

pedle & 4 odst. 3 pism. b) zakona ¢ podnikédni na kapitalové trhu,
uschova investi&nich ndstrojd, a to wve wvztahu k investidnim nédstrojtm
podle § 3 cdst. 1 pism. a), b), ¢} a d) téhoZ zakona,

podle § 4 odst. 3 pism. d) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu,
poradenské &innost tykajici se struktury kapitalu, pramyslové strategie
a s tim souvisejicich otézek, JakoZ i poskytovani porad a sluleb
tykajicich se pfemén spoleénosti nebo pfevodd podniki,

podle § 4 cdst. 3 pism. e} =zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu,
poradenskd &innost tykajici se investovéani do investidnich néastroil, a
to ve vztahu k investidnim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b}, c)
a d) téhoZ zakona

Jediny akcionif: do 26.9.2006 PPF banka a.s.

Na Strzi 1702/65
140 6Z Praha 4
I¢: 47116129

od 27.9.2006 CZI Holdings N.V.
Amsterdam
Herengracht 516 , psC: 1017,
Nizozemské kralovstvi
IC: 342 45 976
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Zmény a dodatky v obchodnim rejstfiku v uplynulém Géetnim obdobi:

V uplynulém G&etni cobdobi byly v obchodnim rejst¥iku provedeny nésledujici

zmény:

Dozordi rada spoled&nosti

Jméno Funkce Zména Datum zmény |[Datum
zmény v OR

Ing Karel Novak, Ph.D. Clen dozor&i rady|zanik 31.1.2006 23.2.200¢
funkce

Ing. Petr Polenda Clen dozoréi radylzanik 31.1.2006 23.2.20086
funkce

Ing. Kamil Ziegler Clen dozordi rady|wvznik 1.2.200¢ 23.2 20086
funkce

Ing. Marcel Dostal Clen dozoréi rady |vznik 1.2.2006 23.2.20086
funkce

Jediny akciona¥

Obchodni firma

Zména

Datum zmé&ny

Datum zmény
v OR

PPF banka a.s.

Pfestala byt jedinym akcionédfem

26.9.2006

19.,10.2006

CZI Holdings N.V.

Stal se jedinym akcionafem

27.9.2006

19.10.200¢6

Zména sidla spolednosti CZI Holdings N.V

V roce 2007
nachézi na adrese

Nizozemské kralovstvi

zdpis zmény do obchodniho rejstfiku.

zménila spolednost CIZI

Strawinskylaan

vydani vyrolni zpravy zapséna.

Holdings N V. své
933,

Tower B,

Spolednost PPF Asset Management a.s.

Jména a pfijmeni statutérnich a dozoréich orgénd k 31.12.2006:

P¥edstavenstvo
EFunkce
¢len pfedstavenstva

Zlen pfedstavenstva

Dozor&i rada

Funkce

pfedseda dozoréi rady
¢len dozoréi rady

¢len dozoréil rady

Jméno

Katefina

Petrx

P¥ijmeni
Jiraskova

Dobidd

Pfijmeni
Smeic
Dostal

Ziegler

sidlo.

Amsterdam,

Tc se nyni

ps¢ 1017,

podala nadvrh na

Tato zména sidla nebyla jesté k datu
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Dalsi ddaje o spolednosti

Z&kladni je 52 mil. K&, wvlastni kapital spolelnosti

k 31.12.2006 je 172 mil. KE&.

K&. V tabulce niZe jsou uvedeny né&které dalsi kvantitativni ukazatele:

kapital spole&nosti

Spole¢nost doséhla v roce 2006 zisku 45,3 mil.

Vybrané ukazatele {(k 31.12.2006)

(v K&, neni-li stanoveno Jjinak)

Kapitdlovd pfimé&fenost 293,32%
Tier 1 123 150 315
Tier 2 G
Tier 3 0
Souhrn ode&itatelnych poloZek od Tier 1 a Tier 2, resp. Od soudtu 4 955 418
Tier 1 a Tier 2

Celkova vyde kapitédlu dle wvyhlasky o kapitadlové pfimé&fencsti 118 194 897
Jednotlivé kapitalové pofadavky dle vyhladky o kapitalové p¥im&fenosti:
Kapitélovy pozZadavek A 3 140 701
Kapitélovy poZadavek B 82 917
Kapitédlovy poZadavek k uvérovému riziku obchodniho portfeolia 0
Kapitalovy poZadavek k riziku angaZovanosti obchodniho portfolia 0
Kapitalovy poZadavek k obecnému drokovému riziku 0
Kapitalovy pozadavek k obecnému akciovému riziku 0
Kapitdlovy poZadavek k mé&novému riziku 82 917
Kapitdlovy poZadavek ke kcmoditnimu riziku 0
Daldil ukazatele:

Rentabilita prumérnych aktiv (ROAA) 25,79%
Rentabilita primérného kapitdlu (ROAE) 22,26%
Aktiva na jednoho zam@&stnance 5 €602 334
Sprévni naklady na jednoho zaméstnance 3 106 746
Cisty zisk na jednohc zam@stnance 1 339 028
Rentabilita trZeb (Zisk po zdan&ni / Vynosy z investiénich sluZeb) 25,62%
Nikladovest trZeb (Nékladf celkem / Vynosy z investiénich sluZeb) 68,31%
Mzdovad naroénost trZeb (Naklady na zam. / Vynosy z invest slufeb) 27,44%
Podet zaméstnaneh (Primérny pfepolteny stav osob v obdobki) 33,87

Dalsi informace

Spclednost v pribéhu roku 2006 nemdla Zadné vydaje v oblasti vyzkumu a
vyveje.
Spolednost nenabyvala v prib&hu roku 2006 Zadné vlastni akcile ani akcie

cviddaijici

Spoledfnost

osoby.

nemé& ZAadnou organizaéni sloZku v zahraniéi.
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Zprava predstavenstva

Pecskytovani profesionalnich sluzZeb na Epidkové Grovni v oklasti
obhospodafovani majetku institucionédlnich investorn a v oblasti
investi&niho poradenstvi bylo i v roce 2006 hlavnim dkolem spolelnosti PPE
Asset Management. Spoledncst PPEF Asset Management jako Jjedind v ramci
skupiny PPF obhospodafuje pfedeviim portfolia instituciondlnich investord
skupiny PPF (Zivotni a neZivotni pojisténi, penzijni piipojisténi,
zajisténi atd.) a to na zakladd smlouvy se zakaznikem. Spolelnost v roce
2006 usilovala pFedevdim o daldi zvyZovani kvality poskytovanych sluZeb.
Zejména dodlo k daldimu rcziifeni spektra investiénich nastrojld pouZivanych
k obhospodafovani portfolii, wvysoky diraz byl v3ak také kladen na vysoce

individualni p¥istup ke kaZdému z klientl.

Spolefnost se v &ervnu 2006 stala &lenem Asocilace fondd a asset
managementu, za&jmového sdruZeni spolefnosti peskytujicich na dzemi CR
slufby v oblasti kolektivnihc investovani a asset managementu. Timto krokem
byl poloZen jeden ze zdkladnich kamend v procesu orientace spolenosti take
na zékazniky mimo skupinu PPF, co? bude jednim z hlavnim dkold spolednosti

v nasledujicich letech pusobeni na evropském kapitédlovém trhu

Rok 2006 byl pro nadi spole&nost velmi pfiznivy a v mnoha sm&rech velice
Uspésny. Dosahli jsme zisku pfed zdan&nim ve vy3i 60 milionl korun, celkovy
objem aktiv v obhospodafovani AM doséhl na konci roku 2006 téméi 129
miliard korun, cof pFfedstaviuje meziro®ni narist o vice nef 10%. Tentc Gdaj
fadi na%i spole®nost mezi nejvdt3i a nejisp&3ndisi obhospodalovatele

zakaznického majetku v CR.

Obhospodafovani aktiva (mld Ké&)

13¢,0

90, 0

80,0 ‘ y - . . - g
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Stejné jako v letech minulych jsme aktiva nasSich klientd investovali do
girockého spektra investidrnich nastrojh, rozdéleni podle jednotlivych ti#id

aktiv je obsahem nasledujiciho grafu.

Obhospodafovanad aktiva podle druhu aktiv

Dluhopisy !
65,30%

Ostatni aktiva
v,
alternativnich
investicy
11,44%

LE&““N\

Nastroje
penéinihec trhu;

12,57% Akcie; 10,69%

Opomenout nelze ani tu nejvyznamnéjsi hodnotu pro nade klienty, kterou Je
bezesporu vykonnost obhospodafovanych aktiv. V3ichni na8i klienti si v roce
2006 piipsall kladnou vykonnost svych prostiedkl, ve vétdiné piipadd i
nadvykonnost viaci stancvenym  benchmarkim Nejvy53si narast hodnoty
zaznamenalo meziroéné subportfolic zaméfené na ruské akcie a to téméi o 70%
p.a. Ostatni portfolia se zamé¥fenim na akciové investice byla svou
vykonnosti také nadprimé&rna. Napfiklad portfolio zaméfené pIedeviim na
investice na &eském akciovém trhu dosidhlo meziroéniho zhodnoceni ve wvy3i
21,3 % p.a. Z2ajimavé vyncsy pfinesla nadim klientdm i portfolia pen&iniho
trhu, kde se dosaZené vykonnosti pohybovaly v rozmezi 2,9-3,8 % p.a.
U portfolii smiSenych, kde je v rlznych mirédch zastoupeno vice tiid aktiv,
jsme nafim klienttm piipsali vynosy ¢4,6-6,2 % p.a. Ve srovnani s vyse
zminénym se méné da¥ilo portfoliim s primarnim zaméfenim na investice do
trokovych investi&nich nastroji A¢koliv vét8ina z nich pfekonala své
srovnavaci indexy, vzhledem k ristu vynosd po celé délce Ceské vynosové

k¥ivky se dosaZené wvysledky pohybovaly v intervalu 2,07-3,74 % p. a.

Béhem roku se podafilo dale persondlnéd 1 systémové pesilit asek

portfoliomanagementu, fizeni rizik a administrace portfolii.

vy8e uvedené vysledky nAs opraviuji konstatovat, #e rok 2006 byl pro néas

daldim UspésSnym rokem za celou dobu plUsobeni na3i spolefnosti na <eském
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kapitélovém trhu. Dékujeme wviem naim zam&stnanchm za préci, kterou pro

spoled&nost v minulém reoce odvedli.

V roce 2007 pro nas bude nejvét3i vyzvou krok smérem k mimoskupinovym
klienttm, cof samozfejmé budeme reflektovat i v daldim persondlnim posileni
tymu nafich zaméstnancu, pfedeviim v oblasti fizeni a administrace
portfolii. Dal%im neméné dileZitym cilem bude i ziskani daldich aktiv
klientt ze skupiny PPE. Nasim zamérem je piedeviim stat se
ocbhospodafovatelem podilovych fond@ spole&nosti CP Invest. V ramci skupiny
PPF chee také spolednost peoskytovat dalsi sliufby, ke kterym ji opraviuje
licence CNB a to sludby v oblasti poradenstvi tykajiciho se investovani do
investi&énich néstroin. Teritoridlnéd Je na3im zam®rem poskytovat sluiby
spolednostem ze skupiny PPE z Ruské federace a ostatnich statd SpoleCenstvi
nezavislych statd. 2 internihc procesniho pohledu bude dbleZitym uUkolem
také harmonizace procest s novymi poZadavky kladenymi Ceskym a evriopskym
pravem, kde se 1 v roce 2007 odekaéva fada zmén, Jef vyznamné ovlivni nasi
¢inneost, zejména zm&n spojenych s implementaci sm&rnice EU MiFID de &eského

prava.

Jsme pfesvédleni, Ze se ndm spolefnd se viemi zamé&stnanci té&chto cilu

podaii v roce 2007 s Uspé&chem dosdhnout.

V¥V Praze, dne 30. bfezna 2007

(g M‘};ZO‘-&{

Ing. Mgr. Petr Dobias g. Katefina Jirdskova
¢len pfedstavenstva wienka predstavenstva
PPEF Asset Management a.s PPF Asset Management a.s.
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PPF Asset Management a.s.,

se sidlem v Praze 4, Na Pankrdci 121/1658, PSC: 140 21,
IC: 25629123,
zapsand v obchodnim rejst#iku dne 3.12.1987, vedeném

Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B. 5073

Zprava predstavenstva o podnikatelské dinnosti spolecnosti PPF
Asset Management a.s., a o stavu jejiho majetku, #adnad ucetni
zavérka spolednosti za udetni obdobi roku 2006

Jednim 2z hlavnich dkol? dneZniho rozhodnuti jediného akcionafe pfi vykonu
pisobnosti wvalné hromady spolelnosti PPF Asset Management a.s. Jje schvalit

hospodafské vysledky PPF Asselt Management a.s. za udetni obdobi roku 2006.

Vv Gdetni rozvaze spolednosti PPF Asset Management a.s. k 31.12.2006 Jsou

aktiva v celkové vysi 189 751 tis. K& ve struktufe:
- Peokladni hotovost 21 tis. K&
- Pohledgavky za bankami 165 710 tis. K&
Pohledavky =za nebankovnimi subjekty 4 432 tis. K&
- BAkcle a ostatni podily 0 tis. K&
- UZasti s rozhodujicim vlivem 0 tis. K&
-  Dlouhodoby nehmetny a hmotny majetek 7 408 tis. K&
-  Ostatni aktiva 9 690 tis K&

- Néaklady a pfijmy pfistich obdobi 2 49%0 tis. K&

Pasiva v celkové vydi 189 751 tis. K& Jjsou ve struktufe:
- Lavazky za nebankovnimi subjekty 0 tis. K&
- Ostatni pasiva 17 457 tis K&
- Vynosy a vydaje pfistich obdobi 289 tis. K&
-  Vlastni kapital 172 000 tis. K&

- Rezervy 5 tis. K&
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Viastni kapité&l tvefi:

Zakladni kapital spolednosti ve vydi 52 000 tis K&

Rezervnl fondy, nedé&litelny fond a ostatni fondy ze zisku 10 400 tis.

K&
Nerozd&leny zisk z pfedchozich obdobi 64 247 tis. K&

Vysledek hospodafeni bé&Zného Uletniho obdobi 45 353 tis K&

Hlavni Gdaje z vykazu zisku a ztrat:

Zigk za U8etni obdobi z bé&Zné &innosti pfed zdanénim 6C 027 tis. K&
Zisk za G&etni obdobi z mimofaddné &innosti pfed zdan&nim 0 tis. KC
Dani z p¥ijmd 14 €74 tis. K&

Zisk za UGCetni obdobl po zdanéni 45 353 tis. K<&

V Praze, dne 29 3. 2007

I Kate¥ina Jiréskova Mgr. Ing. Petr Dobiéas
¢lenka pfedstavenstva glen pfedstavenstva
PPF Asset Management a.s. PPE Asset Management a.s.
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PPF Asset Management a.s.

Roéni ucetni zavérka
pro rok koncici
31. prosince 2006
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KPMG €eska republika Audit, s.ro. Telephone +420 222123111
PabfeZni 648/1a Fax +420 222 123100
186 G0 Praha 8 Internet  wwwkprmg cz

Ceska republika

Zprava auditora pro akcionare spolec¢nosti PPF Asset
Management a.s.

Provedli jsme audit pfiloZzené udetni zavérky spoleénosti PPF Asset Management as., 1j.
rozvahy k 31. prosinci 2006, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
tok 2006 a piilohy této Gdetni zavérky, vietng popisu pouZitych vyznamnych Géetnich metod
a ostatnich doplitujicich ddajd. Udaje o spolegnosti PPF Asset Management a s. jsou uvedeny
v bodé 1 piflohy této uéetni zavérky.

Odpovédnost statutdrntho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Za sestavenf a v&mé zobrazeni uCetni zavérky v souladu s eskymi uéetnimi predpisy
odpovida statutdini organ spole¢nosti PPF Asset Management a s. Souéasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovénim a v&rnym zobrazenim Géetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatfiovat vhodné idetnf metody a provadét priméfené udetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce.
Audit jsme provedli vsouladu se ziakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditor® Ceské republiky.
V souladu s t€émito pfedpisy jsme povinni dodiZovat etické normy a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali p¥iméfenou jistotu, Ze udetni zdvéika neobsahuje vyznamné
nesp:avnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o
¢astkach a skutenostech uvedenych v (cetni zavérce. Vybér auditorskych postupd zavisi na
usudku auditora, vEetné posouzenf rizik, Z¢ uéetn{ zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpiisobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a v&mé zobrazeni Gletni zdvérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol spoleénosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadrit se k u€innosti vnitfnich kontrol. Audit ¢Z zahmnuje posouzeni vhodnosti pouZitych
uletnich metod, pfiméfenosti udetnich odhaddi provedenych vedenim i posouzeni celkove
vypovidaci schopnosti uéetni zavérky

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostatedny a vhodny ziklad pro vyjadieni
naseho vyroku,

Obchodni rejstfik vedeny
bEstsiym soudem v Prare

oddil C viozks 24185, Zinpstenska banka
KPMG Ceska republika Audic s.ro , a Czech limited lability Praha 1
company incofporated under the Czech Cormmercial Code, IC 49819187 &1 faccount na.
is a member firm of KPMG International, & Swiss cooperative DIC C749610187 466016004/0400
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W ok auditora

Podle nadeho nazoru udetni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanni situace spole¢nosti PPF Asset Management as.
k 31. prosinci 2006 a nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok 2006 v souladu

s Eeskymi &etnimi piedpisy

V Praze, dne 12. bfezna 2007

—

K PH @&’W& (D ol otrec iy
KPMG Ceska republika Audit, s.1 0. Ing. Romana Benesova

Osvédéeni ¢islo 71 Paitner
Osvédeni &islo 1834
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Obchodni firma:
Sidio:

1C0:

Predmét podnikéni:

PPF Asset Managementa s

Na Pankrédci 121/1658, Praha 4
25629123

vykon OCP v rozsahu povoleni
podle zvlastniho zakona

Okamzik sestaveni iéetni zavérky: 12 biezna 2007

ROZVAHA
k 31. prosinci 2006

tis. K& Poznamka 2006 2005
AKTIVA

1 Pokladni hotovost 2 vklady u centralnich bank 2t 16

3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zéloznami 10 165710 253 362

vtom: a)splatmé na poZadani 13 710 253362

b) ostatni pohledavky 152 000 -

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekiy 11 4432 12738

vtom: b} ostatni pohledavky 4432 12738

g Diouhodoby nehimotny majetek 12 4742 3055

10 Dlouhodoby hmoty majetek 13 2666 1616

11 Ostatni aktiva 14 9690 416

13 Maklady a ptijmy pHitich obdobi 15 2450 4539

Aktiva celkern 189 751 275742

Ptiloha uvedena na stranach | a2 21 tvol! souddst této ademi zavérky

Odeslano:

Razitke a pedpis statutarnihe organu banky:

Osoba zodpovédna za uetnictvi

Osoba zodpovédna za Getni zdvérku

12 3.2007

Ing Katefina Jiraskova

(\Tu‘ Froe )

Anna Sevéikova

Yol

tel : +420 224 555 219

Y Anna Sevikova

Joitlon!

tel : +420 224 555219




tis, K& Poznamka 2006 2005
PASIVA

2 Zévazky vidi nebankevnim subjektim 16 32

vtom: b) ostatni zavazky - 32

4 Ostatni pasiva 17 17 457 16 076

5 WVynosy a vydaje pfistich obdobi 289 -

Rezervy 5 24 099

vtom: b)nadand 19 - 24094

¢) ostatni i9 s 3

8 Zakiadni kapital 18 52000 52,000

z toho: a) splaceny zakladni kapital 52 000 52000

10 Rezervai fondy a ostatni fondy z¢ zisku 10 400 5774

vtom: a}povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 10 400 5774

14  Nerozdéleny zisk nebo nevhrazend zirdta z pfedchozich obdobi 20 64 247 64 185

15 Zisk nebo zirdta za adetni obdobi 45 353 113 576

189751 275 742

Pasiva celkem

Ptiloha uvedena na strandch 1 a% 21 tvofi soutdst této idetni zivérky




Obchodni firma: PPF Asset Managementa s
Sidlo: Na Pankraci 121/1658, Praha 4
1ko: 25629123

Predm&t podnikani: vykon OCP v rozsahu povoleni

podle zvlaSiniho zdkona
Okamzik sestaveni (&eini zdverky: 12 bfezna 2007

PODROZVAHA
k 31. prosinci 20006

tis. K¢ Poznamka 2006 2005

POPROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahovi pasiva

14 Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 22 758 728

15  Hodnoty pfevzaté k obhospodatovéani 22 128 737 1717 116312 130

Piiloha uvedena na strandch 1 aZ 21 tvoti soudast této uetni zévérky
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Obchodni firma:
Sidlo:

(a0}

Predmét podnikéni:

Okam¥ik sestaveni ifetnt zavérky:

PPF Asset Managemen{ a s
Na Pankraci 121/1658, Praha 4

25629123

vykon OCP v rozsahu povoleni
podle zvladmiho zikonz

12 bfezna 2007

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2006
tis. K& Poznémka 2006 2005
1 Vymnosy z uroki a podobné vynosy 3 3701 2069
4 Vynosy z poplatkd a provizi 4 177039 247 56%
5 Naklady na poplatky a provize 4 (290) (296)
6 Cisty zisk nebo ztrata 7 finanénich operact 5 (81) 2713
7 QOstatni provozni vynosy 6 310 34
3 Ostaini provozni ndklady 6 (13 196) (1128)
9 Spravni nalkdady 7 (105 224) (92 562}
vtom: a)ndklady na zaméstnance (48 587} (44 232)
z toho: aa) mzdy a platy (34 370} (31221}
ab) sociaini a zdravoin{ pejidténi (12035} (10927}
b) ostatni spravai naklady (56 637} (48 330}
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opraviych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmomému majetku (2232} (1425)
19 Zisk nebo zirdta za dlemi obdobi z béEné dinnosti pfed zdandnim 60 027 153988
23 Daiizpifjmi 21 (14 674} (40 412)
45 353 113 576

24 Zisk nebo ztrita za idetn! obdobi po zdanZni

Piiloha uvedena na strandch 1 a% 21 tvofi soudast této uletni zavérky




Obchodni firma: PPF Asset Managementa s

Sidlo: Na Pankraci 121/1658, Praha 4
(e} 25629123
Predmét podnikani: vykon OCP v rozszhu povoleni

podle zvlaSmiho zikona
Okam¥ik sestaveni udetni zavérky: 12 biezna 2007

VYKAZ O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ZA ROK 2006
Zakladni Vlastni Emisni Rezervai Kapital  Ocefiovaci Zisk Celkem
tis. K& kapital akcie 4Zio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k 1.1.2005 52 000 1971 83 068 137039
Cisty zisk/ztrata za 0Eeini obdobi 113576 113576
Dividendy (15 080) (15 080)
P¥evady do fondd 3803 (3 803)
Zistatek 31.12 2065 52 000 5774 177761 235535
Zustatek k 1.1 2006 52000 5774 177 761 235535
Cisty zisk/zirdta za Gtetni obdobi 45353 45 353
Dividendy (108 888) (108 888)
Pfevedy do fondh 4626 (4 626)
Zirstatek 31.12 2006 52000 10 400 109 600 172 000

Priloha uvedend na stranach 1 2z 21 tvoli soudast této uZetni zavérky
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PPF Asset Management a.s.
P¥iloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2006

1. OBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika spoleénosti

Vznik a charakteristika spoleCnosti

PPE Assel Management as (,,spoletnost”) vznikla dne 3. prosince 1997.

PFedmét podnikdnt

Poskytovant téchio hlavaich investicnich sluzeb

- podle § 4 odst 2 pism. a) zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu, ptijimani a pfedavani pokynii

tykajici se investiénich nastroji, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism a),
b), ¢) a d) téhoZ zékona,
podle § 4 odst. 2 pism b) zékona o podnikan{ na kapitdlovém trhu, provadént pokynil tykajicich se

investi¢nich ndstrojil na fiet jiné osoby, a to ve vztahu k investi¢nim ndstrojtim podle § 3 odst 1
pism. a), b), ¢), a d) téhoZ zakona,

Hedddddddddiddd

- podle § 4 odst 2 pism c) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, obchodovani s investicnimi
nastroji na vlastni Géet, a to ve vtahu k investiénfm nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b), c) a d)
téhoZ zakona,

- podle § 4 odst. 2 pism. d) zdkona o podnikénf na kapitdlovém trhu, obhospodafovani majetku
zékaznika na zaklad$ smlouvy se zédkaznikem, je-li soudasti majetku investiéni néstroj, a to ve
vztahu k investi®nim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pism. &), b), ¢) a d) téhoZ zakona,

podle § 4 odst. 2 pism. e) zdkona o podnikdni na kapitilovém trhu, upisovani nebo umistovani
emisi investi®nich nastrojf,

a dopliikovych investicnich sluZeb

podle § 4 odst. 3 pism a) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, sprava investicnich nastrojd, a
to ve vztahu k investiénim néstrojlim podle § 3 odst 1 pism a), b), c) a d} téhoZ zdkona,

- podle § 4 odst. 3 pism b) zdkona o podnikani na kapitalové trhu, dischova investi¢nich nastrojd, a
to ve vztahu k investi¢nim ndstrojiim podle § 3 odst 1 pism a), b), ¢} a d) téhoZ zdkona,

- podle § 4 odst 3 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, poradenska ¢innost tykajici se
struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otdzek, jakoZ i poskytovéni porad a
siuZeb tykajicich se pfemén spoleénosti nebo prevodl podnikd,

- podle § 4 odst 3 pism e) zdkona o podnikéni na kapitalovém trhu, poradenska Einnost tykajicl se

investovani do investinich ndstrojf, a to ve vztahu k investiénim ndstrojiim pedle § 3 odst. 1 pism
a), b, ¢} a d) téhoZ zakona

Viastuik spoleénosti

Jediny akciondr

CZI Holdings N.V
Herengracht 516

1017 Amsterdam

Nizozemské kralovstvi
Identifikaénf ¢islo: 342 45 976




PPF Asset Management a.s.
P¥iloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2006

(b)

OBECNE INFORMACE (pokradovani)
Sitdlo

PPF Asset Management a s.

Na Pankraci 121/1658

14021 Praha4

Ceska republika

Identifikacni &islo

25629 123

Clenové pFedstavenstva a dozordd rady k 31, prosinci 2006

Clenové predstavenstva Clenové dozorci rady
Ing Katefina Jirdskova Mgr Tiff Smejc (predseda)
Mgr. Ing Petr Dobias Ing Kamil Ziegler

ing Marcel Dostal

Zmény v obchodnim rejstiiku

V roce 2006 byly provedeny nasledujici zmény:

*  Dne 31 ledna 2006 byli odvolani z dozorét rady jeji ¢lenové pan Ing. Karel Novék, PhD. a pan
Ing Petr Polenda (den zéniku &lenstvi 3 1. ledna 2006)

e Sougasng byli jmenovani de dozorél rady dva novi Elenové, pan Ing Kamil Ziegler a Ing Marcel
Dostal (den vzniku &lenstvi v dozoréi 1adé 1. Gnora 2006).

e Dne 19. fijna 2006 byl vymazin jediny akciondf PPF banka as, Praha 4, Na Strzi 1702/65,
identifika¢ni &islo 471 16 129 a zéroveli zapsin novy jediny akciondf CZI Holdings NV,
Herengracht 516, 1017 Amsterdam, Nizozemskeé krdlovstvi, identifikaéni Cislo: 342 45 976.

Organizalnif strukiura

Spoleénost se &leni na nasledujici useky: Gsek analyzy tihl, Gsek investiéntho managementu, dsek internich
procesi, tisek back office a administrace a dsek finanénf

Vychodiska pro pFiprave ifetni zavérky

Utetni zavérka byla piipravena na zakladé Oletnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Gletnictvi a
pfislu§nymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice Zavérka byla zpracovédna na principech
éasového rozlifen! ndkladii a vynosd a historickych cen, s vyiimkon vybranych finanénich ndstroji
ocefiovanych redlnou hodnotou

Tato i%etni z4vérka je ptipravena v souladu s vyhlaskou MF CR & 501 ze dne 6 listopadu 2002, kterou se
stanovi uspotadani a obsahové vymezeni poloZek Nidetni zavérky a rozsah ddaji ke zvefejnini pro banky a
nékteré finantni instituce.

Cisla uvedena v zavorkich predstavuji zaporna isla,

Tato tdetni zdvérka je nekonsolidovana
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PPF Asset Management a.s.
Piiloha G¢etni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2006

(a)

(b)

(e)

DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka spolednosti byla pfipravena v souladu s nastedujicimi dileZitymi uemimi metodami:

Den uskuteénén{ Géetniho pripadn

V zévislosti na typu transakce je okamZikem uskutetnni tgetntho piipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf cennych papird, den provedent platby, popf.
inkasa z G&tu klienta, den ptikazu na korespondenia k provedeni platby, den pfipséni (valuty) prostfecki
podle zpravy doilé od banky, avizo banky, pfevzaté medium, vypis z G&tu, popf. jiné dokumenty), den
siednéni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popi. jinymi derivéty, popf.
uvérového piislibu, den pfevzeti hodnot do Gschovy.

Uketni pfipady nikupu a prodeje finan&nfch aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dle
pevié terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamZiku vypofadani obchodu
zaliCtovany na podrozvahovych uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho &st spoletnost odudtuje z rozvahy v piipads, Ze ztrati kontroiu nad smluvnimi
privy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho &asti Spoleénost tuto kontrolu zirati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smiouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pfijaté spolegnosti do uschovy, sprivy nebo k uloZeni jsou d¢tovany v redlnych hodnotéch a
evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pievzaté do ischovy, do spravy a k uloZeni®. Cenné papiry
pfevzaté spolegnosti za Ggelem jejich obhospodafovénf jsou G&tovany v trznich cendch a evidovéany na
podrozvaze v poloZee ,,Hodnoty pfevzaté k obhospodaFovani® V rozvaze jsou v pasivech iftovany zdvazky
spoletnosti viigi klientim zejména z titulu pfijaté hotovosti urdené ke koupi cennych papird, hotovesti
uréené k vraceni klientovi, atd,

Pohleddavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou Gétoviny v &astkach snfZenych o opravng poloZky Casové rozliSeni drokovych vynost je
soucasti ucetni hodnoty t&chto pohledivek

Pohleddvky jsou posuzovany z hlediska névratnosti Na zakladé toho jsou vytvafeny k jednotlivim
pohledavkdm opravné polozky. Opravné poloZky vytvafené na vrub néklad jsou vykézdny v poloZce
,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zdrukam® v analytické evidenci pro
potiebu vypodtu daifiové povinnosti.

Dafiové odgitatelna &ast celkové vytvofenych opravnych poloZek je vypocftdna podle § 5 ("Bankovni
rezervy a opravané polozky™ a § 8 ("Opravné polozky k pohleddvkim za dluZniky v konkurznim a
vyrovndvacim Fizeni") zdkona o rezervach ¢. 593/1992 Sb
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PPF Asset Management a.s.
PEiloha udetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2006

()

(@)

(e)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)
Pohledivky za bankami a nebankovnimi subjekty (pokracovini)

Pohledévky jsou odpisovany v pfipadé nepromlSené pohledavky se splatnosti deld neZ 2 roky, kdy by
naklady na vymzhéni byly vy38i neZ p¥fijem z pohledavky

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a
rezerv k pohleddvkdm a zarukdm” vykazu zisku a ztraty O stejnou &astku se sniZujf rezervy a opravné
polozky ve stejné poloZce vykazu zisku a ztraty Vynosy z dffve odepsanych 1vérll jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce “Rozpuiténf opravnych poloZek a rezerv k pohledévkdm a zdrukém, vynosy z difve
odepsanych pohledavek”

Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plngni, s nejistym Casovym rozvthem a vy$i. Rezerva se tvofi v piipadé,
pokud jsou splnéna nésledujici kritéria:

*  existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti,

= je pravddpodobné, Ze plndni nastane a vyzdda si odliv prostfedkd pFedstavujicich ekonomicky
prospéch, pfiemZ “pravdépodobné” znamend pravdpodobnost vy88i neZ 50 %,

"  je moZné provést piimérené spolehlivy odhad plnéni.

Dlouhkodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je d¢tovdn v historickych cendch a odpisovan rovnomérné
s mé&siEnim zudtovanim 1/12 roéniho odpisu od nédsledujictho mésice po zafazeni po odhadovancu dobu

Fivotnosti, ktera je zpravidla stanovenz dle jejich dafiové Zivotnosti

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Software 3 -4 oky
Ocenitelnd prava 3 -4r1oky
Drobny nehmotny dlouhodoby majetek 2 -4 roky
Stroje, piistroje a zafizeni 3 - 4r1oky
Dopiavni prostiedky 4 roky
Inventar 4-6let

Drobny hmotny dlouhodoby majetek 2-6let

Nehmotny majetek s potizovaci cenou niZii neZ 60 000,- K& a hmotny majetek s pofizovact cenou niZsi neZ
40 000,- K& s dobou pouZitelnosti del$i neZ jeden rok, o kterém spoletnost ve své pravomoci rozhodla o
zafazeni do ostatniho dlouhodobsho majetku, je odepisovan podle pfedpoklidané Zivotnosti pFedmétu
stanovenou roéni procentnf sazbou za jednotlivé mésice po zafazeni do uZfvani

Ostatn{ nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povaZovén za dlouhodoby majetek, je uttovdn do nakladl
za obdobi, ve kierém byl pofizen a je veden v operativni evidenci.
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(h)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)

P¥epolet cizi mény

Transakce vy&islend v cizi méng jsou Gltovéany v tuzemské méné prepottené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi mén€ spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepotitdvéna do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepottu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi m&né, kromé majetkovych icasti v cizi
méné, pHpadné polozek zajidtujicich ménové riziko plynouct ze smiuv, které jeitd& nejsou vykazany
v 1ozvaze spoletnosti nebo otekavanych budoucich transakei, je vykdzén ve vykazu zisku a ztraty jako
“Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”

Zdanéni

Datiovy zdklad pro dafi z p¥jmi se propotte z hospodafského vysledku bé&Zného obdobi pfipottenim
daftové neuznatelnych nakladd a ededtenim vynost, které nepodiéhajt dani z ptijma, ktery je dale upraven o
slevy na dani a p¥ipadné zapodty.

Odlozend dail vychazi z veSkerych doasnych rozdill mezi dcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazki
s pouzitim ofekavané daiiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledévce se lttuje
pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nésledujicich igetnich obdobich

Polozky z jiného tietniho obdobi 2 zm&ny etnich metod

Polozky z jiného ti&etniho obdobi, neZ kam dafiove a ucetnd patff, a zmény acetnich metod jsou uétovany
jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku a ziraty v b&zném tfetnim obdobi s vyjimkou oprav zésadnich
chyb &tovani vynosti a nakladi minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ,Nerozdéleneho
zisku nebo neuhrazené ztraty z piedchozich obdobi® v rozvaze spolecnosti.
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3. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2006 2005
Vynosy z trokd z vkladi 3701 2 069

z toho spriznéné osoby 3698 2050
Cisty \irokovy vinos 3 701 2 069

Vymosy z trokd jsou tvofeny vynosy z bankovnich G&tl ve vysi 1 796 tis. K& a z terminovanych vkladd ve
vysi 1 905 tis. K&, v roce 2005 byly vynosy tvofeny vyhradng troky z bankovnich 4éti,

4, VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2006 2005
Vynosy z poplatkd a provizi
z obhospodatovéni, spravy, uloZenf a dschovy hodnot 177 010 245073
z poradenske &innosti - 2 466
z pen&Zniho styku a bankovnich vyloh 29 30
z toho spFiznéné osoby 177 039 247 569
Ceilkem 177 039 247 569
Naklady na poplatky a provize
z opetaci s cennymi papiry (230) (184)
ostatni 60) (112)
z toho spFiznénd osoby (33} (23)
Celkem (290) (296)

5. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACH

tis. K& 2006 2005

Kurzové rozdily (&81) (273)

Celkem g {81) (273)
6
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6. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Vynosy:

tis. K& 2006 2005

Tr¥by z prodeje dlouhodobého majetku 1 -
Trzby z ndjemného a sluZeb 230 -
TrZby za analytické sluZby 78 31

Ostatn{ 1 3

z toho spFiznéné osoby 297 34

Celkem 310 34

Naklady:

tis. K& 2006 2005

Prispévek do Garanéniho fondu (GF) - tvorba dohadné polozky (3 542) (10
Zudétovani tvorby dohadné poloZky (pEispévek do GF za rok 2004) - 6790

Smluvni pokuty (113) 31
Neuplatnéna DPH (9327) (7677
Pojistné majetku a zdkonné odpovédnosti (1%1) (145)
Ostatn{ 23 (53)
z toho spFiznéné osoby (153) (225)
Celkem (13 196) (1 128)

S ohledem na skute&nost, Ze Komisi pro cenné papiry neby! v roce 2004 vysvétlen pojem ,,svéfeny” majetek
zdkaznika, adkoliv vefejnd diskuse k tomuto tématu probihala jiZ v 16t8 2004, koncern PPF, jehoZ soutasti
nade spolednost je, pozadal KCP v lednu 2005 o vyjadieni (tzv. kvalifikovany dotaz). Z odpovédi KCP &j
15/2/2005/1 vyplyvé, % za nehmotny predmét pravaich vztahd lze za svéfeny povaZovat pouze tehdy,
pokud se jeho vlastnikem jevi ndkdo jiny, ne¥ investor (tzv. beneficidf nebo ekonomicky vlastnik), pfip
tento vlastnik neni zFejmy Tuto cdpovéd spoletnost obdrZela po datu zvefejnénf Gletni zavérky za rok

2004

Na zékladé této informace spolednost piehodnotila vysi prspévku a zotovala pfisludny rozdil do ostatnich
provoznich nékladdi roku 2005 Hlavni éinnosti spoletnosti z poskytovanych investi€nich sluZeb je
obhospodafovani majetku zdkaznikl na zakladé smlouvy se zdkaznikem. Obhospodafovany majetek
zakaznikd je ulozen na viastnich majetkovych a pengZnich ltech zékaznika — investora VySe prispdvku
byla tedy vypo&tena ze zakaznického majetku, kiery je uloZen na sbémych majetkovych nebo penéznich
utech spoleZnosti a s ohledem na skutecnost, Ze vypodteny piisp&vek byl niZ8i nez minimalni vySe rotniho
piisp&vku stanovena v ZPKT v § 129, odst 4, byla uhrazena jeho minimalni vyse

Pro rok 2006 byl v § 129 ZPKT stanoven novy vypodet pfispévku do Garanéniho fondu, a to tak, Ze
obchodnik s cennymi papiry plati do GF roéni ptispsvek ve vysi 2% z objemu pfijatych poplatkdl a provizi
za poskytnuté investiéni sluZby za posiedni rok
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7. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2006 2005
Osobni naklady

Mzdy a odmény zaméstnancl {34 370) (31 221)
z toho &lenové predstavensiva {6 490) (6 528)
Sociélni naklady a zdravotni pojisién{ {12 035) (10 927
Ostatni naklady na zaméstmance {2 182) (2 084)
(48 587) (44 232)
Ostatnf spravni niklady (56 637) (48 330)
z toho: néklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi {682) (771)

z toho spriznéné osoby 30358 43 967
(105 224) (92 562)

Primerny pfepodéitany podet zaméstnancl spoleénosti byl nasledujict:

2006 2005
Zaméstnanci 34 30
Clenoveé predstavenstva spolecnosti 2 1
Clenové dozoré{ rady 3

8. VYNOSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

Podstatnd ¢ast vynosl spolednosti za rok 2006 je tvofena stejné jako v pfedchdzejicim roce vynosy
z poplatkd a provizi za obhospodafovani v celkové vysi 177 010 tis. K& (2005: 245 073 tis. K&), pfifem?Z
vétina téchto vynosl byla realizovana se spfiznénymi tuzemskymi subjekty. Pouze 28 038 tis. K¢
(2005: 36 333 tis. K&) bylo tvofeno vynosy od spfiznénych zahraniénich subjektt ze zemi EU. Velkeré
naklady spoletnosti vroce 2005 byly vynaloZeny v Ceské republice, vroce 2006 é&inily néklady od
zahraniénich subjektu 3 884 tis K&, zbytek nékladii byl vynaloZen v Ceské republice
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10.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 2006 2005
Pohledévky 171 294 264 201
Zavazky 3 090 7059
Vynosy 181 034 249 653
Néklady 50 744 44215

Tabulka zahrnuje vegkeré tramsakce (i prefakturovavané) se spf{znnymi osobami bez vysledkovych
kurzovych rozdili Daldi informace k transakcim se spffznénymi osobami jsou uvedeny v bodech 3, 4,6, 7,

8,10,11,14,15,16,17a22

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Pohleddvky za bankami zahrnuji ke dni 31. prosince 2006 zistatek 165 710 K& (2005: 253 362 tis K&),
ktery pfedstavuje pohleddvky zb2Znych 66t u bank a terminovanych vkladd, pfidemZ 14 tis K&
(2005: 14 tis K&) z celkové &dstky pfedstavuje stav na b¥Zném atu vedeném v zahrani¢i (N&mecko),
ostatni bankovni &ty ma spole¢nost vedené v tuzemsku, Spolednost pfevéZng vyuZiva bankovnich shuZeb
matefské spoletnosti PPF banky 2.5, u niZ méd vloZeny finanni prostfedky v celkové vysi 165 300 tis. K&

(2005: 248 188 tis K&)

Klasifikace pohleddvek za bankami

tis. K& 2006 2005

Standardni 165 710 253 362

z toho spfiznéné osoby 165300 248 188

Cisté pohledavky za bankami 165 710 253 362
9
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11. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

(a) Klasifikace pohledavek za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2006 2005
Standardni 4432 12 738
Ztratove 3 3

Opravné polozky k mo#nym ztatdm z pohledavek 3 €)]
Cisté pohleddvky za nebankovnimi subjekty 4 432 12 738

{b) Analyza pohleddvek za nebankovnimi subjekty podle sektorii

tis. K& 2006 2005
Finanénf organizace 4422 12 707
subjelty kolektiviiho investovdni 655 12
pojistovny 3767 12 691
ostatri financni instituce - 4
Nefinanéni organizace 13 34
4 435 12 741

Veskeré pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou pehledavky z provizi, pfevainé za obhospodafovani
portfolii, jednd se o pohledavky nezaji§téné, z toho pohledavky ve vysi 4 432 tis. K& jsou pohledévky za
spiiznénymi osobami (2005: 12 738 tis. K&). Vrdmci téchto pohleddvek za spiiznénymi osobami tvofi

zahraniéni subjekty ze zemi EU 892 tis. K& (2005: 5 446 tis K&)

10
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12.

DLOUHODOBY NEEMOTNY MAJETEK

Zmény dlozhodobého nehmotnéhe majetku

Ostatni nehmotiy

tis. K& Software majetek Celkem
Pofizovaei cena
K1 lednu 2005 834 1220 2104
Prirdstky 2417 56 2473
K 31. prosinci 2005 3301 1276 4577
K1 lednu 2006 3301 1276 4 577
Ptirtstky 2 836 95 2931

Z toho nezarazeno 1246 - 1246
K 31. prosinci 2006 6 137 1371 7508
Opravky a opravné polozky
K1 lednu 2005 668 256 924
Roéni odpisy 260 338 598
K 31. prosinci 2005 528 594 13522
K 1. lednu 2006 928 594 1522
Rodéni odpisy 892 352 1244
K 31. prosinci 2006 13820 946 2766
Zistatkovi cena
K 31. prosinei 2005 2373 682 3 055
K 31. prosinci 2006 4317 425 4742

11
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13.

14.

DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Drobny
Pifstroje Inventat  Dopravni hmotny

tis. K¢ a zafizeni prostiedky majetek  Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2005 2974 175 1112 56 4317
PrirGstky - - - 321 321
Ubytky (623) - - - (623)
K 31. prosineci 2005 2351 175 1112 377 4015
K 1. lednu 2006 2351 175 1112 377 4015
Pirdstky 86 - 1529 423 2038
Ubytky (221) - - 1) (242)
K 31. presinci 2006 2216 175 2 641 779 5811
K 31 prosinci 2006 je dosud nezafazen monitor v celkové hodnoté 6 tis K&
Oprdvky a opravné polozky
K1 lednu 2005 1917 154 79 a4 2194
Ro¢ni odpisy 372 16 318 121 827
Ubytky (622) - - - (622)
K 31. prosinci 2005 1 667 170 397 165 2399
K1 lednu 2006 1667 170 397 165 2399
Roéni odpisy 346 5 439 198 988
Ubytky {221) - - 21 (242)
K 31. prosinci 2006 1792 175 836 342 3145
Zistatkova cena
K 31. prosinei 2005 684 5 715 212 1616
K 31. prosinci 2006 424 - 1805 437 2 666
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 2006 2005
Ostatni dluZnici 237 27
OdloZena dafiova pohleddvka — viz bod 21 306 313
Pieplatek zalohy dané z piijmu 9146 -
Ostatni i 76
z toho spFiznéné osokby 237 54

9 699 416

12
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15.

16.

17.

NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tig. K& 2006 2005
Najemné pristich obdobi I 044 2763
SluFby k ndjemnému pfi¥tich obdobi - 285
Ostatnf I 446 1491
z toho spriznéné osoby 1325 3221
2 490 4 539
ANALYZA ZAVAZKU VOCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM
Analyza ostatnich zdvazki vii&i nebankovnim subjektim podle sektoril
tis. K¢ 2006 2005
Ostatni krdtkodobé zdvazky vaéi nebankovnim subjektiim
Subjekty kolektivniho investovani - 32
z toho spriznéné osoby - 32
- 32
OSTATNI PASIVA
tis. K& 2006 2005
Ostatn{ zivazky 7355 7442
z toho spFiznéné osoby 2580 6668
Zéavazky vidi organtm soc. a zdrav zabezpeceni 1105 860
Zavazek ke statmimu rozpodtu 818 382
Zdvazky vii¢i zamé&stnanctim 13578 1247
Zivazky ze mi8tovani s pfikazci 58 50
Dohadné aéty pasivni 6 543 6 095
z foho spfiznéné osoby 510 359
17 457 16 076

K 31 prosinci 2006 jsou dohadné Ucty pasivni tvofeny pfedevsim odhadem bonusd za rok 2006 splatnych
vroce 2007 viemd pojistného ve vyd 6 032 tis. K& (2005: 5736 tis KC), odhad nevyfakturovanych

provozaich nakladd ¢ini 511 tis K¢ (2005: 359 tis, K&)

K 31 prosinci 2006 polozka ostatni zdvazky obsahuje Eastku 3 542 tis K& jako zdvazek na pFispdvek do
Garandniho fondu za rok 2006, v roce 2005 byl vytvoten odhad na piispgvek do Garanéniho fondu ve vysi

10 tis K& (viz. bod 6).

13
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18. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital tvoFi 104 000 ks kmenovych akcii na jmeéno ve jmenovité hodnot& 500,- K& v zaknihované
podob v celkové vysi 52 000 tis. K& Akcie jsou pln& splaceny a nejsou vetejn€ obchodovatelne

SloZeni akcionaid spoleénosti k 31, prosinci 2006:

Podet akeif Padil na
Nézev Sidlo (v tis. ks} zdkladitim kapitdlu %
CZI Holdings N.V. Nizozemi 104 100

104 100
19. REZERVY

Rezervy na dané
tis. K&
Zistatek k 1. lednu 2005 26 323
PouZiti rezervy pii sestaveni ptiznani k dani z pF{jmu pravnickych osob za rok 2004 (26 323)
Tvorba v prib&hu roku 38310
SniZeni vylvofené rezervy o zaplacené zélohy na dafl {14 216)
Zistatek rezerv k 31. prosinci 2605 24 094
Zistatek k 1. lednu 2006 24 054
Pougziti rezervy pfi sestaveni pfiznani k dani z pfijmu pravnickych osob za rok 2005 (24 094)
Tvorba v prib&hu roku 14 652
SniZeni vytvofené rezervy o zaplacené zélohy na daf (14 652)

Zistatek rezerv k 31, prosinci 2006

Spoletnost v roce 2006 uhradila zalohy na dafi z prjmu v celkové vysi 23 798 tis (2005: 14 216 tis K&)

Spole&nost ddle vykazuje ostatnf rezervu ve vysi 5 tis. K& (2005: 5 tis. K&)

20. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Spole€nost navrhuje rozd&leni zisku roku 2006 nasledujicim zpisobem:

Nerozdéleny

Zakonny rezervni

tis. K& Zisk zisk fond

Zistatek k 31, prosinci 2006 pfed

rozdélenim zisku z roku 2006 - 64 247 10 400

Zisk roku 2006 45353

Névrh rozdéleni zisku roku 2006:

Vyplata dividendy (40 040} - -

Pievod do nerozdéleného zisku (5313} 5313 -

- 69 560 10 400

14
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21.

()

(b)

DAN Z PRITMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dai z pFijmi

tis. K& 2006 2005
Zisk nebo ztréta za udetnl obdobi pfed zdanénim 60 027 153 988
Vynosy nepodiéhajici zdanéni - 268
Darlové neodditatelné ndklady 3222 (2 158)
PouZité slevy na dani a zapolty (2 200) (4 750)
Mezisoutet 61 049 147 348
Daii vypoétend pii pouiiti sazbhy 24 % (2005: 26 %) 14 652 38 310

Dail z ptijmi za 1ok 2006 obsahuje kromé vypotteného odhadu dan& také rozdil mezi skutetné zaplacenou
danf z pFjma za rok 2005 a vytvotenou rezervou na daii — dodate¢ny naklad ve vydi 15 tis. KE(2004: 2 110
tis. K& ) a naklady na odloZenou daft ve vy3i 7 tis. K& (2005: vynos 8§ tis K&).

QdloZeny daiiovy zivazek/pohleddvka

Odlozensé dan z pFijmu jsou poditany ze viech doCasnych rozdilli za pouZiti dafiové sazby 24 %. OdloZene
datiové pohledévky a zavazky se skladaji z nasledujicich poloZek:

tis. K& 2006 2005

OdloZené dafiové pohledivky

Opravné poloZky a rezervy k tvErim 1 1

Ostatni (nezaplacené pojistné — odhad k bonusim) 376 357
377 358

OdloZené dafiové zivazky

Hmotny 2 nehmotny majetek (71) (45)
{71) (43)

QOdloZend danova pohledivka/zdvazek 306 313

Spoletnost vykazala naklad z titulu odloZené dan& ve vysi 7 tis K& (v roce 2005 vynos : 8 tis K&).
Vedeni spoletnosti se domniva, Ze troveii soudasnych a budoucich zdanitelnych ziskii spoletnosti bude

s nejvétsi pravdépodobnosti dostateénd k realizaci odlozené datiové pohledavky vykazané k 31. prosinei
2006.
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22. HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY A K OBHOSPODAROVANI

(a) Hodnoty pievzaté k obhospedaiovani

N N

N EFE F R E SR N R FEENEE NEENE

tis. K& 2006 2005
Pokladni hotovost 14732 699 14 652 714
Dluhopisy 84 069 867 71018 353
Akcie 13 756 875 10 596 866
Ostatnf aktiva 16 178 336 20 044 197
Celkem 128 737 777 116 312 130
Spolednost obhospodafuje vyluiné majetek spfiznénych osob.
(b) Hodnoty prevzaté do uschovy, do spriavy a k uloZeni

tis. K& 2006 2005
Akcie 344 331
Ostatni aktiva 414 397
Celkem 758 728
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73, FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Strategii spoletnosti je minimalizovat trZni rizike, kterd by mohla vyplyvat z otevfenych pozic transakel
s Grokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, jeZ jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich

(a) Obchodovani

Té7itdm &innosti spoletnosti je obchodovani pro klienty tak, aby spelecnosti nevznikaly Zddné oteviené
pozice, které by v ptipad& zmény trZnich podminek mohly generovat piipadnou ztratu

(b) Rizeni rizik

Spolednost neobcheduje finanéni ndstroje ve vyznamném objemu na vlastni et a nedochdzi tedy k
vyraznému podstupovani finanénich rizik

Trini riziko

Strategif spolegnosti je zprostredkovani obchodi s investitnimi ndstroji, pti¢em? spolednosti nevznikaji na
vlastni ti¢et obchodovéni pro klienty Z4dné oteviené pozice, které by v pfipadé nepkiznivé zmény trinich
podminek mohly generovat ztrétu.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je determinovano zplisobem financovani aktivit spoletnosti a fzeni jejich bilan&nich pozic.
Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spole€nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném gasovém horizontu.

Strategii spolegnosti v oblasti likvidity je diZet svd aktiva ve vysoce likvidnich prostfedcich, pfedeviim na
béznych fictech bank jako vklady splatné na poZadani nebo ve formé terminovanych depozit

Spole¢nost v nasledujicich tabulkich nevykazuje idaje tykajict se dlouhodobého hmotného a nehmotného

majetku, kapitdlovych fondd a nerozdéleného zisku vzhledem k neur&itosti jejich ménové pozice a
splatnosti Tabulky tirokové citlivosti aktiv a zavazk( obsahuji pouze vrokové citliva aktiva a zdvazky

Zbytkov4 splatnost finan&nich aktiv a zdvazki spole¢nosti

De3 0Od3més Odlrokn Nad Bez
tis. K& més.  dolrcku do § let 5let  specifik. Celkemn
K 31. prosinci 2006
Pokladni hotovost - - - - 21 21
Pohledavky za bankami 165 710 - - - - 165710
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4432 - - - - 4 432
Ostatni aktiva 239 9451 - - - 9690
Celkem 170 381 9451 - - 21 179853
Ostatni pasiva i1 425 6032 - - - 17457
Vynosy a vydaje piistich obdobi - - 289 - - 288
Celkem 11 425 6032 289 - - 17746
Gap 158 956 3419 -289 - 21 162 107
Kumulativaoi gap 158956 162375 162086 162086 162107 162107
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23. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovéni)

Zbytkovi splatnost firanénich aktiv a zdvazki spoleénosti (pokratovini)

Do3 Od3imés OdIreku Nad Bez

tis. K& mé&. Do Iroku do 5 et 5let  specifik, Celkem
K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost - - - - 16 16
Pohledavky za bankami 253 362 - - - - 253362
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 738 - - - - 12738
Ostatni aktiva 103 313 - - - 416
Celkem 266 203 313 - - 16 266532
Zavazky vigi nebankovnim subjektiim 32 - - - - 32
Ostatni pasiva 10 340 5736 - - 16 076
Celkem 10 372 5736 - - - 16108
Gap 255831  (5423) - - 16 250 424
Kumulativai gap 255831 250408 250408 250408 250424 250 424

Vyse uvedené tabulky piedstavuji zbytkovou splatnost figetnich hodnot jednotlivyich finanénich nastrojd,
nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto ndstrojd plynou.

Urokové riziko

Spole¢nost je vystavena irokovému riziku vzhledem ke skute&nosti, 7 tro¢ens aktiva a pasiva maji rizné
splatnosti nebo obdobi zmény/ipravy trokovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich. Spoletnost cilend
neprovadi obchody, které by generovaly pozice citlivé na zmény tr2nfch trokovych mé&r. Mirny nesoulad
mezi Grokové citlivymi aktivy a zdvazky spolednosti, jak jej shrnuje niZe uvedend tabulka, vznikd pouze

bé&Znou ¢innosti spolednosti

{éetni hodnota téchto aktiv a zivazk® a nominalni (pomysind) hodnota Grokovych derivatl je zahrnuta do
obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zmé&né Grokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane
diive. Z divodu otekavaného predtasného splaceni nebo nedefinovanych splamosti jsou néktera aktiva
nebo zévazky alokovany do jednotlivych obdobi na zdkladé odborného odhadu
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23.

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovini)
Urokové riziko (pokracovini)

Urokovi citlivost aktiv a zdvazkd spoletnosti

Do 3 Od 3 més QOd 1 roku Nad

{is. K& més, do 1 rokn do 5 let 5 let Celkem
K 31, prosinci 2006

Pohledavky za bankami 165 710 - - - 165710
Celkem 165 710 - - - 165 710
Gap 165 710 - - - 165710
Kumulativni gap 165710 165 710 165 710 165 710 165 710

Do 3 0Od 3 mé&s Od 1 reku Nad

tis, K& mées. do 1 roku do 5 let 5 let Ceikem
K 31. prosinci 2005

Pohledavky za bankami 253362 - - - 253362
Celkem 253 362 - - - 253 362
Gap 253 362 253 302

Kumulativni gap 253362 253362 253362 253 362 253 362

Vyie uvedeny prehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a zavazky

Akciové riziko

Spoletnost neprovadi zadné obchody s akciovymi néstroji, které by vytvarely, jeZ by mohly v piipadd
nepfiznivého pohybu akciovgch kurzi pfinést ztrdtu spojenou s jejich pfecenénim na redlnou hodnota.

Ménove rigiko

Aktiva a pasiva v cizich ménich véemé podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici spolecnosti
vii&i ménovym rizikiim Realizované i nerealizované kursové zisky a ziraty jsou zachyceny piimo ve vykazu
zisku a ziraty. Spolecnost provadi konverzi prosttedkd na b&Znych ti&tech v jingch mé&nach do CZK, pokud
je zlistatek vy$¥i neZ ekvivalent 1 mil K&

Devizové pozice spolegnosti v nejvyznamnéjdich ménach je nasledujict:
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23.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovini)

Ménové riziko (pokralovdni)

Devizovi pozice spole€nosti

tis. K& EUR Ush SKK CZK Ostatni Celkem
K 31. prosinei 2006

Pokladni hotovost - - 14 7 21
Pohledavky za bankami 264 779 164 667 - 165710
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - 254 4178 - 4 432
Ostatni aktiva 165 - - 9525 - 9690
Celkem 429 - 1033 178 384 7 179853
Ostatni pasiva 273 1765 4 15415 17 457
Vymnosy a vydaje pifStich obdobi 289 - - - - 289
Celkem 562 1765 4 15415 - 17 746
Cistd devizova pozice (133) (1.765) 1029 162 969 7 162 107
tis. K& EUR usp SKK CZK Celkem
K 31. prosinci 2005

Pokladni hotovost - - - 16 16
Pohleddvky za bankami 2 047 4363 246952 253362
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - 726 12 012 i2 738
Ostatni aktiva - - - 416 416
Celkem 2047 - 5089 259396 266532
Zévazky vici nebankovnim subjektim - - - 32 32
Ostatn{ pasiva 129 586 - 15361 16 076
Celkem 129 586 - 15393 16 108
Cista devizovi pozice 1918 (580) 5080 244003 250 424

Operalni riziko

Rizeni operagniho rizika ve SpoleZnosti je provadéno na zéklad® vnitfnich predpisti, ve kterych jsou
stanoveny zejména odpovidajici pracovni postupy a systém kvantitativnich limité pro provéadéni vybranych

ikonil.
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24.  FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Koncentrace vivérového rizika

Spele&nost neposkytuje ani neCerpé ivéry Pohledavky za subjekty v Ceské republice predstavuj{ predeviim
ziistatky na b&Znych a investiénich bankovnich aétech nebo terminovych vkladech u bankovnich dstavi
(2006: 165 710 tis. K&, pFitemZ terminovy vklad z toho &inil 152 000 K&; 2005: 253 348 tis. K&, terminové
vklady nebyly realizovény), pohledévky za subjektem v N&mecku pfedstavuji rovndZ jen ziistatek na
bankovnim §&tu (2006: 14 tis. K& 2005: 14 tis, K&) Ostatn{ pohledavky jsou pohledavky za nebankovnimi
subjekty z provizi za obhospodafovani pfevzatych hodnot, které jsou splatné do 1 mésice

Analyza podle zemépisnich oblasti

tis. K& 2006 2005
Ceskad republika 169 236 260 635
Slovensko 205 699
Némecko 14 14
Kypr 687 4748
Ostatni - 4
Celkem 170 142 266 100

25.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedenf spolednosti nejsou zndmy #4dné udalosti, které nastaly po rozvahovém dni a které by si vyZadaly
dpravu Géetni zaveérky spoleénosti

Odeslano dne:
12 bfezna 2007

Razitko a podpis
statutdrniho organu:

Ing, KateFina Jirdskova

fisios

Osoba odpovédna
za udetnictvi
Tméno a podpis:

Anna Sevéikova

Yonitbor!

QOsoba odpovédna
za ndetni zavérku
Jméno a podpis:

Anna Seviikova

Vi

tel.: +420 224 555 219

tel : +420 224 555 219
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za déetni obdobi

roku 2006

Spolednost: PPF Asset Management a.s., se sidlem v Praze 4, Na Pankréci
121/1658, PpsC: 140 21, IC: 25629123, je povinna za uldetni obdobf roku 20086
sestavit tzv. zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami dle § 66a odstavec

9 zakona &. 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, v platném znéni.

Popis vztahi mezi spolednosti a tzv. propojenymi osobami

Spolednost wuzav¥ela béhem déetniho obdobi 1roku 2006 tyto smlouvy s

propojenymi csobami:

¢ Se spolednosti AB - CREDIT a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci
1658, Ps: 14021, IC¢: 40522610, byla uzavfena Kupni smlouva o nakupu
magnetické karty.

¢ Se spolefnosti PPF burzovni spoleénost a.s. se sidlem v Praze 4, Na
Pankraci 1658, PsC: 14021, IC: 60196211, byla uzaviena Smlocuva o©
podnajmu nebytovych prostor, dvé Kupni smiouvy o prodeji vypo&etni
techniky.

* Se spolednosti Ceskad pojistovna a.s. se sidlem v Praze 1, Spalena
75/16, PsC: 11304, I¢: 45272956, byly uzavieny dvé Smlouvy o
sdrufeném pojisténi vozidel, jedendct Smluv o cestovnim pojistént,
Dodatek ¢. 9 ke Smlcouvé o obhospodafovani ze dne 1.92.2003.

* Se spolednosti CP INVEST investi®ni spole&nost, a.s. se sidlem v
Praze 1, Purkyflova 74/2, PsC: 11000, 1&: 43873766, byl uzavien
Dodatek &. 1 a 2 k Mandatni smlouvé o obstardvani obchodl s
investiénimi nastrojl ze dne 3.1.2005.

* Se spole&nosti CP REINSURANCE COMPANY LIMITED se sidlem v Kyperskeé
republice, Florinis, 11, kanceldi &. 502, Nikosia, IC: 148685, byl
uzav¥en dodatek &. 5, 6 a 7 ke Smlouvé o cbhospodafevani (Amendment
No. 5, 6 and 7 to the Asset Management Agreement dated on 21th June
2004y, Oznameni o} zméné benchmarku v souladu se smlouvou o
obhospodafovani (Notification of Benschmark Change in accordance with
the Asset Management Agreement dated on 2Z1th June 2004).

¢ Se spolednosti Ceskad poistovia - Slovensko, akciovd spoloénost,
skratka: €PS, a. s. se sidlem ve Slovenské republice, Plynédrenska
7/C, Bratislava, PSC: 82479, IC: 31354327, byl uzavien Dodatek &. 1
ke Smlouvé o obhospoda¥ovani ze dne 1 8.2005.

¢ Se spoleZnosti Ceskd pojidtovna ZDRAVI a s. se sidlem v Praze 10,
Litevska 1174/8, psC 100 00, Il: 49240749, byl uzavien Dodatek & 4
ke Smlouvé o obhespodafovani uzavfené dne 31.10.2003.

e spolednosti Penziini fond Ceské pojiitovny, a.s. se sidlem v Praze
., Truhlafska 1106/%, P3C: 11000, I1C: 61858692, byl uzavien Dodatek
7, 8 2 9 ke Smiouvé o obhospodafovanl uzavfené dne 1.1.2004.
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¢ Se spolednosti OPEN GATE - Boarding school, osmileté gymnédzium V
Babicich, s.r.o. se sidlem v Babicich 5, RiZany, ps: 251 01, 1&:
27089941, byla uzaviena Smlouva o obhospodafovani

*» Se spolenosti EURONEWS, a.s. se sidiem v Praze 5, Holeckova 103, IC:
25690272, byla uzaviena Dohoda ¢ Udhradé& pfedplatného.

e Se spolelnosti PPF banka a.s. se sidlem v Praze 4, Na Strii 1702/65,
pSd: 14062, I18: 47116129, byla uzaviena Smlouva o vydévani platebni
karty k bé&Znému 0&tu, dvé Smlouvy o podnajmu nebytovych prostor,
Dohoda o ukon&eni Smlouvy o poskytovani sluZeb ze dne 14.4.2003,
Dodatek & 1 a 2 ke Smlouvé ¢ najmu, siuZbiach a podlicen&ni smlouvé
ze dne 15.8.2005, Dohoda o ukoneni Smlouvy ¢ podndjmu nebytovych
prestor ze dne 30.12.2005, Smlcuva o uZivéni parkovacich mist, Kupni
smlouva o prodeji vozidla, Dchoda o Ghradé poplatku za piistup na
Deutsche Borse, Doheda ¢ udhradé nakladdl na G&ast na konferenci,
Dohoda o udrfovani aktuadlnich dat, Dohoda o ukeon&eni smlouvy ©
uZivani parkovacich mist ze dne 1.2.2006.

¢ Se spole@ncsti PPF Art a. s. se sidlem v Praze 1, Purkyiiova 74/2, PSC
11304, 1I¢: 63080672, byla uzaviena Dohoda o ukondeni d&innosti
Smlouvy o podndjmu nebytovych prostor ze dne 14.8.2003, Dohoda o
pfevzeti pradv a povinnosti ze smlouvy © najmu nebytovych prostor ze
dne 12.8.2003.

¢ Se spoleénosti PPF a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658, PSC:
14021, TI¢: 25099345, byla uzavfena Dohoda o {thradé néakladi =za
telefonni poplatky, dv& Smlouvy o uZivani Software, Smlouva ©
podnéimu nebytovych prostor, Dodatek & 5 ke Smlouvé o poskytovani
slufeb ze dne 21.4 2004.

Veskeré vysSe uvedené smlouvy bkyly uzavieny za podminek cbvyklych v
obchodnim styku, stejné tak jako byla veZkera poskytnuta a pfijatd plnéni
na zakladé téchto smluv poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku

a z t&chto smluv nevznikia spcle&nostil Zadna Gjma.

V zajmu nebo na popud propojenych osob nebyla spole&nosti pfijata nebo

uskuteénéna v aZetnim obdobi roku 2006 24&dné opatfeni a jiné prévni ukony.

Statutadrni organ prohladuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynalcZenim péce

fadného hospodafe a fe v této zpravd uvedenéd Gdaje jsou spravné a iplné

V Praze, dne 30. b¥ezna 2007/

o

Ing] Katefina Jirdskova
o pfedstavenstva

PPEF Asset Management a.s.




