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Zprava nezavislého auditora

akcionari spolec¢nosti Generali PPF Asset Management a.s.

Ovérili jsme ucetni zavérku spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s., identifikaéni &islo
34245976, se sidlem Evropska 2690/17, Praha 6, Dejvice, (dale ,,Spole¢nost®) za rok konéici

31. prosince 2011 uvedenou ve vyro¢ni zprave na stranach 18 - 33, ke které jsme dne 20. bfezna 2012
vydali vyrok uvedeny na stranach 16 a 17.

Zprava o vyroc¢ni zprave

Oveérili jsme soulad ostatnich informaci obsaZenych ve vyroéni zpravé Spoleénosti za rok konéici

31. prosince 2011 s vySe uvedenou Gcetni zdvérkou. Za spravnost vyroéni zpravy odpovida statutarni
orgén Spolec¢nosti. Nasim tikolem je vydat na zdkladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyroéni
zpravy s ucetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinidrodnimi standardy auditu a souvisejici aplika¢ni doloZkou
Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni naplanovat a provést
ovéreni tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ostatni informace obsaZené ve vyro¢éni zprave, které
popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s pfislusnou tGcetni zdvérkou. Jsme presvédéeni, Ze provedené ovéreni poskytuje
priméreny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Viyrok

Podle naseho nazoru jsou ostatni informace uvedené ve vyroéni zpraveé Spolecnosti za rok konéici
31. prosince 2011 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vy$e uvedenou ucetni zavérkou.

Zprava o ovéreni zpravy o vztazich

Déle jsme provedli provérku ptiloZené zpravy o vztazich mezi Spoleénosti a jeji ovladajici osobou a
mezi Spolecnosti a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za rok konéici

31. prosince 2011 (déle ,,Zprava”). Za tiplnost a spravnost Zpravy odpovid4 statutarni organ
Spolecnosti. Nasi tlohou je vydat na z&kladé provedené provérky stanovisko k této Zprave.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katetinskd 40/466, 120 0o Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, Www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spolecnosti u Komory auditorti Ceskeé republiky pod opravnénim Cislo 021.
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Akcionar spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o ovéreni zpravy o vztazich (pokracovani)
Rozsah ovérent

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Auditorskym standardem &. 56 Komory auditorfi Ceské republiky.
V souladu s timto standardem jsme povinni naplanovat a provést provérku s cilem ziskat omezenou
jistotu, Ze Zprava neobsahuje vjznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na
dotazovani zaméstnancti Spole¢nosti, na analytické postupy a vybérovym zptisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti idaji. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme
neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Zdavér

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zddné vyznamné vécné nespravnosti v idajich uvedenych ve
Zpravé sestavené v souladu s poZzadavky §66a obchodniho zdkoniku.

23. dubna 2012

Viissuol k. el 1

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupend partnerem

Aot )

VIV

Ing. Petr Kriz
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140



Informace o Generali PPF Asset Management a.s.

Datum vzniku: 3. prosince 1997

Sidlo: Praha 6, Dejvice, Evropsk4 2690/17, PSC 160 41
Zakladni kapital: 52 mil. K¢

Auditor pro rok 2011: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Predstavenstvo: Ing. Katefina Jiraskova — €lenka predstavenstva

Ing. Mgr. Petr Dobias — Clen pfedstavensiva

Dozoréi rada: Mgr. Jit{ Smejc — predseda dozordi rady

Ing. Marcel Dostal — ¢len dozor¢i rady
Ing. Pavel Horak ~ ¢len dozordi rady

Vedeni spoleénosti: Ing. Katefina Jirdskova — feditelka
Hlavni aktivity: obhospodarovani majetku zakaznikd a investiéni sluzby s tim souvisejict,

investiéni poradenstvi, obchodovani s cennymi papiry

Oblast podnikani:

Poskytovani téchto investi¢nich sluZeb:

Hlavni investi¢ni sluzby

podle § 4 odst. 2 pism. a) zdkona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu (déle jen ,ZPKT),
prijimani a predaviani pokynd tykajicich se investiénich nistroji, a to ve vztahu k investiénim
néastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich néstrojii na tdet
zékaznika, a to ve vztahu k investi¢nim néstrojim podle § 3 odst 1 pism. a) aZ k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. ¢) ZPKT obchodovani s investi¢nimi néstroji na vlastni Gidet, a to ve vztahu k
investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT obhospodatovani majetku zdkaznika, je-li jeho soudasti investi¢ni
néstroj, na zdkladé volné ivahy v ramci smluvniho ujednéni, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojim
podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT investiéni poradenstvi tykajici se investiénich néstrojd, a to ve vztahu
k investiénim néstrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. g) ZPKT upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroj se zavazkem jejich
upsani;

podle § 4 odst. 2 pism. h) ZPKT umistovan{ investi¢nich nastrojii bez zdvazku jejich upséni.

Dopliikové investiéni sluzby

podle § 4 odst. 3 pism. a) ischova a sprava investi¢nich néstrojii véetné souvisejicich sluZeb, a to ve
vztahu k investi¢nim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) aZ k) ZPKT;

podle § 4 odst. 3 pism. ¢) ZPKT poradensk4 ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové
strategie a s tim souvisejicich otédzek, jakoz i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo prevodi podniki;

podle § 4 odst. 3 pism. d) ZPKT poskytovani investi¢nich doporudeni a analyz investi¢nich piileZitost
nebo podobnych obecnych doporudeni tykajicich se obchodovéani s investiénimi néastroji, a to ve
vztahu k investi¢nim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT.



Jediny akcionai:

CZI Holdings N.V.
Amsterdam, Strawinskylaan 933, PSC: 1077XX,
Nizozemské kralovstvi

IC: 342 45 976
Zmény a dodatky v obchodnim rejstiiku v uplynulém déetnim obdobi:
V uplynulém tcetnim obdobi byly v obchodnim rejstiiku provedeny nasledujici zmény:

7.1.2011  — zapsano zpresnéni pfedmétu podnikani v souladu se zdkonem 230/2008 Sb. kterym se

meni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich
plredpisti, a dalsi souvisejici zdkony

7.1.2011  — zapsan zanik a opétovny vznik funkce ¢lena pfedstavenstva Ing. Mgr. Petra Dobidse
(funkce zanikla 28.11.2010 a vznikla 29.11.2010)
10.2.2011 — zapsan zanik a opétovny vznik funkce ¢lena dozor¢i rady Ing. Marcela Dostala (funkce

zanikla 1.2.2011 a vznikla 1.2.2011)
Dalsi aidaje o spoleénosti

Zakladni kapitdl spole¢nosti je 52 mil. K¢, vlastni kapitdl spoleénosti k 31.12.2011 je 420 mil. K&
Spoleénost dosdhla v roce 2011 zisku 166 mil. K&, V tabulce niZe jsou uvedeny nékteré dal3i kvantitativni
ukazatele:

1. Udaje o kapitélu

a. Souhrnni informace o podminkich a hlavnich charakteristikdch kapitidlu a jeho sloZek véetné
néastrojt podle § 55b vyhlasky 123/2007 Sb.:

Kapital spole¢nosti éini 252 512 tis K¢, je tvofen slozkou Tier 1 ve vySi 253 473 tis. K¢ sniZenou o
odcitatelné polozky v celkové vysi 961 tis. K&. Souhrnné vyse plivodniho kapitdlu (slozka Tier 1) je
tvofena splacenym zakladnim kapitdlem ve vy$i 52 000 tis K¢, povinnymi rezervnimi fondy ve vysi
10 400 tis. K¢, nerozdélenym ziskem z predchozich obdobi ve vysi 191720 tis. K&, sniZenym o
nehmotny majetek ve vysi 647 tis. K¢,

b. Udaje o kapitélu dle &lanku 1. pism. b) aZ f) p¥lohy & 30 vyhlagky 123/2007 Sh.:

Datum 31.12.2011
A B v tis. Ké
Kapital 1 252 512
Piivodni kapital (Tier 1) 2 253 473
Splaceny zékladni kapital zapsany v obchodnim rejstifku 3 52 000
Vlastni akcie 4 o
Emisni &Zio 5 0
Rezervni fondy a nerozdéleny zisk 6 202 120
Povinné rezervni fondy 7 10 400
Ostatni fondy z rozdéleni zisku 8 o]
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 9 191 720
Zisk za iéetni obdobi po zdanéni 10
Neuhrazeni ztrita z pfedchozich obdobi 11 0
Vysledné kurzové rozdily z konsolidace 12 0
Zisk za béZné tidetni obdobi 13 0
Ztrata za béZné uletni obdobi 14 0
Cisty zisk z kapitalizace budouc. pi{jmi ze sekuritizace 15 o]
Zisk/ztrata z ocenéni zdvazki v RH z titulu dvér. rizika 16 0
Dalsf od¢itatelné poloZky z plivodniho kapitélu 17 647




Datum 31.12.2011
A B v tis. K¢
Goodwill 18 0
Nehmotny majetek jiny neZ goodwill 19 647
Negat. oceil. rozdil ze zmén RH realiz. kapital. nastrojii 20 0
Udastnické CP vydané osobou s kvalifikov. Gdasti v bance 21 o]
Hybridni nastroje celkem (X) 22 o
Hybridni nastroje zohlediiované do vy$e ptivodniho kapitélu 23 0
Hybridni nastroje zohlediiované do vySe 35% pivod. kapitalu 24 0
Hybridni nastroje zohlediiované do v¥Se 15% plivod. kapitdlu 25 0
Dodatkovy kapitil (Tier 2) 26 o
Hlavni dodatkovy kapital 27 ]
Prebytek v kryti o€.tv.ztrat u IRB 28 0
Prekroéeni limitd pro hybridni néstroje 29 0
Vedlejsi dodatkovy kapital 30 )
Pod¥izeny dluh A 31 0
Pozit. oceni. rozdil ze zmén RH realiz. akeii a podil. listt 32 0
Od¢éitatelné polozky od piivod. a dodat.kapitilu (Tieri+Tier2) 33 961
Kapitalové investice nad 10 % do bank a ost.fin.instituci 34 0
Kapitélové investice nad 10 % do pojis§toven 35 0
Kapitélové investice do 10 % do instituci a fin. instituci 36 0
Vyzn.obezi.Gpravy pfi trZznim ocefiovani n. ocefiovini modelem 37 0
Expozice ze sekuritizace s rizik. vahou 1250% 38 0
Nedostatek v kryti ofekdvanych Gvérovych ztrat u IRB 39 0
PrevySeni jinych neZ vizn.obezf.Gprav nad podfiz.dluhem B 40 961
Qdpodet u volnych dodavek 41 0
Kapital na kryti trzniho rizika (Tier 3) 42 o
Podiizeny dluh B 43 0
Jiné neZ vyzn. obezf. Gpravy pii trZ.ocefl. nebo ocefi.modelem 44 0
2. Udaje o kapitalovych pozadavcich
Datum 31.12.2011
A B v tis. Ké
Kapitalové pozadavky celkem 1 63 760
Kap. poZ. k iivérovému riziku celkem 2 17 856
Kap. poZ. k tivér. riziku p¥i STA celkem 3 17 856
Kap. poz. k iivér. riziku p¥i STA k expozicim celkem 4 17 856
Kap. poZ. pii STA k expoz. viidi centr. vlddam a bankim 5 0
Kap. poz. pti STA k expoz. viiéi reg. vladdam a mist. orgdntim 6 0
Kap. poz. pfi STA k expoz. viiéi org.vefejného sektoru a ost. 7 0
Kap. poZ. pfi STA K expoz. viiéi mezinarodnim rozvoj. bankdm 8 0
Kap. poZ. p¥i STA k expoz. vii¢i mezindrodnim organizacim 9 0
Kap. poZ. pfi STA k expoz. viiéi institucim 10 17 616
Kap. poz. pti STA k podnikovym expoz. 11 24
Kap. po%. pii STA k retailovym expoz. 12 0
Kap. poz. pii STA k expoz. zajiténym nemovitostmi 13 0
Kap. poZ. pii STA k expoz. po splatnosti 14 0
Kap. poZ. pfi STA k regulatorné vysoce rizikovym expoz. 15 [9)
Kap. poz. pti STA k expoz. v krytych dluhopisech 16 o]
Kap. poz. pfi STA ke kratkod.expoz.viiéi inst. a podn. expoz. 17 o]
Kap. poz. pfi STA k expoz. vii¢i fondlim kolekt. investovani 18 0
Kap. poZ. pfi STA k ostatnim expoz. 19 216
Kap. poZ. k avér. riziku p¥i STA v IRB k expozicim celkem 20 0




Datum 31.12.2011

A B v tis. K&
Kap. poZ. pfi STA v IRB k expoz. vii¢i centr.vladam a bankam 21 o
Kap. poZ. pii STA v IRB k expoz. viidi institucim 22 0
Kap. poZ. pfi STA v IRB k podnikovym expoz. 23 0
Kap. poZ. pfi STA v IRB k retailovym expoz. 24 0
Kap. poZ. pti STA v IRB k akciovym expoz. 25 0
Kap. poz. pii STA v IRB k ostatnim expoz. 26 [¢]
Kap. poZ. k ivér. riziku pii STA k sekuritizovanym expozicim 27 0
Kap. poZ. k aveér. riziku pii IRB celkem 28 0
Kap. poz. k avér. riziku pfi IRB k vybr. expozicim celkem 29 0
Kap. poz. pfi IRB k expoz. vii¢i centr. vladam a bankdm 30 ¢]
Kap. poZ. pfi IRB k expoz. vii¢i institucim 31 [¢]
Kap. poz. pfi IRB k podnikovym expoz. 32 0
Kap. poz. pti IRB k retailovym expoz. 33 [¢]
Kap. poz. k avér. riziku pii IRB k akciovym expozicim 34 o]
Kap.poZ. k ivér.riziku pii IRB k sekuritizovanym expozicim 35 0
Kap. poZ. k aveér. riziku pfi IRB k ostatnim expozicim 36 0
Kap. poZ. k vypoiadacimu riziku 37 0
Kap.poZ. k pozi¢nimu, ménovému a komoditnimu riziku
celkem 38 °
Kap. poz. k trZ. riziku pii stand. pfistupu (STA) celkem 39 0
Kap. poZ. pfi STA k firokovému riziku 40 0
Kap. poZ. pfi STA k akciovému riziku 41 0
Kap. poZ. pfi STA k ménovému riziku 42 0
Kap. poz. pti STA ke komoditnimu riziku 43 0
Kap. poz. k trZ. riziku p¥i piistupu zaloZ. na vl. modelech 44 0
Kap. poz. k opera¢nimu riziku celkem 45 45 904
Kap. poZ. k oper. riziku pii BIA 46 45 904
Kap. poZ. k oper. riziku pii TSA 47 0
Kap. poz. k oper. riziku pii ASA 48 0
Kap. poz. k oper. riziku pfi AMA 49 0
Kap. poz. k riziku angaZovanosti obch. portfolia 50 0
Kap. poZ k ostatnim nastrojtim obch. portfolia 51 o]
Pfechodny kap. poZ. - dorovnéni k Basel 1 52 0
3. Pomérové ukazatele
1. Kapitdlovd pfimérenost 31,68%
2, Zadluzenost I 6,39%
3. ZadluZenost II 6,83%
4. Rentabilita priimérnijch aktiv (ROAA) 38,86%
5. Rentabilita prﬁmérného kapitalu tier 1 (ROAE) 69,61%
6. Rentabilita trZzeb 47,85%
7. Sprdvni ndklady na jednoho zaméstnance (v K¢) 2625,35

Dalsi informace
Spole¢nost v pritbéhu roku 2011 neméla 74dné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje,

nenabyvala z4dné vlastni akcie ani akcie ovladajici osoby a nemé Zadnou organizaéni slozku v zahraniéi.



Zprava predstavenstva

Charakteristiky vyvoje ekonomiky a finanénich trhii v roce 2011
1. Ceska ekonomika pod vlivem zpomaleni globalniho riistu a slabé domaci poptavky

Globalni ekonomika celila od jara loiiského roku nepfiznivym faktorim v podobé ristu cen ropy (ceny
eskalovaly v souvislosti s vyvojem v Libyi a v pfipadé dovozcti ropy, cozZ je vét§ina vyspélych evropskych
ekonomik, plsobi rlist cen ropy coby negativn{ nabidkovy $ok) a nidivého zemétfeseni v Japonsku
(pfechodné negativni vliv na celosvétovou aktivitu v priimyslu). Negativni roli zac¢al na globalni Grovni
hrat také cyklus zésob. V pfipadé eurozény pak byla

ifickfm a velmi zavaZznym faktorem déle se VYVOIVYBRANYCHVELIGIN. 3009 2010 2011
speciticky ohons T ym 1a Tonad HOP svét (IMF) (redind zména v %) 0,7 5,2 38
rozvijejicf dluhové krize snegativnim dopadem na |, . .omna  (redind zménav %) 4 1o 's

zdravi a aktivitu bank a na sentiment podnikatell a |,pp zg

(redind zména v %) -4,7 2,7 1,7
spotiebiteli. HDP eurozény tak v1Q 2011 vykazal |gfaceemu  (Hice, pramerv ) 03 16 27
rist 0,8 % q/q, béhem 2Q a 3Q 2012 ovSem riist HDP  |infiace &8 (CPI, prémér v %) 1,0 15 19
zpomalil takika aZ na stagnaci a ve 4Q 2011 vykdzal |cenaropy (Brent, pramér v $) 62,0 78,7 111,0
HDP pokles -0,3 % q/q a dalsi, byt mirnéjsi |eur/usp (roéni promér) 1,39 1,33 1,39
mezikvartalni pokles HDP eurozény (a tedy |[EUr/czK {roéni primér) 26,44 2529 24,59
technickou recesi), naznacuji data za 1Q 2012. Za cely |rep (Z‘”‘"’d:" rok "k%' 0,25 0,25 0,25
rok 2011 dosahl rist HDP eurozdny 1,5 %: méné, nez (zdk,,,dn‘,f";g[‘i 9‘;)
co mohla slibovat data za prvni mésice lonského roku. ’ce konec roku) 1o 100 H00
Hlavnim tahounem riistu veurozoné byly exporty a [ens (de’”d;';:;‘c’"r:kﬁ 1,00 0,75 0,75
investice (hruba tvorba fixniho kapitdlu). Ve v¥8e |,ovsuso (v % konec roku) 3,96 3,36 2,02
uvedené mélo negativni vliv na ¢eskou, silné exportné |4y rs eur (v %, konec roku) 358 3,30 238
orientovanou ekonomiku. Ze strany domaci poptavky |iov s czx (v %, konec roku) 3,54 3,14 2,17
pak vykon ceské ekonomiky naraZel na restriktivni |sapsoo (uroverikonecroku| 11151  1257,8] 12576
dopad fiskalnich opatfeni ceské vlady — a i v pfipadé |euwrostoxx50  (iroveiikonecroku| — 29650|  27928| 23166
Ceské ekonomiky se pfispévek vyvoje zasob postupné [PX {drovefikonecroku|  1117,3]  1224,8] 10818

prehoupl do z4poru. Vroce 2011 tak rfist HDP CR
doséhl 1,7 %, pti¢emz fakticky jedinymi tahouny riistu
zde byly Cisté exporty. Pro rok 2012 lze pfedpokladat zhruba stagnaci feské ekonomiky v souvislosti
s domacimi rozpoctovymi opatfenimi (lednové zvyseni sazby DPH a jeho negativni dopad na spotiebu) a
takté? stagnaci HDP eurozény (negativni dopad na exporty z CR). N4§ odhad riistu HDP Ceské republiky
pro letosni rok tak ¢ini pouhou 0,1 % s tim, Ze zejména vyvoj v eurozoné a vyvoj cen ropy piedstavuji
rizika ve sméru jesté slabstho vysledku HDP CR v roce 2012.

2Zdroj dat: Bloomberg, IMF

Inflace v ceské ekonomice vykazala za cely lonisky rok primér 1,9 %, tedy mirné pod dvouprocentnim
infla¢nim cilem CNB. Ve 4Q 2011 oviem meziroéni inflace vzrostla nad 2,0 %, zejména pod vlivem vyvoje
cen potravin, do nichZ se s predstihem promitalo také bliZici se zvySeni relevantni sazby DPH od
letosniho ledna. Dalsi akcelerace inflace nasledovala v 1Q 2012, aZ na troveni 3,8 %, nicméné stejné jako
v pribéhu roku 2011 i nyni plati, Ze inflace je hnina vyvojem cen potravin, energii a vlivem danovych
zmén, zatimco poptévkova inflace v ¢eské ekonomice v zasadé neexistuje a CNB tak nemé diivod na
nartist inflace reagovat, nebof tento je dan v zasadé prechodnymi faktory. CNB dri své trokové sazby
beze zmény od jejich posledniho sniZeni v kvétnu roku 2010, dvoutydenni repo sazbu na trovni 0,75 %, a
stabilitu sazeb CNB éekavame i pro cely leto$ni rok.



Ceska koruna za cely lotisky rok posilila v priméru o 2,8 %, v priib&hu roku nicméné citila negativni
dopad dluhové krize v eurozoné a také vyvoje v Madarsku na sentiment investort viidi stfedoevropskym
ménam — a ve 4Q 2011 tak koruna byla pod negativnim tlakem. Vyvoj platebni bilance nicméné zlistava
priznivy a koruna by tak meéla v roce 2012 opét posilit. Vefejné finance vykézaly v lofiském roce schodek
odpovidajici 3,1 % HDP, kdyz ptvodni cil pro celoroéni schodek byl stanoven na tGrovni 4,6 %. Cil
schodku pro letosni rok byl ptivodné stanoven na 3,2 % HDP: vysledek za rok 2011 davé lepéi startovaci
pozici, proti tomu ale stoji slab$i vikon Ceské ekonomiky, nez s jakym vladni fiskdlni vyhled pfivodné
pocital a vlada proto chysti pro letoSek sniZeni svych vydajh, a také daldi isporna opatfeni, jez budou
zavedena v letech 2013 a 2014.

2. Evropska dluhova krize a obavy ze zpomaleni globalniho ristu dominovaly vyvoji na
finanénich trzich

Evropska dluhova krize a obavy zvyrazného zpomaleni globalniho rlstu byla hlavni témata, kterad
Zatatek roku pritom vypadal relativné p¥iznivé. Ekonomicka data ukazovala na pokratovani mirného
oziveni globalni ekonomiky, rizikové prémie klesaly, akcie rostly a kreditni spready se utahovaly. Béhem
roku se vSak situace dramaticky zhor$ila. Globélni ekonomika byla zasaZena jednorazovymi udélostmi
(zemétieseni v Japonsku, turbulence na Blizkém Vychodé a nasledny rist cen ropy), k éemuz se nasledné
pfidala vyhrocena debata o dluhovém stropu v USA, coZ vedlo k narlistu politické nejistoty a zhorSeni
sentimentu na finanénich trzich.

V pritbéhu léta dramaticky eskalovala evropska dluhova krize, jeZ se rozsitila z maljch zemi na periferii
(Recko, Irsko, Portugalsko) do Itilie a Spanélska a ve 4Q 2011 byl dokonce znatelny narfist rizikovych
prémii i u zemi vjadru eurozény (Francie, Belgie). Negativni dopady do redlné ekonomiky na sebe
nenechaly dlouho ¢ekat. Sentiment indikatory prudce poklesly a ekonomika eurozény se na pielomu
rokli 2011/2012 dostala do recese. Eskalace evropské dluhové krize vedla k prudkému nariistu rizikovych
prémii a propadu rizikovych aktiv. Vladni a monetirni autority se sna?ily sniZit napéti na finanénich
trzich a postupné pristupovaly k standardnim a obéas i k méné standardnim opatfenim pro podporu
ekonomiky.

Akciovy trh zaznamenal vroce 2011 vyrazné odlisné vynosy vrameci jednotlivich regionti, Zatimco
americké akcie nakonec skonéily vloniském roce viceméné beze zmény, akcie na emerging markets
poklesly o 11 % a zapadoevropské akcie ztratily dokonce vice jak 17 %.

Evropské kreditni instrumenty pf¥inesly v roce 2011 v drtivé vétsin€ kladny celkovy vimos (total return).
Za tim ovSem stoji vyrazny pokles bezrizikovych sazeb, nebot kreditni spready se roztdhly jak u
finanénich, tak u nefinancénich instrumentdi. Relativné nejlépe se dafilo nefinanénim kreditnim
instrumentii s celkovym vynosem 3,9 %, zatimco nejhife skonéil podfizeny finanéni kredit s -8,7 %.
Vinosy statnich dluhopist v G2 pokracovaly v poklesu zapti¢inénym ttékem investorit k bezrizikovym
instrumentiim béhem eskalace dluhové krize eurozény a také obavami investorti z moZzného budouciho
deflaéntho prostiedi. Vimosy némeckych 10Y statnich bondi poklesly vroce 2011 0 113 bp na 1,83 % a
vynosy americkych 10Y statni dluhopisi dokonce o 142 bp na 1,88 %. Total return 10Y statnich bond#
tak v roce 2011 dosahl 9,9 % pro USA a 9,7 % pro Némecko.

Vymnosy Ceskych statnich dluhopisi poklesly vyrazné méné a kreditn{ ptirdZka Ceského statu se tak
v minulém roce znatelné rozsitila: spread 10Y CZGB dluhopisu vii¢i Bundu vzrostl z 98 na 176 bp.



Rok 2011 z pohledu vykonnosti portfolii

Rok 2011 byl i z pohledu vykonu portfolii rokem dvou rozdilnych pololeti. Zatimco v prvnim pololeti
portfolia téZila z riistu cen rizikovych aktiv a jejich vykonnost presahovala nase ptivodni ocekavani, ve
druhém pololeti byla zasaZena propadem trhi prakticky vSech cennych papirti (s vyjimkou nékolika mélo
aktiv, kterd byla nadale povaZovana za bezrizikova — napt. statni dluhopisy USA nebo Némecka). Tento
propad byl vyvoldn kombinaci nékolika faktorti, z nichz vS§ak zdaleka nejvyznamnéj$im bylo prohloubeni
evropské dluhové krize. Je tieba pfiznat, Ze ackoliv jsme problémy spojené s touto krizi ocekavali, i my
jsme byli pfekvapeni jeji hloubkou, ktera v urc¢itych momentech smétovala k opakovani roku 2008, ktery
nese primat nejhorsiho roku za mnoho desitek let.

Presto vSak, jak jiz bylo uvedeno, jsme evropskou dluhovou krizi za potenciilni zavainy problém
dlouhodobé povaZovali. Diky tomu jsme se snazili budovat portfolia nasich klientd v maximalni mozné
mife takovym zptsobem, ktery by jim dovolil participovat na dlouhodobém riistu rizikovych aktiv, ale
zéroven byl co nejvice bezpeény v ptipadé zhorseni dluhové krize.

Soucésti tohoto ptistupu bylo:

e ZvySena koncentrace na investice do kreditu v rameci strategické alokace.

e Zameéfeni se na fundamentilné zdravé spolecnosti v oblasti kreditnich investic. Podafilo se ndm
vyhnout se investicim do krediti spojenych s dluhovou krizi na periferii Evropy, zamérili jsme se na
jednotlivé emitenty ze ,,zdravych“ zemi, pfedev§im v nasem regionu.

e Orientace na co nejjednodussi instrumenty. Vrameci mozZnosti jednotlivich portfolii jsme vzdy
preferovali jednodussi instrument pted sloZit&jsim.

e ZvySeny dlraz na likviditu cennych papiri. Méné likvidni cenné papiry jsme ochotni akceptovat
pouze v pripadé vysoké likviditni prémie.

e Orientace na CEE region a Rusko pti investovani do akcii.

e Aktivni vyuzivani prilezitosti, které kazda krize nabizi. V tomto pripadé mlzeme jmenovat napr.
docasné vyrazné roztazeni kreditnich spreadt statnich dluhopisi i fundamentalné velmi silnych
zemi, napt. Slovenska.

Podily jednotlivych tfid aktiv na celkovém objemu v
obhospodarovani (k 31.12.2011)

Penéznitrh 9,2%

Akcie 8,7%
Alternativni

investice 0,4%

Statnidluhopisy a
Supranationals
52,8%

Korporatni
dluhopisy 28,9%

Absolutni vimosy portfolii nasich klientt byly diky probihajici krizi v roce 2011 vesmés ni’si, nez jsme
ptivodné predpokladali. S ptihlédnutim k vyse zminénym okolnostem je vSak povazujeme za velmi dobré
a veérime, Ze potvrzuji spravnost nasi investi¢ni filosofie, kterou p¥i spravé aktiv uplatiiujeme. Pro
ilustraci pouze uvedme, Ze absolutni vynos vétSiny smiSenych portfolii byl vroce 2011 kladny i pres
propady cen rizikovych aktiv na strané jedné a rekordné nizké Grokové sazby na strané druhé. P¥ipadné
miiYeme zminit ndmi obhospodatované fondy CP Invest, které vesmés dosahly vysledkd lepsich nebo
srovnatelnych s konkurenénimi fondy, vyzdvihnout miizeme nap¥. Fond korporétnich dluhopisii a Fond

N

penéZniho trhu CP Invest, které stoji dlouhodobé na $piéce ve svych kategoriich.
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Hospodareni spole¢nosti, AuM, postaveni na éeském trhu

Po extrémné dobrém roce 2009 a velmi dobrém roce 2010 byl krizovy rok 2011 pro nasi spole¢nost
zkouSkou, zda je schopné produkovat stejné dobré vysledky i v (nejen) z investi¢niho pohledu horsich
casech. Jak vysledky obhospodatovanych portfolii, tak i nase postaveni na trhu svédéi o tom, Ze se to
podarilo.

e Zhodnoceni portfolii naSich klientti sice nedoséhlo v absolutnim vyjadteni Grovné z pfedchozich let,
bylo vSak velmi dobré vzhledem k investi¢nimu prostiedi roku 2011, jak jiZ bylo popséano vyse.
e  Zisk spole¢nost dosahl irovneé ptesahujici 166 mil. CZK
e Aktiva v obhospodafovani mirné poklesla na 201 mld. CZK, spole¢nost tim piesto potvrdila svoje
vedouci postaveni na ¢eském trhu. Podle tidaji AKAT jsme:
- asset manaZerem s nejvétsim AuM na trhu institucionalnich klientd s vice nez 35% podilem na
trhu
- Cislem 1 na celém ¢eském trhu s vice nez 25% trznim podilem.
- dlouhodobé nejrychleji rostoucim velkym spravcem aktiv. Za posledni 4 roky objem
spravovaného majetku narostl o vice nez 38 %, zatimco rist celého trhu ¢inil pouze 11 %.
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Zavérem

Pravé uplynuly rok byl jednim z téch ,slozité&jsich vzhledem k probihajici evropské dluhové krizi. Jsme
presvédceni, Ze se nAm podatrilo obstét se cti a dosdhnout vzhledem k okolnostem velmi dobrych vysledki
pii obhospodatovani portfolii nasich klienti.

Nase dlouhodobé cile zlistavaji i nadéle nezménény - chceme dosahovat dlouhodobé nadpriimérnych
vysledkii, poskytovat co nejkvalitngjsi sluzby. Zakladnim principem zlstava detailni porozuméni
potfebam nasich klientdi, vychézejici ze vztahu zaloZeného na davére. DileZité jsou pro nas individualni
potreby kazdého z nasich klient.

VSem naSim zameéstnanciim bychom chtéli podékovat za jejich nasazeni, bez kterého bychom nebyli

schopni dlouhodobé a Gspésné dosahovat vytyéenych cili.

V Praze dne 30. bfezna 2012

.

Ing/ Katetina Jiraskova Ing. Mgr. Petr Dobias
clenka ptfedstavenstva ¢len predstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s. Generali PPF Asset Management a.s.
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Generali PPF Asset Management a.s.,
se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC: 25629123,
zapsana v obchodnim rejstifiku dne 3.12.1997, vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B. 5073

Zprava piedstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti Generali PPF Asset
Management a.s. a o stavu jejiho majetku, Ffadna Gcéetni zavérka spolecnosti za Gcetni
obdobi roku 2011

Jednim z hlavnich tkoli dne$niho rozhodnuti jediného akcionafe pii vykonu plisobnosti valné hromady
spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s. je schvalit hospodaiské vysledky Generali PPF Asset
Management a.s. za Giéetni obdobi roku 2011.

V Gdetni rozvaze spoleénosti Generali PPF Asset Management a.s. k 31.12.2011 jsou aktiva v celkové
vysi 449 113 tis. K¢ ve struktufe:

- Pokladni hotovost 47 tis. Ké

- Pohledavky za bankami 433 780 tis. K¢

- Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10 171 tis. K¢é

- Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek 1 608 tis. K&

- Ostatni aktiva 2 632 tis. K¢

- Néklady a pf{jmy pfistich obdobi 875 tis. K¢

Pasiva v celkové vysi 449 113 tis. K¢ jsou ve struktufe:
- Zavazky vii¢i nebankovnim subjektiim 1 tis. Ké
- Ostatni pasiva 26 713 tis. K¢
- Vynosy a vydaje pristich obdobi 182 tis. K¢
- Vlastni kapital 420 329 tis. K¢
- Rezervy na dané 1 888 tis. K¢

Vlastni kapital tvofi:
- Zakladni kapital spoleénosti ve vysi 52 000 tis K¢
- Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 10 400 tis. K&
- Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 191 720 tis. K¢
- Vysledek hospodateni béZného téetniho obdobi 166 209 tis. K¢

Hlavni Gdaje z vykazu zisku a ztrat:
- Zisk za ti¢etni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 205 544 tis. K¢
- Zisk za téetni obdobi z mimofadné ¢innosti pied zdanénim o tis. K&
Daii z pfijmi 39 335 tis. Ké
- Zisk za t¢etni obdobi po zdanéni 166 209 tis. K¢

V Praze dne 30. bfezna 2012

......................................................................

Ing. Katefina Jirdskova Mgr. Ing. Petr Dobiés
Clenka predstavenstva ¢len predstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s. Generali PPF Asset Management a.s.



Generali PPF Asset Management a.s.,
se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC: 25629123,
zapsana v obchodnim rejstfiku dne 3. prosince 1997, vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B. 5073

Udaj o vysi zakladu pro vypocet piispévku do Garanéniho fondu
obchodniki s cennymi papiry

Spolec¢nost Generali PPF Asset Management a.s. jako obchodnik s cennymi papiry dle § 129 zikona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisti, plati do Garanéniho
fondu obchodnikti s cennymi papiry roéni piispévek ve vysi 2% z objemu vynosti z poplatkil a provizi za
poskytnuté investiéni sluzby za posledni kalendaini rok, nejméné vsak 10 tis. K& Tento prispévek je
splatny kazdoro¢né do 31. bi'ezna, a to za pfedchozi rok.

Vynosy z poplatkti a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby v roce 2011 ¢éinily 347 372 tis. K&, prispévek
do Garancniho fondu obchodnikii s cennymi papiry byl vypoéten ve vysi 2% ztohoto objemu vynosti
z poplatkll a provizi a ve vy$i 6 947 tis. K¢ byl uhrazen dne 27. bfezna 2012 bankovnim pievodem na

P

bankovni ti¢et Garanéniho fondu obchodniki s cennymi papiry.
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PRILOHA 1

Generali PPF Asset Management a.s.

Zprava nezavislého auditora a iéetni zavérka
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Zprava nezavislého auditora

akcionari spoleénosti Generali PPF Asset Management a.s.

Oveérili jsme priloZenou Gcetni zaveérku spoleénosti Generali PPF Asset Management a.s., identifikaéni
¢islo 256 29 123, se sidlem Evropska 2690/17, Dejvice, Praha 6 (déle ,,Spole¢nost®), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2011 a p¥ilohu,
véetné popisu podstatnych tcéetnich pravidel (dale ,Gcetni zavérka“).

Odpovédnost statutarniho orgdnu Spolecnosti za iicetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovidé za sestaveni Gcéetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ceskymi icetnimi pfedpisy a za takové vnitini kontroly, které povazuje za nezbytné pro
sestaveni cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo
chybou.

Uloha auditora

Nasi tilohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinirodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy
jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
primérenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v Gcéetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na isudku auditora,
veetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti tdaji uvedenych v ti¢etni zavérce zptsobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor zohledruje vnitfni kontroly relevantni pro
sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenosti Géetnich odhada provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace ticetni zavérky.

Jsme presvédéeni, ze ziskané ditkazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Katerinskd 40/466 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spolecnosti u Komory auditorti Ceské republiky pod opravnénim &islo 021.
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AKkcionar spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s.
Zprava nezavislého auditora

Virok

Podle naSeho nézoru ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Spoleénosti
k 31. prosinci 2011 a jejtho hospodateni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi predpisy.

20. bfezna 2012

mM@W% fr.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupend partnerem

X

Ing. Petr Kiiz
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140

17



Generali PPF Asset Management a.s.
Sidlo: Evropsk4 2690/17, PSC 160 41, Dejvice, Praha 6

Identifikaéni éislo: 25 629 123
Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: vikon &innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni podle zvlastniho zdkona

Rozvahovy den: 31. prosince 2011

Datum sestaveni G¢etni zavérky: 20. bfezna 2012

Rozvaha
k 31. prosinci 2011

(tis. K&) Poznimka  31. prosince 2011 31. prosince 2010
AKTIVA
Pokladni hotovost 47 65
Pohledavky za bankami 3 433 780 423 642
vtom: a)  splatné na pozadani 5445 4762
b)  ostatni pohledavky 428 335 418 880
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni 4 10 171 11 498
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 647 1069
Dlouhodoby hmotny majetek 5 961 1038
Ostatni aktiva 6 2632 368
Néklady a pfjmy piistich obdobi 875 436
Aktiva celkem 449 113 438 116
PASIVA
Zavazky vii¢i nebankovnim subjektim 8 1 0
Ostatni pasiva 9 26 713 25 461
Vymnosy a vydaje ptistich obdobi 10 182 0
Rezervy na dané 7 1888 13975
Zakladni kapital splaceny 11 52 000 52 000
Zakonny rezervni fond 11 10 400 10 400
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 11 191720 155 468
Zisk za ietni obdobi 11 166 209 180 812
Pasiva celkem 449 113 438 116
Podrozvaha
k 31. prosinci 2011
(tis. K¢) Poznamka  31. prosince 2011 31. prosince 2010
Podrozvahova pasiva:
Hodnoty prevzaté k uloZeni 12 142 150
Hodnoty pfevzaté k obhospodatovani 12 203 627 064 204 584 938
Podrozvahova pasiva celkem 203 627 206 204 585 088
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Generali PFF A.;set Management a.s.
Ucetni zavérka
Rok konéici 31. prosince 2011

Vykaz zisku a ztraty

za rok konéici 31. prosince 2011

(tis. K¢) Poznamka 2011 2010
Vynosy z lroki a podobné vinosy 13 5455 6 386
Vymnosy z poplatki a provizi 14 347 372 354 946
Néklady na poplatky a provize 15 -120 -224
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 -302 -403
Ostatni provozni vimnosy 17 1386 2 861
Ostatni provozni ndklady 18 -13 254 -14754
Spravni naklady 19 -133 718 -124 302
vtom: a) néklady na zaméstnance -93777 -85643
z toho: aa) mazdy a platy - 71720 - 66947
ab) socialni a zdravotni pojisténi -17 808 - 15117
b) ostatni spravni néklady -39 941 - 38 659
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 5 -1275 -1024
Zisk z béZné éinnost pred zdanénim 205 544 223 486
Dati z pHijmi 7,20 - 39335 -42 674
Zisk za ii¢etni obdobi po zdanéni 166 209 180 812
Piehled o zménach vlastniho kapitalu
za rok kondici 31. prosince 2011
Zakladni Zakonny Nerozdéleny
(tis. K¢) kapital rezervni fond zisk Celkem
Zistatek k 1. lednu 2010 52 000 10 400 254 060 316 460
Cisty zisk za G&etni obdobi o 0 180 812 180 812
Dividendy 0 0 - 98 592 -98 592
Ziistatek k 31. prosinei 2010 52 000 10 400 336 280 398 680
Cisty zisk za téetni obdobi 0 o 166 209 166 209
Dividendy 0 0 - 144 560 - 144 560
Zustatek k 31. prosinci 2011 52 000 10 400 357 929 420 329
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Generali PFF Asset Management a.s.
Priloha k G€etni zavérce
Rok konéici 31. prosince 2011

1. VSeobecné informace

Generali PPF Asset Management a.s. (déle jen ,,Spoleénost“) byla zaloZena dne 3. prosince 1997.

Cinnost Spole¢nosti spotiva zejména v:

e obhospodarovani portfolii institucionalnich klient a investiéni sluZby s tim souvisejici;

e investiéni poradenstvi;

» obchodovani s cennymi papiry a poskytovani doplitkovych investi¢nich sluzeb.

Spole¢nost se ¢leni na Gsek spravy portfolii, Gsek analyzy trhi, Gsek fizeni rizik, isek Fizeni projektd, dsek
internich procesti (zahrnuje odd€leni Back office a administrace a oddéleni Middle office), isek finanén,
oddéleni obchodovani a oddéleni compliance. Do kompetence useku Internich procest patii i Podpora
IT, ktera je zajiSténa externim dodavatelem v rdmeci skupiny, stejné jako funkce Interntho auditu.
Vlastnikem Spoleénosti je jediny akcionar:

CZI Holdings N.V.

Tower B, Strawinskylaan 933

1077XX Amsterdam

Nizozemské kralovstvi

Identifikaéni ¢islo: 342 45 976

Konec¢nou ovladajici osobou Spoleénosti je Assicurazioni Generali S.p.A.

2, Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedent ti¢etnictvi

Utetn{ zévérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu

a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o téetnictvi, vyhlaSkami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi ti¢etnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena
na principu historickych pofizovacich cen.

Castky v ti€etni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

2.2, Den uskutec¢néni iéetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni Gi¢etniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obéZiva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz a cennych papirti, den provedeni platby, popf. inkasa z (i¢tu klienta, den
pripsani (valuty) prostfedku podle zpravy doslé od banky. U obchodfi s cennymi papiry se okamZikem
uskutecnéni ticetniho pripadu rozumi den sjednéani obchodu.

2.3. Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménéch jsou prepocteny na ¢eské koruny devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,,CNB“) k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty
z penéznich poloZek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

2.4. Viynosy z poplatkit a provizi

Poplatky za obhospodafovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrudlnim
principu na zakladé smluv o poskytovani téchto sluzeb.

20



Generali PFF Asset Management a.s.
Priloha k Gdetni zavérce
Rok konéici 31. prosince 2011

2.5. Vynosové uroky

Vymosové troky ze vSech troéenych néastrojt jsou vykazovany na akrualnim principu za pouZiti metody
efektivni irokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny.

Metoda efektivni trokové miry je metoda vypodétu nab&hlé hodnoty finanéniho aktiva a rozdéleni
arokovych vimost béhem stanoveného obdobi. Efektivni Grokova mira je mira, kterou se diskontuji

ocekévané penéZni toky do splatnosti nebo nejblizsiho data zmény tirokové sazby na sou¢asnou hodnotu
finanéniho aktiva.

2.6. Pohledavky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o opravnou polozku.
2.7. Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Spole¢nost existujici zavazek v diisledku udalosti, k nimZ doslo v minulosti, je
pravdépodobné, Ze bude tieba vynalozit prostiedky na jeho vyporadani a lze pfiméfené odhadnout vysi
tohoto zavazku. VSechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.

Spoleénost ve vykazovaném obdobi tvo¥i rezervu na splatnou dari a tuto vykazuje pouze ve vysi
nedoplatku splatné dané v pasivech. V ptipadé, Ze zaplacené zalohy na dan prevy$uji o¢ekavanou
splatnou dafi, pak se rezerva na splatnou dan nevykazZe a ptedpokladany preplatek z titulu zaplacenych
zaloh na dan (rozdil mezi zaplacenymi zalohami a zati¢tovanou rezervou) se vykaze v aktivech jako
pohledévka.

Predpokladdanou ¢astku splatné dané spoleénost vykazuje v plné vysi jako naklad v ptisludné poloZce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost nebo pouziti rezervy na splatnou dan
Spole¢nost vykazuje ve vykazu zisku a ztraty spoleéné se splatnou dani a vytvofenou rezervou na splatnou
dar.

2.8. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek je ii¢tovan v historickych cenéch a odpisovan rovnomérné po odhadovanou
dobu Zivotnosti, ktera je zpravidla stanovena podle datiové Zivotnosti nebo smluvné jako pravo na uZivani

po dobu uréitou. Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovin rovnomérné mésicéné.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nasledujici:

Software 36 mésict nebo doba stanovena smluvné
Drobny nehmotny dlouhodoby majetek 24 — 28 mésici
Stroje, pristroje a zafizeni 3 — 4 roky
Dopravni prostfedky 4 roky
Inventar - 4 —5let
Drobny hmotny dlouhodoby majetek 2-4let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz$i nez 60 0ooo K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou niz$i ne%
40 000 K¢ s dobou pouzitelnosti del$i neZ jeden rok, o kterém Spole¢nost ve své pravomoci rozhodla

o zaFazeni do ostatniho dlouhodobého majetku, je odpisovan podle predpokladané Zivotnosti pfedmétu
stanovenou ro¢ni procentni sazbou za jednotlivé mésice.

Ostatni nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povazovan za dlouhodoby majetek, je i¢tovan
do nékladd za obdobi, ve kterém byl potizen a je veden v operativni evidenci.
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2.9. Dan z piidané hodnoty

0Od 1. ledna 2009 je Spoleénost ¢lenem registrované skupiny, ktera je spole¢né registrovana k dani jako
platce DPH, pfi¢ems? zastupujicim &lenem skupiny je Ceska pojistovna a.s. Spole¢nost i cel4 skupina
uskuteciiuji ve vétsi mife plnéni osvobozena od dané bez naroku na odpocet dané, ale i s nirokem na
odpocet dané i zdanitelna plnéni. Z téchto dlivodl skupina krati odpodet dané u prijatych zdanitelnych
plnéni.

2.10. OdloZena dart

OdlozZen4 dan se vykazuje u v8ech pfechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich datiovou hodnotou s pouzitim tplné zavazkové metody. OdloZen4 dariova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné moZné realizovat proti oéekdvanym zdanitelnym
zisklim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouZivi schvélena datiové sazba pro obdobi, v némzZ Spoleénost oéekava jeji
realizaci.

2.11. Naklady na zaméstnance, penzijnt pripojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji odmeény élentim predstavenstva
a dozor€i rady.

Spolecnost prispiva svym zameéstnancim na penzijni pFipojisténi do ptispévkové definovanych penzijnich
fondd. Tyto pFispévky placené Spole¢nosti na penzijni pfipojisténi jsou détovany pfimo do nakladd.

K financovani statniho dichodového planu provadi Spoleénost pravidelné odvody do statniho rozpoétu.
2,12, Spriznéné strany

Spoleénost definovala své spfiznéné strany v souladu s vyhlaskou 501/2002 Sb. a IAS 24 Zvefejnéni
spriznénych stran p¥i splnéni nasledujicich podminek:

a) pfimo nebo nepfimo strana

i)  ovlada tidetni jednotku, je ovladana Gcetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim
s Uicetni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

ii) ma podil v ticetni jednotce, ktery ji poskytuje viznamny vliv nad touto Gcetni jednotkou;
nebo

iii) spoluoviada takovouto i¢etni jednotku;

b) strana je pridruZenym podnikem A¢etni jednotky;

¢) strana je spole¢nym podnikem;

d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Géetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);

f)  strana je GiCetni jednotkou, ktera je ovladéna, spoluovladana nebo mé na ni podstatny vliv
pfimo nebo neptimo jakykoliv jednotlivec pat¥ici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dané strané ma piimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec; nebo

g) strana je pldnem poZitkti po skonéeni pracovniho pomeéru ve prospéch zaméstnancti ticetni
jednotky nebo jakékoliv jiné Gidetni jednotky, ktera je spiiznénou stranou takovéto ticetni
jednotky.

Transakee mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojii, sluZeb nebo zavazkii mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je iétovana cena.

Ovladani (kontrola) je pravomoc fidit finanéni a provozni politiky Géetni jednotky tak, aby byly ziskany
uzitky z jeji ¢innosti.

Spoluovladéni (spoleéna kontrola) je smluvné dohodnuté podileni se na ovladani hospodarské ¢innosti.
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Kli¢ovy management jsou osoby, které maji pravomoc a odpovédnost pfimo ¢i nepfimo za planovan,
Fizeni a kontrolu ¢innosti ti¢etni jednotky, véetné jejich fediteld (vykonnych i jinych).

Podstatny vliv je pravomoc t¢astnit se rozhodovéni o finanénich a provoznich politikach tidetni jednotky,
ale neni to ovladani takovych politik. Podstatny vliv 1ze ziskat vlastnictvim akeii nebo na zakladé stanov &
dohody.

Vyznamné transakee a ziistatky se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamkéach 3, 4, 6, 9, 11, 13, 14,
15a 20.

2.13. Nasledné udalosti

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gdetni zavérky, je zachycen

v iéetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplitujici diikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem

zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou diisledky téchto udalosti popsany
v ptiloze, ale nejsou zatiétovany v Géetnich vykazech.

3. Pohledavky za bankami

(tis. K&) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
BéZné Gty u bank 5445 4762
Terminové vklady 428 335 418 236
Ostatni pohledavky za bankami 0 644
Pohledavky za bankami celkem 433 780 423 642
Z toho sptiznénd osoba — PPF banka a.s. 433 456 422 679

vro_ 2

Spole¢nost pfevazné vyuziva bankovnich sluzeb spiiznéné spole¢nosti PPF banka a.s. Ostatni pohledavky
za bankami k 31. prosinci 2010 pfedstavovaly pohledavku za ivérovou instituci ze zemé EU z finanéni
dinnosti ve vysi 644 tis. KE. Spoleénost ve vykazovanjch obdobich nema4 ziistatky na bankovnich Gétech

v zahranici.

4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

4.1. Pohledavky dle typu dluznika

(tis. K&) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Pohledévky za nefinanénimi organizacemi - fyzickymi osobami 208 961
Pohledéavky za nefinanénimi organizacemi - pravnickymi osobami 94 148
Pohledéavky za finanénimi organizacemi - subjekty kolektivniho investovani 2274 1304
Pohledavky za finanénimi orgaxiizacemi - penzijnimi fondy 3939 3730
Pohledavky za finanénimi organizacemi - pojiStovnami 3 656 5355
Celkem 10 171 11 498
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4.2. Pohledavky za spriznénymi stranami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty obsahuji zGstatky za sp¥iznénymi stranami:

31. prosince 31. prosince
(tis. K&) 2010 Prirtistky Ubytky 2011
Pohledavky za nefinanénimi organizacemi —
pravnickymi osobami, v tom: 148 5 882 -5936 94
Open Gate - Boarding school, Rigany, ICO 27089941 3 60 -61
Nadace The Kellner Family Foundation, ICO 28902254 0 116 -111
CZI Holding N.V.. company no: 34245976 o} 2 875 -2840 35
Generali PPF Holding B.V. 145 2831 -2924 52
Pohledavky za finanénimi organizacemi — subjekty
kolektivniho investovani, v tom: 1304 28 814 -27 844 2274
CP Invest investi¢ni spole¢nost, a.s., Praha 1, ICO 43873766 611 24 522 -24 516 617
Generali PPF Invest PLC, Dublin, Ireland 693 4292 -3 328 1657
Pohledavky za finanénimi organizacemi
— penzijnimi fondy, v tom: 3730 149 063 -148 854 3939
Penzijni fond Ceské pojistovny a.s., Praha 1, 1CO 61858692 3544 141 263 - 141 086 3721
Generali penzijni fond a.s., Praha 2, ICO 63998475 186 7 800 -7768 218
Pohledavky za finanénimi organizacemi —
pojistovnami, v tom: 4795 158 946 -160 173 3568
Ceska pojistovna a.s., Praha 1, 1CO 45272956 2 262 84 386 -84 708 1040
Cesk4 pojistovna zdravi a.s., Praha 10, ICO 49240749 31 1214 -1215 30
Generali Slovensko poistoviia, a.s., Bratislava, ICO SK2021000487 404 13 698 -13 808 294
Generali Pojistovna a.s., Praha 2, ICO 61859869 996 38 073 -3818¢g 880
GP Reinsurance EAD, Bulharsko 1102 21575 - 22 253 424
Pohledavky za spfiznénymi stranami celkem 9 977 342 705 - 342 807 9 875

5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

(tis. K¢&) Software Ostatni Celkem
K 1.lednu 2010

Pofizovaci cena 5826 1511 7337
Opréavky -4994 -1423 - 6417
Zustatkova hodnota 832 88 920
Rok konéici 31. prosince 2010

Podatedni zistatkova hodnota 832 88 920
Prirtstky v pofizovaci cené 550 66 616
Odpisy - 415 -52 - 467
Koneéna zistatkova hodnota 967 102 1069
K 31. prosinci 2010 )

Potizovaci cena 6376 1577 7953
Opravky - 5409 -1475 -6884
Ziistatkova hodnota ) 967 102 1069
Rok konéici 31. prosince 2011

Pocateéni zlistatkova hodnota 967 102 1069
P¥irlstky v pofizovaci cen& 129 97 226
Qdpisy - 568 - 80 - 648
Koneéna ziistatkova hodnota 528 119 647
K 31. prosinci 2011

Pofizovaci cena 6 505 1674 8179
Opravky -5977 -1555 - 7532
Ziistatkova hodnota 528 119 647

24



Generali PFF Asset Management a.s.

Priloha k Géetni zavérce
Rok konéici 31. prosince 2011

5.2. Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Pristroje a Dopravné
(tis. K&) za¥izeni Inventaié prostfedky Ostatni Celkem
K 1. lednu 2010
Potizovaci cena 1351 135 4 813 1763 8 062
Opravky -1140 - 135 - 3207 -1141 - 5623
Zistatkova hodnota 211 0o 1606 622 2439
Rok konéici 31. prosince 2010
Poctateéni zistatkova hodnota 211 0 1606 622 2439
Prirtstky 186 0 (o] 598 784
Vytazeni -1 0 -1606 -23 -1630
Odpisy -127 0 o] - 428 - 556
Koneéna ziastatkova hodnota 269 0 ) 769 1038
K 31. prosinci 2010
Porizovaci cena 1401 135 o] 2186 3722
Opravky -1132 -135 0 -1417 -2684
Zistatkova hodnota 269 0o 0 769 1038
Rok konéici 31. prosince 2011
Podateéni zlistatkova hodnota 269 0 0 769 1038
Piirlistky 127 0 0 427 554
Vytazeni 0 0 o] -16 -16
Odpisy - 152 0 0 - 463 - 615
Konedéna ziistatkova hodnota 244 [ ) 717 961
K 31. prosinci 2011
Potizovaci cena 1447 135 0 2 309 3801
Opravky -1203 -135 0 -1592 - 2930
Ziustatkova hodnota 244 o 717 961
5.3. Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
(tis. K¢&) 2011 2010
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 615 468
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 648 556
Odpisy (likvidace) hmotného majetku 12 o]
Odpisy celkem 1275 1024

6. Ostatnt aktiva

(tis. K&) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Ostatni dluznici 149 337
Pohledévky za zaméstnanci 80 23
Pohledévka za FU z titulu vréceni prominuté dané 8 8
OdloZena dariova pohledévka (poznédmka 20) 2395 0
Ostatni aktiva celkem 2632 368
Z toho spiiznéné osoby 119 316
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7. Rezervy

Zménu stavu rezerv lze analyzovat takto:

(tis. K¢&) 2011 2010
K 1. lednu 13 975 21142
Tvorba 41722 42 641
SniZeni vytvorené rezervy o zaplacené zalohy na dan -39 834 -28 666
Rozpusténi -13 975 - 21142
K 31. prosinci 1888 13 975

Spole¢nost vykazuje rezervu na dan z piijmi, dafiova povinnost je stanovena jako nejlepsi mozny tGcéetni
odhad vedeni Spole¢nosti k datu sestaveni ucetni zavérky.

8. Zavazky vii¢i nebankovnim subjektiim

K 31. prosinci 2011 je na Gétu zavazkt viiéi nebankovnim subjektiim vykazana hodnota preplatku ze zéloh
na provize z obhospodatrovani ve vysi 1 tis. K¢ viici klientovi ze skupiny (31. prosince 2010: 0 K¢).

9. Ostatni pasiva

(tis. K¢&) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Zavazky viaéi organtim sociélniho a zdravotniho zabezpedeni 955 1684
Zéavazky ke statnimu rozpoctu 589 2171
Zavazky vii¢i zaméstnancim 3273 11539
Zéavazky ze zG¢tovani s prikazci 74 61
Odlozeny danovy zavazek o] 1
Dohadné {iéty pasivni 12 661 783
Ostatni zavazky 9161 9222
Ostatni pasiva celkem 26 713 25 461
Z toho sptiznéné osoby 1851 2 445

K 31. prosinci 2011 jsou dohadné G¢ty pasivni odhadem nevyplacenych bonusti a pojistného ve vysi
12 661 tis. K¢. K 31. prosinci 2010 jsou dohadné Géty pasivni odhadem nevyfakturovanych provoznich
nakladi ve vysi 783 tis. K¢.

Ostatni zdvazky zahrnuji predev§im zavazek ve vys$i 6 947 tis. K¢ na p¥ispévek do Garanéniho fondu
obchodnikt s cennymi papiry (31. prosince 2010: 7 099 tis. K¢).

10. Vynosy a vydaje pristich obdobi

(tis. K&) 4 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Vydaje pfistich obdobi 79

Vynosy pritich obdobi 103 0
Vynosy a vydaje pristich obdobi 182 0
Z toho sptiznéné osoby ' 103 0
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11. Vlastni kapital a rozdéleni zisku
11.1. Zakladni kapital

(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010

Upsany a splaceny 52 000 52 000

Spolec¢nost je v souladu s obchodnim zidkonikem povinna ptidélit vidy 5 % ro¢niho zisku do zdkonného
rezervniho fondu, ktery nelze pouzit na vyplatu dividend, dokud z@statek tohoto fondu nedosdhne 20 %
zakladniho kapitalu. Zakonny rezervni fond Spole¢nosti dosahuje pozadovanych 20%.

11.2. Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 166 209 tis. K& za rok 2011 je navrZen k rozdéleni takto:

(tis. K¢) 2011
Dividendy 132 912
Pievod do nerozdéleného zisku 33 297
Cisty zisk 166 209

12. Eventuality a prisliby

(tis. K¢) 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Hodnoty pievzaté k uloZeni

Akcie 142 150
Hodnoty pievzaté k uloZeni celkem 142 150
Hodnoty prevzaté k obhospodafovani

Pokladni hotovost 12 910 257 21 447 420
Dluhopisy 165 610 292 155 668 270
Akcie 9 454 946 10 676 147
Ostatni aktiva 15 651 569 16 793 101
Hodnoty pievzaté k obhospodaiovani celkem 203 627 064 204 584 938
Celkem 203 627 206 204 585 088

Tyto hodnoty jsou obecné ocetiovany realnou hodnotou.

s N7

Vedeni Spolecnosti se domniva, Ze k 31. prosinci 2011 a 2010 neexistuji zadné zavazky vyplyvajici
z vykonu svéieneckych povinnosti.

Hodnoty ptevzaté k obhospodatrovani k 31. prosinci 2011 zahrnuji hodnoty ptijaté od sptiznénych stran
ve vys$i 202 647 268 tis. K¢ (k 31. prosinci 2010: 203 515 392 tis. K&).

13. Vynosy z arokit a podobné vynosy

(tis. K¢) 2011 2010

Vymnosy z trokd a vkladi celkem - vSe od spiiznéné osoby 5455 6386

Vimosy z Grokt jsou tvofeny vymosy z béznych Gcth ve vysi 7 tis. K¢ (2010: 16 tis. K¢) a z terminovanych
bankovnich vkladi ve vysi 5 448 tis. Ké (2010: 6 370 tis. K&).
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14. Vinosy z poplatkit a provizi

(tis. K&) 2011 2010
Poplatky za obhospodarovani majetku 344 284 347703
Provize za poradenskou éinnost 3 088 7243
Vynosy z poplatkii a provizi celkem 347 372 354 946
Z toho sptiznéné osoby 342 750 340 882
15. Naklady na poplatky a provize
(tis. K¢&) 2011 2010
Domaci a zahraniéni platebni styk -57 -51
Poplatky za zprostiedkovani obchodu s cennymi papiry a derivaty -63 -173
Naklady na poplatky a provize celkem -120 - 224
Z toho spfiznéné osoby - 46 -39
16. Ztrata z financ¢énich operaci
(tis. K¢) 2011 2010
Kurzové rozdily z obchodovani s ménovymi nastroji -50 -8
Ostatni kurzové rozdily - 252 - 395
Zirata z finan¢énich operaci celkem - 302 - 403
rd ’ 4
17. Ostatni provozni vynosy
(tis. K¢) 2011 2010
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 37 1541
Vinosy ze sluzeb Kondor, analytickych sluzeb 1322 1315
Ostatni vimosy z béZné ¢innosti 27 5
Ostatni provozni vynosy celkem 1386 2 861
18. Ostaitni provozni naklady
(tis. K&) 2011 2010
Prispévek do garanéniho fondu -6947 -7099
Smiuvni pokuty -3 -39
Neuplatnéna DPH -5871 -5593
Pojistné majetku a zdkonné odpovédnosti -197 -177
Piispévek AKAT -112 -101
Zistatkova cena prodaného nebo vytazeného majetku -3 -1630
Ostatni provozni naklady -121 -115
Ostatni provozni naklady celkem -13 254 -14 754
19. Spravni naklady
(tis. K¢) 2011 2010
Néklady na zaméstnance -93 777 - 85643
Néijemné -11552 -10 156
Naklady na pravni poradenstvi (o] -118
Néklady na odmény auditorské spoleénosti: - 979 - 963
- povinny audit Géetni zavérky -852 - 836
- jiné ovérovaci sluzby -50 -50
- jiné neauditorské sluzby -77 =77
Néklady na outsourcovany vnitini audit - 828 - 828
Ostatni spravni naklady - 26582 - 26 594
Spravni naklady celkem -133 718 -124 302
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Néaklady na zaméstnance lze analyzovat nasledujicim zplisobem:

(tis. Ké&) 2011 2010
Mzdy a odmény ¢lentim pfedstavenstva a vedeni -27 887 - 27175
Odmény ¢lentim dozoréi rady -24 -77
Ostatni mzdy, osobni niklady a odmény zaméstnanci - 48058 - 43274
Socialni naklady a zdravotni pojisténi -17 808 - 15117
Niklady na zaméstnance celkem - 93 777 -85 643
Oba ¢lenové predstavenstva jsou vykonnymi ¢leny sedmiélenného vedeni Spoleénosti.
Statistika zaméstnanct

2011 2010
Primérny polet zaméstnancl 53 50
Pocet €lenti piedstavenstva
Pocet ostatnich ¢lendl vedeni 5
Pocet ¢lenti dozordi rady 3 3

v Ve O

20. Dan z prymu
Danovy niklad zahrnuje:
(tis. K¢&) 2011 2010
Splatny daniovy naklad - 41722 - 42 641
OdloZeny datiovy vynos (+) / naklad (-) 2395 -14
Uprava datiového nakladu minulého obdobi -8 -19
Dariovy naklad celkem -39 335 -42 674
Splatna dan byla vypoéitdna nasledovné:
(tis. K&) 2011 2010
Zisk pfed zdanénim 205 544 223 486
Rozdil mezi Géetnimi a datiovymi odpisy -10 -116
Vymnosy nepodléhajici zdanéni 0 -189
Dariové neuznatelné naklady 14 095 1244
Ostatni poloZky -39 -1
Daiiovy zaklad 219 590 224 424
Splatna dan z prijmil ve vy$i 19 % 41722 42 641

OdloZen4 dariova pohledavka (+) / zavazek (-) je vypodtena ve vy$i 19 % (ofekdvana danové sazba pro rok
2012 a roky nésledujici) v zavislosti na obdobi, ve kterém je ofekdvano vyrovnani pfechodného rozdilu

a lze ji analyzovat nasledovné:

(tis. K&) 31. prosince 2011

31. prosince 2010

Odlozeny danovy zavazek z titulu

Rozdil zistatkovych cen dlouhodobého majetku - 11 -9
OdloZena danova pohledavka z titulu

Dariové neuznatelné penale o} 8
OdloZena dafiova pohledévka ze socidlniho a zdravotniho poji§téni k bonusiim 2406 0
Cista odloZen4 dafiova pohledavka (poznamka 6) 2 395

Cisty odloZeny daiiovy zavazek (poznamka 9) o -1
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21. Finanéni rizika
21.1. Strategie uzivani finanénich nastrojit

Strategii Spole¢nosti je minimalizovat trzni rizika, ktera by mohla vyplyvat z otevienych pozic transakei
s rokovymi, akciovymi a ménovymi néastroji, jez jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

21.2. Obchodovani

Cilem ¢innosti Spoleénosti je obchodovani pro klienty tak, aby Spoleénosti nevznikaly Z4dné oteviené
pozice, které by v ptipadé zmény trznich podminek mohly generovat pfipadnou ztratu.

21.3. Rizeni rizik

Spole¢nost neobchoduje s finanénimi néstroji ve vyznamném objemu na vlastni Géet a nedochazi tedy
k vyraznému podstupovani finanénich rizik.

21.4. Uvérové riziko

Spoleénost neposkytuje ani neterp4 tivéry. Pohledavky za subjekty v Ceské republice predstavuji
predevsim ziistatky na béZnych a investi¢nich bankovnich iétech nebo terminovych vkladech

u bankovnich tstavii (k 31. prosinci 2011 ¢inily 433 780 tis. K¢, pfifem? terminové vklady vietné
nabéhlého droku Cinily 428 335 tis. K&; k 31. prosinci 2010: 422 998 tis. K&; pfiéem? terminovy vklad
veetné nabehlého tiroku €inil 418 236 tis. K&). Polozka pohledavky za bankami v Evropské unii

k 31. prosinci 2010 pfedstavuje pohledavku za finanéni sluzby realizované pro Gvérovou instituci v SRN
ve vySi 644 tis. K¢, k 31. prosinci 2011 se nevyskytuje. Ostatni pohledavky predstavuji pohledavky

za nebankovnimi subjekty z provizi za obhospodatovani pfevzatych hodnot, eventuelng za poradenstvi,
které jsou splatné do 1 mésice.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2011

(tis. K¢) Tuzemsko Evropska unie Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 47 o 47
Pohledavky za bankami 433 780 0 433 780
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 7762 2 409 10 171
Ostatni aktiva 2 632 0 2 632
Aktiva celkem 444 221 2 409 446 630
31. prosince 2010

(tis. K&) Tuzemsko Evropska unie Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 65 0 65
Pohledavky za bankami ’ 422 998 644 423 642
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9300 2198 11 498
Ostatni aktiva : 368 0 368
Aktiva celkem 432 731 2842 435 573

21.5. Trint riziko

Strategii Spole¢nosti je zprostfedkovani obchod{ s investi¢nimi nastroji, pfic¢emz Spole¢nosti nevznikaji
obchodovanim pro klienty na vlastni tiéet zZddné oteviené pozice, které by v ptipadé nepfiznivé zmény

trznich podminek mohly generovat ztratu.
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21.6. Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménéch veetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici Spoleénosti

vii¢i ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo

ve vykazu zisku a ztraty.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti viiéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva

a zavazky Spoleénosti v zlistatkovych hodnotéich uspofaddané podle mén.

31. prosince 2011

(tis. K¢) CZK EUR Ostaini Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 5 1 41 47
Pohledavky za bankami 432193 1585 2 433 780
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8138 1973 60 10171
Ostatni aktiva 2 632 0 0 2 632
Aktiva celkem 442 968 3 559 103 446 630
Pasiva

Zavazky viaéi nebankovnim subjektiim 1 ] o 1
Rezervy 1888 0 o] 1888
Ostatni pasiva 26 582 74 57 26 713
Pasiva celkem 28 471 74 57 28 602
Cista vySe rozvahovjch aktiv 414 497 3485 46 418 028
31. prosince 2010

(ts. K¢) CZK EUR Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 18 1 46 65
Pohled4vky za bankami 420 503 3108 31 423 642
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 10 161 1208 129 11498
Ostatni aktiva 368 0 0 368
Aktiva celkem 431 050 4 317 206 435 573
Pasiva

Rezervy 13975 o o 13975
Ostatni pasiva 25197 178 85 25 460
Pasiva celkem 39172 178 85 39 435
Cista vySe rozvahovych aktiv 391 878 4139 121 396 138

21.7. Urokové riziko

Spole¢nost je vystavena irokovému riziku vzhledem ke skuteCnosti, Ze Gro¢end aktiva a pasiva maji rizné
splatnosti nebo obdobi zmény/Gpravy Grokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. Spoleénost
cilené neprovadi obchody, které by generovaly pozice citlivé na zmény trznich trokovych mér. Mirny
nesoulad mezi tirokove citlivymi aktivy a zdvazky Spoleénosti, jak jej shrnuje niZe uvedené tabulka,

vznika pouze béZnou ¢innosti Spole¢nosti.

Udetni hodnota téchto aktiv a zavazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo

zméné arokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z divodu oekévaného pfedéasného

splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zdvazky alokovany do jednotlivych

obdobi na zikladé kvalifikovaného odhadu.

Nésledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti viiéi tirokovému riziku. Tabulka obsahuje tiroéené aktiva
a zavazky Spoleénosti v zlistatkovych hodnotéch, usporddané podle blizsiho z termin vypofadéni,

ocenéni nebo splatnosti. Urodeny jsou pouze pohledavky z terminovanych vklada.
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31. prosince 2011

(tis. K&) Do 3 mésicii 3 — 12 mésici Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 433 780 0 433 780
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10 171 0 10171
Vybrana aktiva celkem 443 951 443 951
Pasiva

Zavazky vii¢i nebankovnim subjektiim 1 o] 1
Rezervy 0 1888 1888
Vybrana pasiva celkem 1 1888 1889
Cista vyse vybranygch aktiv 443 950 -1888 442 062
31. prosince 2010

(tis. K¢&) Do 3mésicii 3 — 12 mésici Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 423 642 0 423 642
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11 498 0 11 498
Vybrana aktiva celkem 435 140 0o 435140
Pasiva

Rezervy 0 13 975 13 975
Vybrana pasiva celkem o 13 975 13 975
Cista vy$e vybranych aktiv 435 140 -13 975 421165

21.8. Riziko likvidity

Riziko likvidity je determinovano zpiisobem financovéni aktivit Spole¢nosti a Fizeni jejich bilanénich
pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nost néstroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Strategii Spole¢nosti v oblasti likvidity je drZet sva aktiva ve vysoce likvidnich prostfedcich, pfedev§im na

béZnych Gétech bank jako vklady splatné na poZadani nebo ve formé terminovanych depozit.

Spoleénost v nasledujicich tabulkach nevykazuje tidaje tykajici se dlouhodobého hmotného

a nehmotného majetku a vlastniho kapitalu vzhledem k tomu, Ze nemaji splatnost.

31. prosince 2011

(tis. K¢&) Do 3mésichi 3 — 12 mésici Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 47 o 47
Pohledavky za bankami 433 780 o} 433 780
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10 171 0 10 171
Ostatni aktiva 237 2 395 2632
Aktiva celkem 444 235 2 395 446 630
Pasiva .

Zavazky vii¢i nebankovnim subjektiim 1 0 1
Rezervy o] 1888 1888
Ostatni pasiva 26 713 0 26 713
Pasiva celkem 26 714 1 888 28 602
Cista vyse aktiv 417 521 507 418 028
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31. prosince 2010

(tis. K¢) Do 3 mésici 3 — 12 mésici Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 65 o) 65
Pohledavky za bankami 423 642 0 423 642
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 11498 o] 11 498
Ostatni aktiva 368 0 368
Aktiva celkem 435573 o 435573
Pasiva

Rezervy o 13975 13975
Ostatni pasiva 25 460 0 25 460
Pasiva celkem 25 460 13 975 39 435
Cista vyse aktiv 410 113 13 975 396 138

22, Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Gcetni zavérky nenastaly Zddné vyznamné udalosti majici vliv na
ucetni zavérku Spolecnosti k 31. prosinci 2011.

Tato tcetni zavérka byla schvalena ptredstavenstvem Spole¢nosti k predloZeni valné hromadé.

20. bfezna 2012

’\‘2\%5\ / A

efina Jiraskova Petr Dobiés
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
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PRILOHA 2

Zprava o vztazich spolecnosti
s propojenymi osobami

v souladu s ustanovenim § 66a (9), zdkona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodniho zdkoniku v platném znéni

34

Za iéetni obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011



Predstavenstvo spolenosti Generali PPF Asset Management a.s. vydalo v souladu s § 66a (9), zdkona ¢.
513/1991 Sb., obchodniho =zdkoniku, vplatném znéni =zprdvu o vztazich spoleénosti
Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem na adrese Evropski 2690/17, 160 41 Praha 6, jako osobou
ovlddanou (dale také jen ,Spolecnost®) a spoleénosti CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese
Strawinskylaan 933, PSC: 1077XX Amsterdam, Nizozemské kralovstvi jako osobou p¥mo ovladajici
a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale také jen ,propojené osoby“) za iéetni
obdobi od 1. ledna 2011 do 31. prosince 2011 (déle jen ,ic¢etni obdobi®).

V pritbéhu tcetniho obdobi byla Spoleénost ovladéna spoleénosti CZI Holdings N.V., ktera jako osoba
ovladajici Spolecnost byla k 31. prosinci 2011 ¢lenem skupiny, v jejimz ¢ele stoji spole¢nost Assicurazioni
Generali S.p.A se sidlem na adrese Piazza Duca degli Abruzzi 2, Terst, Italska republika.

I. Ovladana osoba (dale i propojena osoba)

G;nerali PPF Asset Management a.s. se sidlem na adrese Evropskd 2690/17, 160 41 Praha6,
IC: 25629123, zaregistrovana dne 3. prosince 1997 v Obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZka ¢. 5073.

II. Ovladajict osoba (dale i propojena osoba)

Osobou ptimo ovladajici Spolecnost byla v uplynulém ¢etni obdobi a je i ke dni vyhotoveni této vyroéni
zpravy spole¢nost CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese Strawinskylaan 933, PSC: 1077XX, Amsterdam,
Nizozemské kralovstvi. Spole¢nost CZI Holdings N.V. vlastnila po celé téetni obdobi 104 000 ks
kmenovych akcii Spole¢nosti zné&jicich na jméno ve jmenovité hodnoté 500,- K¢, pfedstavujicich 100%
podil na hlasovacich pravech Spole¢nosti.

I11. Seznam smluv uzavrenych s propojenyymi osobami za
uplynulé ti¢etni obdobi a popis prislusnich plnéni

Béhem tiéetniho obdobi byly mezi Spoletnosti a ovladajici osobou a mezi Spoleénosti a ostatnimi
propojenymi osobami uzavieny nasledujici smlouvy a plnéni:

Nazev spoleénosti 1C Nazev smlouvy
CZI Holdings N.V. 34245976 Dodatek &. 1 ke smlouvé o obhospodatovani ze dne 2.5.2011
Ceska pojisfovna a.s. 45272956 Dodatek ¢. 13 ke Smlouvé o obhospodatovani ze dne 2.2.2011

Smlouvy o cestovnim pojisténi - celkem 42 nové uzavienych
smluv

Ceska pojisfovna ZDRAVI a.s. | 49240749 Smlouva o obhospodatovani ze dne 31.3.2011

Dodatek ¢. 15 ke Smlouvé o obhospodatovini majetku fondt
kolektivniho investovani ze dne 14.3.2011

CP INVEST investi¢n{ 879766 Dodatek ¢. 16 ke Smlouvé o obhospodatovani majetku fondd
spoletnosti, a.s. 435737 kolektivniho investovani ze dne 13.4.2011

Dodatek €. 17 ke Smlouvé o obhospodafovani majetku fondi
kolektivniho investovani ze dne 10.6.2011

Dodatek ¢. 18 ke Smlouvé o obhospodatovani majetku
fondh kolektivniho investovéni ze dne 7.10.2011

Dodatek €. 19 ke Smlouvé o obhospodatovani majetku
fondi kolektivniho investovani ze dne 19.10.2011

Dodatek €. 20 ke Smlouvé o obhospodatrovani majetku
fondd kolektivniho investovani ze dne 13.12.2011
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Nazev spole¢nosti 1C Nazev smlouvy

Generali Pojigfovna a.s. 61859869 Dodatek ¢. 12 ke Smlouvé o obhospodaiovéani ze dne
20.12.2011

GP Reinsurance EAD 200270243 Dodatek ¢. 10 ke Smlouvé o obhospodatovéni ze dne
21.2.2011
Dodatek ¢. 11 ke Smlouvé o obhospodarovani ze dne
31.3.2011
Dodatek €. 12 ke Smlouvé o obhospodatovani ze dne
28.7.2011
Dodatek ¢. 13 ke Smlouvé o obhospodatovani ze dne
4.8.2011
Dodatek &. 14 ke Smlouvé o obhospodatovani ze dne
2.11.2011
Dodatek ¢. 15 ke Smlouvé o obhospodatovéni ze dne
30.12.2011

Generali Slovensko 09222 Dodatek ¢. 4 ke Smlouvé o obhospodatovani ze dne

poistoviia, a.s. 3570933 22.4.2011
Dodatek &. 5 ke Smlouvé o obhospodatovani ze dne
28.12.2011

IV, Jiné pravni itkony uskutecnéné ve prospéch propojenyjch
osob

V priibéhu ficetniho obdobi nebyly v zadjmu ovladajici osoby nebo Spoleénosti nebo jinych propojenych
osob ucinény zadné jiné pravni tkony, nebo pokud doslo k pravnim tGkoniim ve vztahu k propojenym
osobam, jednalo se o obecné pravni postupy uéinéné na zikladé podminek pro uskuteénéni pravnich
tkoni ze strany oviddajici osoby ve vztahu ke Spoleénosti z titulu jejiho postaveni akcionaie Spoleénosti.

V. Ostatni opaticent ve prospéch nebo na podnét propojenijch
osob

V pribéhu ucetniho obdobi nebyla ve prospéch nebo na podnét ovladajici osoby nebo ostatnich
propojenych osob pfijata Zadna opatieni, s vyjimkou obecnych opatfeni prijatych Spoleénosti ve vztahu k
ovladajici osobé z titulu jejiho postaveni akcionare Spoleénosti.

VI. Poskytnuta plnéni a iymy vzniklé ovladané osobé a zpiisob
jejich vyrovnant

Veskeré vise uvedené smlouvy byly uzavreny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako
byla veskera poskytnuta a p¥ijatd plnéni na zdkladé téchto smluv poskytnuta za podminek obvyklych v
obchodnim styku a z téchto smluv nevznikla spole¢nosti zddn4 ijma.
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VII.Zavérecné prohlaseni

Zprava byla pripravena predstavenstvem ovlddané osoby Generali PPF Asset Management a.s. dne
30.bfezna 2012 a byla predlozena dozoré¢i radé a auditorovi, ktery provadi audit aletni zavérky.
Vzhledem ke svym povinnostem vyplyvajicim ze zakona vyda ovlddand osoba vyroéni zpravu, jejiz
nedilnou soucasti bude zprava o vztazich spole¢nosti.

V Praze dne 30. bfezna 2012

V zastoupeni predstavenstva ovladané osoby:

R
=
Ing. Katefina Jiraskova
¢lenkd predstavenstva

Generali PPF Asset Management a.s.
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