I. Zajištěný otevřený podílový fond

ČP INVEST investiční společnost, a.s. 
Příloha účetní závěrky

Rok končící 31. prosince 2006


1.
CHARAKTERISTIKA A HLAVNÍ AKTIVITY
Vznik a charakteristika společnosti 

I. Zajištěný otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s. (dále jen „Zajištěný OPF“ nebo „fond“) byl založen ČP INVEST investiční společností, a.s. (dále jen „ČP INVEST“) na základě povolení České národní banky ze dne 19. dubna 2006 jako otevřený podílový fond. Dne 24. dubna 2006 nabylo výše uvedené povolení právní moci. Fond shromažďuje peněžní prostředky za účelem jejich kolektivního investování. Takto shromážděný majetek fondu je společným majetkem všech vlastníků podílových listů. Cílem fondu je dosáhnout zhodnocení aktiv ve střednědobém a dlouhodobém časovém horizontu prostřednictvím vybraného dluhopisového portfolia zajištěného deriváty, a tak zabezpečit podílníkům ke dni splatnosti výplatu vyšší než byla vložená investice. Fond je vhodný pro konzervativní investory se základními zkušenostmi s investováním na kapitálových trzích a investičním horizontem 5 let, kteří hledají investiční nástroj se zajištěnou hodnotou a zároveň se chtějí podílet na případném růstu evropských akciových trhů.

Sídlo společnosti

I. Zajištěný otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s.

Purkyňova 74/2
Praha 1
Česká republika

Organizační struktura
Správa majetkového portfolia fondu je vykonávána správcem podílového fondu ČP INVEST investiční společností a.s. (původní název KIS a.s. kapitálová investiční společnost České pojišťovny). Změna názvu investiční společnosti byla zapsána do obchodního rejstříku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podílového fondu účtuje ČP INVEST investiční společnost, a.s. odděleně od svého majetku a majetku v ostatních podílových fondech. Fond nemá žádné zaměstnance. Funkci depozitáře fondu vykonává Deutsche Bank Aktiengesellchaft, organizační složka v České republice. 

2.
VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY
Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného v souladu se zákonem o účetnictví a příslušnými nařízeními a vyhláškami platnými v České republice. Závěrka byla zpracována na principech časového rozlišení nákladů a výnosů a historických cen, s výjimkou vybraných finančních nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou.

Tato účetní závěrka je připravena v souladu s Českými účetními standardy pro účetní jednotky, které účtují podle vyhlášky č. 501/2002 Sb., ve znění pozdějších předpisů. 

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.

3.
DŮLEŽITÉ ÚČETNÍ METODY 

Účetní závěrka podílového fondu byla připravena v souladu s následujícími důležitými účetními metodami:

(a) Den uskutečnění účetního případu

Okamžikem uskutečnění účetního případu je zejména den výplaty nebo převzetí oběživa, den nákupu nebo prodeje valut, deviz a cenných papírů, den provedení platby, popř. inkasa z účtu klienta, den připsání (valuty) prostředků podle zprávy došlé od banky, den sjednání obchodu s cennými papíry, den vydání nebo převzetí záruky, den převzetí hodnot do úschovy.

Finanční aktivum nebo jeho část fond odúčtuje z rozvahy v případě, že ztratí kontrolu nad smluvními právy k tomuto finančnímu aktivu nebo jeho části. Fond tuto kontrolu ztratí, jestliže uplatní práva na výhody definované smlouvou, tato práva zaniknou nebo se těchto práv vzdá. 

(b)
Dluhové cenné papíry, akcie

Státní pokladniční poukázky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papíry a akcie včetně podílových listů a ostatních podílů jsou klasifikovány podle záměru podílového fondu do portfolia drženého do splatnosti, oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů a výnosů (k obchodování) nebo  realizovatelné cenné papíry. Do portfolia do splatnosti mohou být zařazeny pouze dluhové cenné papíry. 

Státní pokladniční poukázky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papíry jsou účtovány v pořizovací ceně zahrnující poměrnou část diskontu nebo ážia. Časové rozlišení úrokových výnosů je součástí účetní hodnoty těchto cenných papírů. Akcie, podílové listy a ostatní podíly jsou účtovány v pořizovací ceně. 

Ážio či diskont u dluhových cenných papírů jsou rozpouštěny do výkazu zisku a ztráty od okamžiku pořízení do data splatnosti lineární metodou. 

Dluhové cenné papíry a akcie držené za účelem obchodování jsou oceňovány reálnou hodnotou a změny reálné hodnoty z přecenění těchto cenných papírů se vykazují ve výkazu zisku a ztráty v položce „Zisk nebo ztráta z finančních operací“ . 

Realizovatelné dluhové cenné papíry a akcie jsou oceňovány reálnou hodnotou a změny reálné hodnoty z přecenění těchto cenných papírů se vykazují v rozvaze ve vlastním kapitálu v položce „Oceňovací rozdíly“.
3.
DŮLEŽITÉ ÚČETNÍ METODY (pokračování)
(b)
Dluhové cenné papíry, akcie (pokračování)
Reálná hodnota používaná pro přecenění cenných papírů se stanoví jako tržní cena vyhlášená ke dni stanovení reálné hodnoty, pokud podílový fond prokáže, že za tržní cenu je možné cenný papír prodat.  

V případě veřejně obchodovaných dluhových cenných papírů a majetkových cenných papírů jsou reálné hodnoty rovny cenám dosaženým na veřejném trhu zemí OECD, pokud jsou zároveň splněny požadavky na likviditu cenných papírů. 

Není-li možné stanovit reálnou hodnotu jako tržní cenu (např. podílový fond neprokáže, že za tržní cenu je možné cenný papír prodat), reálná hodnota se stanoví jako upravená hodnota cenného papíru.

Upravená hodnota cenného papíru se rovná míře účasti na vlastním kapitálu společnosti, pokud se jedná o akcie a současné hodnotě cenného papíru, pokud se jedná o dluhové cenné papíry. 

Operace, ve kterých se cenné papíry prodávají se závazkem ke zpětnému odkupu (repo operace) za předem stanovenou cenu nebo se nakupují se závazkem ke zpětnému prodeji (reverzní repo operace), jsou účtovány jako zajištěné přijaté nebo poskytnuté úvěry. Vlastnické právo k cenným papírům se převádí na subjekt poskytující úvěr. Cenné papíry převedené v rámci repo operací jsou nadále zahrnuty v příslušných položkách cenných papírů v rozvaze podílového fondu a částka získaná převodem cenných papírů v rámci repo operací je účtována do „Závazků vůči bankám“ či „Závazků vůči nebankovním subjektům”. Cenné papíry přijaté v rámci reverzních repo operací jsou evidovány pouze v podrozvaze, a to v položce „Přijaté zástavy“. Úvěr poskytnutý v rámci reverzních repo operací je zařazen v položce „Pohledávky za bankami” nebo „Pohledávky za nebankovními subjekty”. 
U dluhopisů převedených v rámci repo operací se úrok časově rozlišuje, v případě dluhopisů přijatých v rámci reverzních repo operací se úrok časově nerozlišuje.

Výnosy a náklady vzniklé v rámci repo resp. reverzních repo operací jako rozdíl mezi prodejní a nákupní cenou jsou časově rozlišovány po dobu transakce a vykázány ve výkazu zisku a ztráty jako “Výnosy z úroků a podobné výnosy” nebo “Náklady na úroky a podobné náklady”.

3.
DŮLEŽITÉ ÚČETNÍ METODY (pokračování)
(c)
Pohledávky za bankami a nebankovními subjekty

Pohledávky jsou posuzovány z hlediska návratnosti. Na základě toho jsou vytvářeny k jednotlivým pohledávkám opravné položky. Opravné položky vytvářené na vrub nákladů jsou vykázány v položce „Tvorba opravných položek k pohledávkám a pohledávkám ze záruk“ v analytické evidenci pro potřebu výpočtu daňové povinnosti.

Odpisy nedobytných pohledávek jsou zahrnuty v položce “Odpisy, tvorba a použití opravných položek a rezerv k pohledávkám a zárukám” výkazu zisku a ztráty. O stejnou částku se snižují rezervy a opravné položky v položce “Použití rezerv k pohledávkám a zárukám“ nebo „Použití opravných položek k pohledávkám a pohledávkám ze záruk” ve výkazu zisku a ztráty. Výnosy z dříve odepsaných pohledávek jsou uvedeny ve výkazu zisku a ztráty v položce “Zisky z postoupení pohledávek a výnosy z odepsaných pohledávek”.

(d)
Tvorba rezerv

Rezerva představuje pravděpodobné plnění, s nejistým časovým rozvrhem a výší. Rezerva se tvoří v případě, pro který platí následující kritéria: 

· existuje povinnost (právní nebo věcná) plnit, která je výsledkem minulých událostí,

· je pravděpodobné, že plnění nastane a vyžádá si odliv prostředků představujících ekonomický prospěch, přičemž ”pravděpodobné” znamená pravděpodobnost vyšší než 50%,

· je možné provést přiměřeně spolehlivý odhad plnění.

(e)
Přepočet cizí měny 

Transakce vyčíslené v cizí měně jsou účtovány v tuzemské měně přepočtené devizovým kurzem platným v den transakce. Aktiva a pasiva vyčíslená v cizí měně jsou přepočítávána do tuzemské měny v kurzu vyhlašovaném ČNB platném k datu rozvahy. Výsledný zisk nebo ztráta z přepočtu aktiv a pasiv vyčíslených v cizí měně je vykázán ve výkazu zisku a ztráty jako „Zisk nebo ztráta z finančních operací“.

3.
DŮLEŽITÉ ÚČETNÍ METODY (pokračování)
(f)
Finanční deriváty 

Fond používá termínové měnové kontrakty za účelem řízení kurzových rizik spojených s aktivy v zahraničních měnách (zahraničními akciemi a bankovními účty).

Termínové měnové kontrakty jsou vykazovány v reálných hodnotách a zisky/ztráty ze změny reálných hodnot jsou zachyceny ve výkazu zisku a ztráty v položce „Zisk nebo ztráta z finančních operací“ . 

(g)
Zdanění

Daňový základ pro daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmů, který je dále upraven o slevy na dani a případné zápočty. 

Odložená daň vychází z veškerých dočasných rozdílů mezi účetní a daňovou hodnotou aktiv a závazků s použitím očekávané daňové sazby platné pro následující období. O odložené daňové pohledávce se účtuje pouze v případě, kdy neexistuje pochybnost o jejím dalším uplatnění v následujících účetních obdobích.

(h)
Položky z jiného účetního období a změny účetních metod 

Položky z jiného účetního období, než kam daňově a účetně patří, a změny účetních metod jsou účtovány jako výnosy nebo náklady ve výkazu zisku a ztráty v běžném účetním období s výjimkou oprav zásadních chyb účtování výnosů a nákladů minulých období, které jsou zachyceny prostřednictvím „Nerozděleného zisku nebo neuhrazené ztráty z předchozích období“ v rozvaze fondu.

4.
ZMĚNY ÚČETNÍCH METOD 

Fond zahájil činnost v roce 2006 a v tomto roce nedošlo ke změnám účetních metod.
5. ČISTÝ ÚROKOVÝ VÝNOS
tis. Kč
2006


Výnosy z úroků



z termínovaných vkladů
213


z bankovních účtů
5


z dlužných cenných papírů
-

ostatní
-

Náklady na úroky

ostatní
-

Čistý úrokový výnos
218


6.
VÝNOSY A NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond neměl žádné výnosy za poplatky a provize k 31. prosinci 2006
tis. Kč
2006


Náklady na poplatky a provize

z operací s cennými papíry
-


bankovní poplatky
4


ostatní
1

Celkem
5


7. ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ

tis. Kč
2006


Zisk/ztráta z operací s cennými papíry
-


Zisk/ztráta z operací s finančními deriváty
-


Kurzové rozdíly
-


Ostatní
-

Celkem
-


8.
SPRÁVNÍ NÁKLADY 

tis. Kč
2006


Ostatní správní náklady


 náklady na audit
4


 náklady na obhospodařování fondu
-


 náklady  na služby depozitáře
9


 ostatní
21


34


Náklady na obhospodařování fondu činily v souladu se statutem fondu 1 % průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu fondu. Poplatek za obhospodařování fondu nebyl na základě Příkazu generálního ředitele ČP INVEST investiční společnosti a.s. za rok 2006  fondu účtován.  Náklady na služby depozitáře činily v souladu se smlouvou s depozitářem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastního kapitálu k poslednímu kalendářnímu dni v příslušném měsíci.
9.
POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 

tis. Kč
2006


Běžné bankovní účty
372


Bankovní termínované vklady
71 500


Čisté pohledávky za bankami
71 872


10.
DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY 

Fond neměl v portfoliu dluhové cenné papíry k 31. prosinci 2006.
11.
AKCIE
Fond neměl v portfoliu akcie  k 31. prosinci 2006.
12.
OSTATNÍ AKTIVA 

tis. Kč
2006


Ostatní 
-


Opravné položky k pohledávkám
-



-


Pohledávky vůči podnikům ve skupině

Fond nevykázal pohledávky vůči podnikům ve skupině k 31.12.2006.
13.
OSTATNÍ PASIVA 

tis. Kč
2006


Ostatní závazky
80


Závazky ke státnímu rozpočtu
9


Odložený daňový závazek
-


Dohadné položky pasivní
4


Ostatní
981



1 074


Závazky vůči podnikům ve skupině
V ostatních pasivech jsou obsaženy i následující zůstatky účtů týkajících se vztahů podniků ve skupině.

	tis. Kč
	2006
	

	ČP INVEST investiční společnost, a.s.

	82

	


14.
OBCHODY SE SPJATÝMI SUBJEKTY

V roce 2006 fond neuskutečnil žádné obchody s podniky ve skupině. 

15.
ČISTÁ HODNOTA MAJETKU NA PODÍLOVÝ LIST
tis. Kč
2006


Čistá hodnota majetku fondu
70 807


Počet podílových listů 
70 703 809


Čistá hodnota majetku na podílový list (Kč)
1,002


16.
NEROZDĚLENÝ ZISK, NEUHRAZENÁ ZTRÁTA, OSTATNÍ FONDY ZE ZISKU A KAPITÁLOVÉ FONDY

Fond plánuje rozdělit zisk za rok 2006 následujícím způsobem:

Fondy



Nerozdělený
tvořené
Kapitálové

tis. Kč
Zisk (ztráta)
zisk, neuhr. ztráta
ze zisku
fondy

Zůstatek k 1. lednu 2006
-
-
-
-
Zisk roku 2005
-
-
-
-

Rozdělení zisku roku 2005:
-
-
-
-

Převod do fondů
-
-
-
-

Ostatní 
-
-
-
-
Převod do nerozděleného zisku
-
-
-
-

​Zůstatek k 31. prosinci 2006 před

rozdělením zisku roku 2006
170
-
-
70 637
Zisk roku 2006
170
-
-

Návrh na rozdělení zisku roku 2006:

Převod do fondů
-
-
-
-

Dividendy
-
-
-
-

Převod do nerozděleného zisku
-170
170
-
-

-
170
-
70 637
Kapitálové fondy
	tis. Kč
	Počet kusů podílových listů
	Podílové listy
	Ážio/disážio podílových listů
	Ostatní 
	Celkem

	Zůstatek k 1.1.2006
	-
	-
	-
	-
	-

	Přírůstek
	70 703 809
	70 704 
	-67
	-
	70 637

	Úbytek
	-
	- 
	-
	-
	-

	Zůstatek k 31.12.2006
	70 703 809
	70 704
	-67
	-
	70 637


17.
OCEŇOVACÍ ROZDÍLY
Fond nevykázal oceňovací rozdíly k 31. prosinci 2006.

18.
DAŇ Z PŘÍJMŮ A ODLOŽENÝ DAŇOVÝ ZÁVAZEK/POHLEDÁVKA 

(a) Splatná daň z příjmů

Daň z příjmů za rok 2006 činila 9 tis. Kč.

(b)
Odložený daňový závazek/pohledávka
Odložené daně z příjmů jsou počítány ze všech dočasných rozdílů za použití daňové sazby 5%. Fond nevykázal odložené daňové pohledávky a závazky k 31. prosinci 2006.

19.
HODNOTY PŘEDANÉ K OBHOSPODAŘOVÁNÍ
Majetek fondu v celkové výši 70 807 tis. Kč obhospodařuje v souladu se statutem fondu ČP INVEST investiční společnost a.s. Roční poplatek za obhospodařování fondu činí 1 % z průměrné hodnoty majetku fondu. Poplatek za obhospodařování fondu nebyl na základě Příkazu generálního ředitele ČP INVEST investiční společnosti a.s. za rok 2006  fondu účtován. 
20.
FINANČNÍ NÁSTROJE 

(a) 
Úvěrové riziko 

Peněžní prostředky fondu jsou uloženy na účtech Deutsche Bank.

Fond nepoužívá modely a postupy pro měření, sledování a řízení úvěrového rizika z důvodu minimální míry úvěrového rizika, kterému je vystaven. 

(b) Tržní riziko

Fond během roku 2006 nepoužíval termínové měnové kontrakty za účelem řízení kurzových rizik spojených s aktivy v zahraničních měnách. 
20.
FINANČNÍ NÁSTROJE (pokračování)

Zbytková splatnost aktiv a závazků fondu

Do 3
Od 3 měs.
Od 1 roku
Nad
Bez


tis. Kč
měs.
do 1 roku
do 5 let
5 let
specifik.
Celkem

K 31. prosinci 2006
Pokladní hotovost
-
-
-
-
-
-

Pohledávky za bankami
71 872
-
-
-
-
71 872
Dluhové cenné papíry
-
-
-
-
-
-

Akcie
-
-
-
-
-
-
Ostatní aktiva
-
-
-
-
-
-
Náklady a příjmy příštích období
14
-
-
-
-
14
Celkem
71 886
-
-
-
-
71 886
Závazky vůči bankám
-
-
-
-
-
-

Ostatní pasiva
1 074
-
-
-
-
1 074
Výnosy a výdaje příštích období
5
-
-
-
-
5
Celkem
1 079
-
-
-
-
1 079
Gap
70 807
-
-
-
-
70 807
Kumulativní gap
70 807
70 807
70 807
70 807
70 807
70 807
Fond ve výše uvedených tabulkách nevykazuje údaje týkající se kapitálových fondů a nerozděleného zisku vzhledem k tomu, že u nich nelze určit dobu splatnosti.

Úroková citlivost aktiv a závazků fondu

Do 3
Od 3 měs.
Od 1 roku
Nad
Bez


tis. Kč
měs.
do 1 roku
do 5 let
5 let
specifik.
Celkem

K 31. prosinci 2006 
Pohledávky za bankami
71 872
-
-
-
-
71 872
Dluhové cenné papíry
-
-
-
-
-
-

Ostatní úrokově citlivá aktiva
-
-
-
-
-
-

Ostatní neúročená aktiva
-
-
-
-
14
14
Celkem
71 872
-
-
-
14
71 886
Závazky vůči bankám
-
-
-
-
-
-

Ostatní úrokově citlivá pasiva
-
-
-
-
-
-

Ostatní neúrocená pasiva
-
-
-
-
1 079
1 079
Celkem
-
-
-
-
1 079
1 079
Dlouhé pozice úrokových derivátů
-
-
-
-
-
-

Krátké pozice úrokových derivátů
-
-
-
-
-
-

Gap
71 872
-
-
-
-1 065
70 807
Kumulativní gap
71 872
71 872
71 872
71 872
70 807
70 807
20.
FINANČNÍ NÁSTROJE (pokračování)

Fond ve výše uvedených tabulkách nevykazuje údaje týkající se kapitálových fondů a nerozděleného zisku vzhledem k tomu, že nejsou úrokově citlivá.

Měnové riziko

Aktiva a pasiva v cizích měnách včetně podrozvahových angažovaností představují expozici fondu vůči měnovým rizikům. Realizované a nerealizované kursové zisky a ztráty jsou zachyceny přímo ve výkazu zisku a ztráty. Devizová pozice fondu v nejvýznamnějších měnách je následující:

Devizová pozice fondu

K 31. prosinci 2006 nebyl fond vystaven měnovému riziku. Všechna aktiva i pasiva byla vykazována pouze v českých korunách.

20.
FINANČNÍ NÁSTROJE (pokračování)

 (c) 
Ostatní riziko
Společnost nepoužívá modely a postupy pro měření, sledování a řízení ostatních rizik z důvodu minimální míry ostatních rizik, kterým je vystavena.

21.
VÝZNAMNÉ UDÁLOSTI PO DATU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní jednotka nezaznamenala žádné významné události mezi datem účetní závěrky a datem jejího schválení.
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