Smíšený otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s. 
Příloha účetní závěrky

Rok končící 31. prosince 2006


1.
CHARAKTERISTIKA A HLAVNÍ AKTIVITY

Vznik a charakteristika společnosti 

Smíšený otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s., dříve ALPHA EFFECT -  otevřený podílový fond KIS a.s. kapitálová investiční společnost České pojišťovny (dále jen “Smíšený OPF” nebo “fond”) byl založen KIS a.s. kapitálovou investiční společností České pojišťovny (dále jen “KIS ČP a.s.”) na základě rozhodnutí MF ČR ze dne 6. října 1993 jako otevřený podílový fond. Dne 18. listopadu 2001 nabyla  právní moci změna statutu fondu. K tomuto dni došlo ke změně názvu fondu. Fond shromažďuje peněžní prostředky za účelem jejich kolektivního investování. Takto shromážděný majetek fondu je společným majetkem všech vlastníků podílových listů. Smíšený OPF je klasifikován jako fond smíšený. Cílem investiční politiky Fondu je růst hodnoty majetku Fondu při současné snaze o minimalizaci rizik a zajištění vysoké likvidity. Strategií při realizaci investiční politiky je vytvářet a udržovat portfolio při zachování vyváženého podílu investičních instrumentů s ohledem na situaci na finančních trzích. Fond nebude vyplácet výnosy z investic, ale čistý výnos bude plně reinvestován. Fond je určen spíše středně konzervativním investorům s dlouhodobým investičním horizontem, kteří v krátkodobém horizontu mohou akceptovat i výraznější kolísání hodnoty své investice.
Sídlo společnosti
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Praha 1

Česká republika

Organizační struktura
Správa majetkového portfolia fondu je vykonávána správcem podílového fondu ČP INVEST investiční společností a.s. (původní název KIS a.s. kapitálová investiční společnost České pojišťovny). Změna názvu investiční společnosti byla zapsána do obchodního rejstříku dne 26. listopadu 2001. O stavu a pohybu majetku podílového fondu účtuje ČP INVEST investiční společnost, a.s. odděleně od svého majetku a majetku v ostatních podílových fondech. Fond nemá žádné zaměstnance. Funkci depozitáře fondu vykonává Deutsche Bank Aktiengesellchaft, organizační složka v České republice.

2.
VÝCHODISKA PRO PŘÍPRAVU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY
Účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného v souladu se zákonem o účetnictví a příslušnými nařízeními a vyhláškami platnými v České republice. Závěrka byla zpracována na principech časového rozlišení nákladů a výnosů a historických cen, s výjimkou vybraných finančních nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou.

Tato účetní závěrka je připravená v souladu s Českými účetními standardy pro účetní jednotky, které účtují podle vyhlášky č. 501/2002 Sb., ve znění pozdějších předpisů.

Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.

3.
DŮLEŽITÉ ÚČETNÍ METODY 

Účetní závěrka podílového fondu byla připravena v souladu s následujícími důležitými účetními metodami:

(a) Den uskutečnění účetního případu

Okamžikem uskutečnění účetního případu je zejména den výplaty nebo převzetí oběživa, den nákupu nebo prodeje valut, deviz a cenných papírů, den provedení platby, popř. inkasa z účtu klienta, den připsání (valuty) prostředků podle zprávy došlé od banky, den sjednání obchodu s cennými papíry, den vydání nebo převzetí záruky, den převzetí hodnot do úschovy.
Finanční aktivum nebo jeho část fond odúčtuje z rozvahy v případě, že ztratí kontrolu nad smluvními právy k tomuto finančnímu aktivu nebo jeho části. Fond tuto kontrolu ztratí, jestliže uplatní práva na výhody definované smlouvou, tato práva zaniknou nebo se těchto práv vzdá. 

(b)
Dluhové cenné papíry, akcie

Státní pokladniční poukázky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papíry a akcie včetně podílových listů a ostatních podílů jsou klasifikovány podle záměru podílového fondu do portfolia drženého do splatnosti, oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů a výnosů (k obchodování) nebo  realizovatelné cenné papíry. Do portfolia do splatnosti mohou být zařazeny pouze dluhové cenné papíry. 

Státní pokladniční poukázky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papíry jsou účtovány v pořizovací ceně zahrnující poměrnou část diskontu nebo ážia. Časové rozlišení úrokových výnosů je součástí účetní hodnoty těchto cenných papírů. Akcie, podílové listy a ostatní podíly jsou účtovány v pořizovací ceně. 

3.
DŮLEŽITÉ ÚČETNÍ METODY (pokračování)
(b)
Dluhové cenné papíry, akcie (pokračování)
Ážio či diskont u dluhových cenných papírů jsou rozpouštěny do výkazu zisku a ztráty od okamžiku pořízení do data splatnosti lineární metodou.

Dluhové cenné papíry a akcie držené za účelem obchodování jsou oceňovány reálnou hodnotou a změny reálné hodnoty z přecenění těchto cenných papírů se vykazují ve výkazu zisku a ztráty v položce „Zisk nebo ztráta z finančních operací“ . 

Realizovatelné dluhové cenné papíry a akcie jsou oceňovány reálnou hodnotou a změny reálné hodnoty z přecenění těchto cenných papírů se vykazují v rozvaze ve vlastním kapitálu v položce „Oceňovací rozdíly“.
Reálná hodnota používaná pro přecenění cenných papírů se stanoví jako tržní cena vyhlášená ke dni stanovení reálné hodnoty, pokud podílový fond prokáže, že za tržní cenu je možné cenný papír prodat.  

V případě veřejně obchodovaných dluhových cenných papírů a majetkových cenných papírů jsou reálné hodnoty rovny cenám dosaženým na veřejném trhu zemí OECD, pokud jsou zároveň splněny požadavky na likviditu cenných papírů. 

Není-li možné stanovit reálnou hodnotu jako tržní cenu (např. podílový fond neprokáže, že za tržní cenu je možné cenný papír prodat), reálná hodnota se stanoví jako upravená hodnota cenného papíru.

Upravená hodnota cenného papíru se rovná míře účasti na vlastním kapitálu společnosti, pokud se jedná o akcie a současné hodnotě cenného papíru, pokud se jedná o dluhové cenné papíry.

3.
DŮLEŽITÉ ÚČETNÍ METODY (pokračování)
(b)
Dluhové cenné papíry, akcie (pokračování)
Operace, ve kterých se cenné papíry prodávají se závazkem ke zpětnému odkupu (repo operace) za předem stanovenou cenu nebo se nakupují se závazkem ke zpětnému prodeji (reverzní repo operace), jsou účtovány jako zajištěné přijaté nebo poskytnuté úvěry. Vlastnické právo k cenným papírům se převádí na subjekt poskytující úvěr. Cenné papíry převedené v rámci repo operací jsou nadále zahrnuty v příslušných položkách cenných papírů v rozvaze podílového fondu a částka získaná převodem cenných papírů v rámci repo operací je účtována do „Závazků vůči bankám“ či „Závazků vůči nebankovním subjektům”.

Cenné papíry přijaté v rámci reverzních repo operací jsou evidovány pouze v podrozvaze, a to v položce „Přijaté zástavy“. Úvěr poskytnutý v rámci reverzních repo operací je zařazen v položce „Pohledávky za bankami” nebo „Pohledávky za nebankovními subjekty”. U dluhopisů převedených v rámci repo operací se úrok časově rozlišuje, v případě dluhopisů přijatých v rámci reverzních repo operací se úrok časově nerozlišuje.

Výnosy a náklady vzniklé v rámci repo resp. reverzních repo operací jako rozdíl mezi prodejní a nákupní cenou jsou časově rozlišovány po dobu transakce a vykázány ve výkazu zisku a ztráty jako “Výnosy z úroku a podobné výnosy” nebo “Náklady na úroky a podobné náklady”.

(c)
Pohledávky za bankami a nebankovními subjekty

Pohledávky jsou posuzovány z hlediska návratnosti. Na základe toho jsou vytvářeny k jednotlivým pohledávkám opravné položky. Opravné položky vytvářené na vrub nákladu jsou vykázány v položce „Tvorba opravných položek k pohledávkám a pohledávkám ze záruk“ v analytické evidenci pro potřebu výpočtu daňové povinnosti.

Odpisy nedobytných pohledávek jsou zahrnuty v položce “Odpisy, tvorba a použití opravných položek a rezerv k pohledávkám a zárukám” výkazu zisku a ztráty. O stejnou částku se snižují rezervy a opravné položky v položce “Použití rezerv k pohledávkám a zárukám“ nebo „Použití opravných položek k pohledávkám a pohledávkám ze záruk” ve výkazu zisku a ztráty. Výnosy z dříve odepsaných pohledávek jsou uvedeny ve výkazu zisku a ztráty v položce “Zisky z postoupení pohledávek a výnosy z odepsaných pohledávek”.

3.
DŮLEŽITÉ ÚČETNÍ METODY (pokračování)
(d)

Tvorba rezerv

Rezerva představuje pravděpodobné plnění, s nejistým časovým rozvrhem a výší. Rezerva se tvoří v případě, pro který platí následující kritéria: 

· existuje povinnost (právní nebo věcná) plnit, která je výsledkem minulých událostí,

· je pravděpodobné, že plnění nastane a vyžádá si odliv prostředků představujících ekonomický prospěch, přičemž ”pravděpodobné” znamená pravděpodobnost vyšší než 50%,

· je možné provést přiměřeně spolehlivý odhad plnění.

(e)
Přepočet cizí měny 

Transakce vyčíslené v cizí měně jsou účtovány v tuzemské měně přepočtené devizovým kurzem platným v den transakce. Aktiva a pasiva vyčíslená v cizí měně jsou přepočítávána do tuzemské měny v kurzu vyhlašovaném ČNB platném k datu rozvahy. Výsledný zisk nebo ztráta z přepočtu aktiv a pasiv vyčíslených v cizí měně je vykázán ve výkazu zisku a ztráty jako „Zisk nebo ztráta z finančních operací“.
(f)
Finanční deriváty 

Fond používal termínové měnové kontrakty za účelem řízení kurzových rizik spojených s aktivy v zahraničních měnách (zahraničními cennými papíry a bankovními účty).

Termínové měnové kontrakty jsou vykazovány v reálných hodnotách a zisky/ztráty ze změny reálných hodnot jsou zachyceny ve výkazu zisku a ztráty v položce „Zisk nebo ztráta z finančních operací“ . 

(g)
Zdanění

Daňový základ pro daň z příjmů se propočte z hospodářského výsledku běžného období připočtením daňově neuznatelných nákladů a odečtením výnosů, které nepodléhají dani z příjmů, který je dále upraven o slevy na dani a případné zápočty. 

Odložená daň vychází z veškerých dočasných rozdílů mezi účetní a daňovou hodnotou aktiv a závazků s použitím očekávané daňové sazby platné pro následující období. O odložené daňové pohledávce se účtuje pouze v případě, kdy neexistuje pochybnost o jejím dalším uplatnění v následujících účetních obdobích.

3.
DŮLEŽITÉ ÚČETNÍ METODY (pokračování)
(h)
Položky z jiného účetního období a změny účetních metod 

Položky z jiného účetního období, než kam daňově a účetně patří, a změny účetních metod jsou účtovány jako výnosy nebo náklady ve výkazu zisku a ztráty v běžném účetním období s výjimkou oprav zásadních chyb účtování výnosů a nákladů minulých období, které jsou zachyceny prostřednictvím “Nerozděleného zisku nebo neuhrazené ztráty z předchozích období” v rozvaze fondu.

4.
ZMĚNY ÚČETNÍCH METOD 

Na základě vyhlášky č. 545/2004 Sb., čl. II Přechodná ustanovení vykázal Fond v položce „14. Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta z předchozích období“ v prvním dni účetního období započatého 1. ledna 2005 kurzové rozdíly k cenným papírům k obchodování a finančním derivátům, které byly vykazovány prostřednictvím rozvahových položek a budou podle § 68 a 70 vyhlášky č. 501/2002 Sb., ve znění pozdějších předpisů účinném ode dne nabytí účinnosti této vyhlášky vykazovány prostřednictvím položek výkazu zisku a ztráty. Oceňovací rozdíly z přecenění realizovatelných cenných papírů se i nadále vykazují v rozvahové položce   „Oceňovací rozdíly“.

V roce 2006 nedošlo ke změnám účetních metod.
5.
ČISTÝ ÚROKOVÝ VÝNOS
tis. Kč

2006
2005


Výnosy z úroků




z termínovaných vkladů

691
565
z bankovních účtů

279
122
z dlužných cenných papírů

17 535
10 320


ostatní

52
646
Náklady na úroky

ostatní

-
-


Čistý úrokový výnos

18 557
11 653
6.
VÝNOSY A NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Fond neměl žádné výnosy za poplatky a provize k 31. prosinci 2005 a 2006.

tis. Kč

2006
2005
Náklady na poplatky a provize

z operací s cennými papíry

584
596
bankovní poplatky

431
395
ostatní

-
-


Celkem

1 015
991
7.
ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ

tis. Kč

2006
2005


Zisk/ztráta z operací s cennými papíry

-20 624
36 861
Zisk/ztráta z operací s finančními deriváty

41 896
-14 633
Kurzové rozdíly

-769
797


Ostatní

-5
-

Celkem

20 498
23 025


8.
SPRÁVNÍ NÁKLADY 

tis. Kč

2006
2005


Ostatní správní náklady


 náklady na audit

300
232
 náklady na obhospodařování fondu

10 055
6 280
 náklady na služby depozitáře

396
248
 ostatní

-
-



10 751 
6 760
Náklady na obhospodařování fondu činí v souladu se statutem fondu nejvýše 1,9 % průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu fondu. Náklady  na služby depozitáře činí v souladu se smlouvou s depozitářem fondu Deutsche Bank 0,075% hodnoty vlastního kapitálu k poslednímu kalendářnímu dni v příslušném měsíci.

9.
POHLEDÁVKY ZA BANKAMI 

tis. Kč

2006
2005


Běžné bankovní účty

14 326
19 730
Bankovní termínované vklady

113 613
20 000
Čisté pohledávky za bankami

127 939
39 730
10.
DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY 
(a)
Čistá účetní hodnota dluhových cenných papírů 
tis. Kč

2006
2005


Účetní hodnota  dluhových cenných papírů 

362 051
273 317
Čistá účetní hodnota dluhových cenných papírů

362 051
273 317

Účetní hodnota dluhových cenných papírů zahrnuje alikvotní úrokový výnos k datu účetní závěrky ve výši 7 000 tis. Kč (v roce 2004: 2 955 tis. Kč).
(b)
Klasifikace dluhových cenných papírů do jednotlivých portfolií podle záměru fondu
tis. Kč

2006
2005


Dluhové cenné papíry k obchodování

362 051
273 317
(c)
Analýza dluhových cenných papírů určených k obchodování

2006
2005

Tržní
Tržní

tis. Kč
cena
cena

Vydané finančními institucemi 

-
Kótované na burze v ČR
 -
35 162
-
Kótované na jiném trhu CP
278 809
104 379
Vydané nefinančními institucemi 

-
Kótované na burze v ČR
32 777
12 800
-
Kótované na jiném trhu CP
50 464
120 976

362 051 
273 317
10.
DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY (pokračování)

(d)
Dluhové cenné papíry k 31. prosinci 2006
	Emitent


	Počet


	Měna


	Nominál 

(v jednotce měny)
	Cena 

pořízení 

bez AÚV 

(v tis. Kč)
	Tržní
 hodnota

bez AÚV

(v tis. Kč)
	Tržní AÚV

(v tis. Kč)



	ORCO PROPERTY GR ORCFP FLOAT
	2
	CZK
	10 000 000
	20 013
	19 980
	395

	SD 6,95 26/01/16
	1 000
	CZK
	10 000
	12 792
	12 453
	-50

	AFT BANK 8,875  09/11/2009
	50
	USD
	10 000
	11 422
	10 644
	131

	BK CENTERCREDIT 8 14/02/08 1000 NOM
	500
	USD
	1 000
	12 254
	10 581
	315

	CENTERCREDIT INTL 8 02/02/2011
	750
	USD
	1 000
	16 380
	15 619
	515

	CONCERN STIROL 7,875 19/08/08
	900
	USD
	1 000
	22 069
	18 225
	538

	ELEKTROWNIA TUR 9,75 14/03/11
	950
	EUR
	1 000
	30 930
	29 633
	2 037

	EVRAZ SECURITIES 10,875 03/08/09
	5
	USD
	100 000
	13 066
	11 468
	464

	FORD MOTOR CRED 6,5 25/01/07
	200
	USD
	1 000
	5 310
	4 172
	117

	GE FLOAT 04/10/10 
	15
	CZK
	1 000 000
	14 990
	14 966
	105

	KYIVSTAR OKST 10,375 17/08/09
	500
	USD
	1 000
	13 166
	11 459
	400

	MOBILE TELE FIN 8  28/01/12
	250
	USD
	2 000
	11 082
	10 970
	353

	PETROL OFISI INTL OIL 9,75  22/07/09
	30
	USD
	10 000
	8 340
	6 593
	268

	RUSSIAN STANDARD 7,8 28/09/07
	750
	USD
	2 000
	34 114
	31 336
	624

	SEVERSTAL 9,25 04/14
	125
	USD
	2 000
	6 544
	5 692
	95

	SEVERSTAL CHMFRU 8,625 24/02/09
	375
	USD
	2 000
	18 667
	16 290
	473

	SISTEMA CAPITAL 8,875 28/01/11
	1 750
	USD
	1 000
	42 420
	38 466
	1 369

	TEMIR 9 1/4 03/09
	500
	USD
	1 000
	10 624
	10 622
	260

	TURANALEM FIN BRAS 8,5 10/02/15
	1 000
	USD
	1 000
	22 848
	21 665
	690

	VIMPEL COM VIP 8,375 
	500
	USD
	1 000
	12 080
	11 173
	165

	WIMM-BILL-DANN WBDFRU 8,5 21/05/08
	1 900
	USD
	1 000
	45 186
	40 414
	365

	Celkem
	
	
	
	384 298
	352 421
	9 630


11. 
AKCIE
(a)
Klasifikace akcií do jednotlivých portfolií podle záměru fondu
tis. Kč

2006
2005
Akcie k obchodování

170 106
121 554
Celkem

170 106
121 554
11. 
AKCIE (pokračování)
(b)
Analýza akcií určených k obchodování

2006
2005

Tržní
Tržní

tis. Kč
cena
cena

Vydané finančními institucemi


- Kótované na burze v ČR
2 633
-

- Kótované na jiném trhu
39 580
10 168

- Nekótované
-
-

Ostatní

- Kótované na burze v ČR
21 087
14 545
- Kótované na jiném trhu
106 806
96 841

- Nekótované
-
-


170 106
121 554
(c)
Akcie určené k obchodování k 31. prosinci 2006
	Emitent
	Měna
	Pocet kusů
	Cena poř. 

 (v Kč/ks)
	Kurz

(v Kč/ks)
	Tržní hodnota  

(v tis. Kč)

	Unipetrol Kralupy
	CZK
	90 000
	177,67
	234,30
	21 087

	ALTAIR NANOTECHNOLOGIES INC
	USD
	30 000
	98,87
	54,90
	1 647

	ARCH COAL INC
	USD
	5 000
	860,01
	626,91
	3 135

	ARKEMA
	EUR
	70
	0,00
	1 070,38
	75

	Amgen Inc. / AMGN
	USD
	3 500
	1 589,25
	1 426,04
	4 991

	BARRICK GOLD CORP
	USD
	4 000
	666,59
	640,89
	2 564

	BNP PARBIBAS SA
	EUR
	100
	1 870,11
	2 272,46
	227

	CAMECO CORP
	USD
	11 000
	821,75
	844,43
	9 289

	CANARGO ENERGY CORP
	USD
	55 000
	39,33
	33,82
	1 860

	CIA VALE DO RIO DOCE- ADR
	USD
	4 000
	495,04
	620,85
	2 483

	CITIGROUP
	USD
	500
	1 322,61
	1 162,79
	581

	ECM Real Estate Investment
	CZK
	1 839
	1 318,30
	1 432,00
	2 633

	ENI SPA
	EUR
	3 000
	470,44
	700,57
	2 102

	ESCROW SEAGATE TECHNOLOGIES
	USD
	3 280
	0,00
	0,00
	0

	EXODUS COMMUNICATIONS INC
	USD
	92
	1 098,65
	0,00
	0

	FRONTEER DEVELOPMENT GROUP
	USD
	38 200
	91,95
	192,06
	7 337

	GAZ DE FRANCE
	EUR
	1 087
	825,15
	958,20
	1 042

	GAZPROM - SPON
	USD
	3 750
	833,84
	960,30
	3 601

	GBN US
	USD
	30 000
	42,16
	35,07
	1 052

	GOLD FIELDS LTD - SPONS ADR
	USD
	4 000
	444,80
	394,14
	1 577

	GOLDEN STAR RESOURCES LTD
	USD
	50 000
	62,52
	61,58
	3 079

	GPR US
	USD
	1 500
	1 206,26
	1 093,28
	1 640

	IMMOFINANZ IMMOBILIEN ANLAGE
	EUR
	18 000
	245,27
	296,95
	5 345

	KINROSS GOLD CORP
	USD
	56 000
	240,13
	248,01
	13 888

	MEINL EUROPEAN LAND LTD
	EUR
	59 091
	452,09
	534,78
	31 601

	NEWMONT MINING CORP
	USD
	7 000
	1 168,57
	942,55
	6 598

	PETROLEO BRASILEIRO
	USD
	3 500
	2 167,89
	2 150,02
	7 525

	SCIENT INC
	USD
	18
	935,93
	0,00
	0

	SIRIUS SAT. RADIO Inc
	USD
	20 000
	161,15
	73,90
	1 478

	Spitzenreg.Telec.
	EUR
	1
	0,00
	0,00
	0

	TITANIUM METAL CORP
	USD
	16 000
	642,67
	616,05
	9 857

	TOYOTA MOTOR CORP - SPON ADR
	USD
	1 000
	2 293,25
	2 803,86
	2 804

	TotalFinaElf S.A.
	EUR
	2 800
	1 572,26
	1 502,60
	4 207

	UNICREDITO ITALIANO
	EUR
	10 000
	134,79
	182,57
	1 826

	UNITED STATES STEEL CORP
	USD
	6 500
	1 391,18
	1 526,87
	9 925

	UNITEDHEALTH GROUP INC
	USD
	2 720
	1 554,13
	1 121,67
	3 051

	Celkem
	
	
	
	
	170 106


12. 
OSTATNÍ AKTIVA 

tis. Kč

2006
2005


Ostatní dlužníci

1 745
1 967
Dohadné účty aktivní

-
-

Pohledávky za státním rozpočtem

193
323
Ostatní

6 708
1 362
Opravné položky k pohledávkám

-1 050
-1 050


7 596
2 602
Pohledávky vůči podnikům ve skupině
V aktivech jsou obsaženy i následující zůstatky účtů týkající se vztahů podniků ve skupině:

	tis. Kč
	
	31.12.2006
	31.12.2005

	PPF burzovní společnost a.s.
	
	-
	6

	Česká pojišťovna  a.s.
	
	-
	222


13. 
OSTATNÍ PASIVA 

tis. Kč

2006
2005


Ostatní závazky

12 361
896
Závazky ke státnímu rozpočtu

160
254
Odložený daňový závazek

-
-


Dohadné položky pasivní

-
-


Ostatní

41 735
 2 170




54 256
3 320


Závazky vůči podnikům ve skupině
V ostatních pasivech jsou obsaženy i následující zůstatky účtů týkajících se vztahů podniků ve skupině.

	tis. Kč
	
	31.12.2006
	31.12.2005

	ČP INVEST investiční společnost  a.s.
	
	1 211
	895

	PPF Asset Management a.s.
	
	1
	1


14. 
OBCHODY SE SPJATÝMI SUBJEKTY

Fond neuskutečnil v letech 2006 a  2005 obchody se spjatými subjekty. 

15.
ČISTÁ HODNOTA MAJETKU NA PODÍLOVÝ LIST
tis. Kč

2006
2005


Čistá hodnota majetku fondu

613 435
433 851
Počet podílových listů 

411 624 755
307 321 193
Čistá hodnota majetku na podílový list (Kč)

1,490
1, 412
16.
NEROZDĚLENÝ ZISK, NEUHRAZENÁ ZTRÁTA, OSTATNÍ FONDY ZE ZISKU A KAPITÁLOVÉ FONDY
Fond rozdělil zisk za rok 2005 a plánuje řešit rozdělení zisku roku 2006 následujícím způsobem:


Fondy
 


Nerozdělený
tvořené
Kapitálové

tis. Kč
Zisk 
zisk, neuhr. ztráta
ze zisku
fondy

Zůstatek k 1. lednu 2006
-
-
-
405 246
Zisk roku 2005
28 605
-
-
-

Rozdělení zisku roku 2005 :





Převod do fondů
-
-
-
-
Ostatní 
-
-
-
151 503
Převod do nerozděleného zisku
-28 605
28 605
-
-

Zůstatek k 31. prosinci 2006 před

rozdělením zisku z roku 2006
28 081
28 605
-
556 749
Zisk roku 2006
28 081
-
-
-

Návrh na rozdělení zisku roku 2006:

Převod do fondů
-
-
-
-
Dividendy
-
-
-
-

Převod do nerozděleného zisku
-28 081
28 081
-
-

-
56 686
-
556 749
Kapitálové fondy
	tis. Kč
	Počet kusů podílových listů
	Podílové listy
	Ážio/disážio podílových listů
	Ostatní 
	Celkem

	Zůstatek k 1. 1. 2006
	307 321 193
	307 321
	-164 511
	262 436
	405 246

	Přírůstek
	161 694 771
	161 695
	72 404
	-
	234 099

	Úbytek
	-57 391 209 
	-57 391 
	-25 205
	-
	-82 596

	Zůstatek k 31. 12. 2006
	411 624 755
	411 625
	-117 312
	262 436
	556 749


17.
OCEŇOVACÍ ROZDÍLY
Na základě vyhlášky č. 545/2004 Sb., čl. II Přechodná ustanovení vykázal Fond v položce „14. Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta z předchozích období“ v prvním dni účetního období započatého 1. ledna 2005 kurzové rozdíly k cenným papírům k obchodování a finančním derivátům, které byly vykazovány prostřednictvím rozvahových položek a budou podle § 68 a 70 vyhlášky č. 501/2002 Sb., ve znění pozdějších předpisů účinném ode dne nabytí účinnosti této vyhlášky vykazovány prostřednictvím položek výkazu zisku a ztráty v celkové výši 14 029 tis. Kč v roce 2005.
18.
DAŇ Z PŘÍJMŮ A ODLOŽENÝ DAŇOVÝ ZÁVAZEK/POHLEDÁVKA 

(a) Splatná daň z příjmů

Daň z příjmů za rok 2006 činila 265 tis. Kč (2005: 355 tis. Kč).

(b)
Odložený daňový závazek/pohledávka
Odložené daně z příjmů jsou počítány ze všech dočasných rozdílů za použití daňové sazby 5%. Odložené daňové pohledávky a závazky se skládají z následujících položek:

tis  Kč
2006
2005


Odložené daňové pohledávky

Ocenění cenných papírů
-
-


Daňová ztráta z minulých let
 12 107
13 471


Ztráta z prodeje cenných papírů
-
-


Ostatní 
-
-


Odložené daňové závazky

Ostatní
-
-


Odložená daňová pohledávka/závazek
12 107
13 471


Vedení investiční společnosti spravující fond se domnívá, že úroveň minulých a budoucích zisků fondu nepředstavuje dostatečnou záruku, že odložená daňová pohledávka vykázaná k 31. prosinci 2006 bude realizována. Proto bylo rozhodnuto o odložené daňové pohledávce neúčtovat.

19.
HODNOTY PŘEDANÉ K OBHOSPODAŘOVÁNÍ

Majetek fondu v celkové výši 613 435 tis. Kč (2005: 433 851 tis. Kč) obhospodařuje v souladu se statutem fondu ČP INVEST investiční společnost a.s. Roční poplatek za obhospodařování fondu činí maximálně 1,9 % z průměrné hodnoty majetku fondu. Poplatek za obhospodařování fondu  za rok 2006 činil 10 055 tis. Kč (2005: 6 280 tis. Kč).  

20.
FINANČNÍ NÁSTROJE 

(a) Úvěrové riziko 

Peněžní prostředky fondu jsou uloženy na účtech Deutsche Bank a Živnostenské      banky a.s. 

Fond nepoužívá modely a postupy pro měření, sledování a řízení úvěrového rizika z důvodu minimální míry úvěrového rizika, kterému je vystaven.

(b) Tržní riziko

Fond během roku 2006 používal termínové měnové kontrakty za účelem řízení kurzových rizik spojených s aktivy v zahraničních měnách (zahraničními cennými papíry a bankovními účty). 

Termínové měnové kontrakty jsou účtovány na podrozvahových účtech.  Změny reálné hodnoty se v průběhu a ke konci účetního období zároveň zachycují v ostatních pohledávkách nebo závazcích proti účtům nákladů nebo výnosů z přecenění majetku.

Stav termínovaných měnových kontraktů:

Stav k 31. prosinci 2006 
	Datum uzavření
	Datum vypořádání
	Druh obchodu
	Částka
	Kurz prodeje
	Hodnota podle

smluv v tis. Kč

	22.11.2006
	10.1.2007
	FW prodej USD
	3 230 000 USD
	21,616
	69 820

	22.11.2006
	10.1.2007
	FW prodej USD
	1 000 000 USD
	21,605
	21 605

	1.12.2006
	18. 1.2007
	FW prodej USD
	8 570 000 USD
	21,1105
	180 916

	18.12.2006
	8.2.2007
	FW prodej USD
	500 000 USD
	20,954
	10 477

	20.12.2006
	8.2.2007
	FW prodej USD
	1 100 000 USD
	21,066
	23 173

	19.12.2006
	7.2.2007
	FW prodej EUR
	2 540 000 EUR
	27,644
	70 216

	19.12.2006
	7.2.2007
	FW prodej USD
	2 900 000 USD
	20,95
	60 755

	22.12.2006
	8.2.2007
	FW prodej USD
	550 000 USD
	20,919
	11 505


20.
FINANČNÍ NÁSTROJE (pokračování)

Stav k 31. prosinci 2005
	Datum uzavření
	Datum vypořádání
	Druh obchodu
	Částka
	Kurz prodeje
	Hodnota podle

smluv v tis. Kč

	7.12.2005
	7.2.2006
	FW prodej USD
	2 900 000 USD
	24,76
	71 804

	7.12.2005
	7.2.2006
	FW prodej USD
	5 270 000 USD
	24,65
	129 906

	7.12.2005
	6.12006
	FW prodej EUR
	1 800 000 EUR
	29
	52 200

	9.12.2005
	7.2.2006
	FW prodej USD
	140 000 USD
	24,644
	3 450

	15.12.2005
	7.2.2006
	FW prodej USD
	450 000 USD
	23,985
	10 793

	15.12.2005
	6.1.2006
	FW prodej EUR
	70 000 EUR
	28,9
	2 023

	19.12.2005
	7.2.2006
	FW prodej USD
	50 000 USD
	24,112
	1 206

	23.12.2005
	7.2.2006
	FW prodej USD
	300 000 USD
	24,372
	7 312

	27.12.2005
	7.2.2006
	FW prodej USD
	700 000 USD
	24,3205
	17 024


Zbytková splatnost aktiv a závazků fondu

Do 3
  Od 3 měs. 
   Od 1 roku
Nad
Bez


tis. Kč

měs.
do 1 roku
do 5 let
5 let
          specifik.
Celkem

K 31. prosinci 2006
Pokladní hotovost

-
-
-
-
-
-

Pohledávky za bankami

127 939
-
-
-
-
127 939
Dluhové cenné papíry

12 940
32 198
266 132
50 781
-
362 051
Akcie

-
-
-
-
170 106
170 106
Ostatní aktiva

7 596
-
-
-
-
7 596
Náklady a příjmy příštích období

68
-
-
-
-
68
Celkem
148 543
32 198 
266 132
50 781
170 106
667 760
Závazky vůči bankám

-
-
-
-
-
-

Ostatní pasiva

54 256
-
-
-
-
54 256
Výnosy a výdaje příštích období

69
-
-
-
-
69
Celkem

54 325
-
-
-
-
54 325
Gap

94 218
32 198
266 132
50 781
170 106
613 435
Kumulativní gap

94 218
126 416
392 548
443 329
613 435
613 435
20.
FINANČNÍ NÁSTROJE (pokračování)


Do 3
  Od 3 měs. 
   Od 1 roku
Nad
Bez


tis. Kč

měs.
do 1 roku
do 5 let
5 let
          specifik.
Celkem

K 31. prosinci 2005
Pokladní hotovost

-
-
-
-
-
-

Pohledávky za bankami

39 730
-
-
-
-
39 730

Dluhové cenné papíry

5 486
50 171
95 635
122 025
-
273 317

Akcie

-
-
-
-
121 554
121 554

Ostatní aktiva

2 602
-
-
-
-
2 602

Náklady a příjmy příštích období

40
-
-
-
-
40

Celkem
47 858
50 171 
95 635
122 025
121 554 
437 243

Závazky vůči bankám

-
-
-
-
-
-

Ostatní pasiva

3 320
-
-
-
-
3 320

Výnosy a výdaje příštích období

72
-
-
-
-
72

Celkem

3 392
-
-
-
-
3 392

Gap

44 466
50 171
95 635
122 025
121 554
433 851
Kumulativní gap

44 466
94 637
190 272
312 297
433 851
433 851
Fond ve výše uvedených tabulkách nevykazuje údaje týkající se kapitálových fondu a nerozděleného zisku vzhledem k tomu, že u nich nelze určit dobu splatnosti.

Úroková citlivost aktiv a závazků fondu


Do 3
 Od 3 měs. 
Od 1 roku
Nad
      


tis. Kč

měs. 
do 1 roku
do 5 let
5 let
Neúročeno
Celkem

K 31. prosinci 2006 
Pohledávky za bankami

127 939
-
-
-
-
127 939
Dluhové cenné papíry

32 920
47 163
231 187
50 781
-
362 051
Ostatní úrokově citlivá aktiva

-
-
-
-
-
-

Ostatní neúročená aktiva


-
-
-
-
177 770
177 770
Celkem
160 859
47 163
231 187
50 781
177 770
667 760
Závazky vůči bankám
-
-
-
-
-
-

Ostatní úrokově citlivá pasiva

-
-
-
-
-
-

Ostatní neúročená pasiva

-
-
-
-
54 325
54 325
Celkem

-
-
-
-
54 325
54 325
Dlouhé pozice úrokových derivátů

-
-
-
-
-
-

Krátké pozice úrokových derivátů

-
-
-
-
-
-

Gap
160 859
47 163
231 187
50 781
123 445
613 435
Kumulativní gap
160 859
208 022
 439 209
489 990
613 435
613 435
20.
FINANČNÍ NÁSTROJE (pokračování)



Do 3
 Od 3 měs. 
Od 1 roku
Nad
      


tis. Kč

měs. 
do 1 roku
do 5 let
5 let
Neúročeno
Celkem

K 31. prosinci 2005 
Pohledávky za bankami

39 730
-
-
-
-
39 730
Dluhové cenné papíry

25 386
45 233
80 673
122 025
-
273 317

Ostatní úrokově citlivá aktiva

-
-
-
-
-
-

Ostatní neúročená aktiva


-
-
-
-
124 196
124 196

Celkem
65 116
45 233
80 673
122 025
124 196
437 243

Závazky vůči bankám
-
-
-
-
-
-

Ostatní úrokově citlivá pasiva

-
-
-
-
-
-

Ostatní neúročená pasiva

-
-
-
-
3 392
3 392

Celkem

-
-
-
-
3 392
3 392

Dlouhé pozice úrokových derivátů

-
-
-
-
-
-

Krátké pozice úrokových derivátů

-
-
-
-
-
-

Gap
65 116
45 233
80 673
122 025
120 804
433 851
Kumulativní gap
65 116
110 349
191 022
313 047
433 851
433 851

Fond ve výše uvedených tabulkách nevykazuje údaje týkající se kapitálových fondů a nerozděleného zisku vzhledem k tomu, že nejsou úrokově citlivá.


Měnové riziko

Aktiva a pasiva v cizích měnách včetně podrozvahových angažovaností představují expozici fondu vůči měnovým rizikům. Realizované kursové zisky a ztráty jsou zachyceny přímo ve výkazu zisku a ztráty. Nerealizované kursové zisky a ztráty jsou zachyceny v rozvaze v oceňovacích rozdílech. Devizová pozice fondu v nejvýznamnějších měnách je následující:

20.
FINANČNÍ NÁSTROJE (pokračování)

Devizová pozice fondu
tis. Kč
HUF
EUR
USD
Kč
celkem

K 31. prosinci 2006
Pokladní hotovost
-
-
-
-

Pohledávky za bankami

826
17 178
109 935
127 939
Dluhové cenné papíry

-
31 671  939707                                                                                                                      
282 531
47 849
362 051
Akcie
46 424
99 961
23 721
170 106
Ostatní aktiva
-
13
7 583
7 596
Náklady a příjmy příštích období
-
4
64
68
Celkem
-
78 921
399 687
189 152
667 760
Ostatní pasiva
-
-
54 256
54 256
Výnosy a výdaje příštích období
-
-
69
69
Celkem
-
-
54 325
54 325
Dlouhé pozice podrozvahových nástrojů
-
-
448 467
448 467
Krátké pozice podrozvahových nástrojů
-69 837
-372 637

-442 474
Čistá devizová pozice
-
9 084
27 050
583 294     
619 428
tis. Kč
HUF
EUR
USD
Kč
celkem

K 31. prosinci 2005
Pokladní hotovost
-
-
-
-

Pohledávky za bankami

868
3 942
34 920
39 730

Dluhové cenné papíry

14 473
21 127
174 722
62 995
273 317

Akcie
33 377
73 632
14 545
121 554

Ostatní aktiva
-
-
2 602
2 602
Náklady a příjmy příštích období
-
-
40
40

Celkem
14 473
55 372
252 296
115 102
437 243

Ostatní pasiva
-
-
3 320
3 320

Výnosy a výdaje příštích období
-
-
72
72

Celkem
-
-
3 392
3 392

Dlouhé pozice podrozvahových nástrojů
-
-
295 718
295 718

Krátké pozice podrozvahových nástrojů
-54 239
-241 208

-295 447

Čistá devizová pozice
14 473
1 133
11 088
407 428     
434 122
20. FINANČNÍ NÁSTROJE (pokračování)

Fond ve výše uvedených tabulkách nevykazuje údaje týkající se kapitálových fondů a nerozděleného zisku vzhledem k tomu, že nejsou vykazovány v cizích měnách.

(c)
Ostatní riziko

Společnost nepoužívá modely a postupy pro měření, sledování a řízení ostatních rizik z důvodu minimální míry ostatních rizik, kterým je vystavena.

21. 
VÝZNAMNÉ UDÁLOSTI PO DATU ÚČETNÍ ZÁVĚRKY

Účetní jednotka nezaznamenala žádné významné události mezi datem účetní závěrky a datem jejího schválení.
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