

FSM VZ 2006

Popisná část výroční zprávy  2006 

Smíšený otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s.
ISIN CZ0008471760, IČ 60167670
(dále jen Fond smíšený)

Zpracováno podle Vyhlášky o informační povinnosti fondu kolektivního investování a investiční společnosti (dále jen Vyhláška).
1. Investiční společnost - Vyhláška § 5, odst.(1), písm.b)
Fond obhospodařuje  ČP INVEST investiční společnost, a.s., 

Datum vzniku investiční společnosti: 19.11.1991

Společnost je registrována v Obchodním  rejstřík  Městského soudu Praha, odd.B, vl.1031

IČ: 43 87 37 66

DIČ: 04-43873766CZ

Sídlo 

Ulice: Purkyňova 74/2

Obec: Praha 1

PSČ 110 00

Tel.: +420 224 052 148        Fax:  +420 224 052 273
Info-linka: 844 11 11 21

E-mail: info@cpinvest.cz 

Internetová adresa: www.cpinvest.cz , www.cpinvest.eu

2. Portfoliomanažer -  Vyhláška § 5, odst.(1), písm.c)
      Zaměstnancem pověřeným obhospodařováním majetku fondu od 1.7.2004 je 

Jméno:   

Ing. Milan Tomášek
Datum narození: 

29.10.1974
Trvalé bydliště:    

Uhřice 29, Sedlec-Prčice 257 91
Vzdělání:

1993 až 1999:  VŠE obor hospodářská politika, účetnictví a finanční řízení podniku
 

2003: makléřská zkouška – správa portfolií


 
 
Současné zaměstnání:
ČP INVEST a.s. (od 12/2001)
Funkce:  portfoliomanažer
       Hlavní zodpovědnosti: správa majetku podílových fondů

 
     Člen dozorčí rady 2001-2004

Minulá zaměstnání:
PPF investiční společnost a.s. (2000-2003)

Funkce:  portfoliomanažer
Hlavní zodpovědnosti: správa majetku fondů 

Funkce: člen dozorčí rady  (2001-2002)



PPF burzovní společnost a.s. (1998-2000)


Funkce: finanční analytik
Hlavní zodpovědnosti: fundamentální analýzy, zahraniční akciové trhy, makroekonomika EU, US a „emerging markets“, IPO-počáteční veřejná nabídka akcií. V ČR obory peněžnictví, těžba a zpracování rud a nerostů, energetika.
IS Expandia a.s.  (1993-1995)
Funkce: administrativní pracovník
Hlavní zodpovědnosti: zpracování dat

Depozitář - Vyhláška § 5, odst.(1), písm.d) a písm.e)
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizační složka, se sídlem Jungmannova 34, Praha 1, IČ: 60433566.

     Depozitář zajišťuje úschovu majetkových hodnot fondu.

3. Obchodníci s cennými papíry - Vyhláška § 5, odst.(1), písm.f) 
     PPF banka  a.s.  od 9.8.2004, IČ  47116129, Praha 4, Na Strži 1702/65, PSČ: 14062
4. Další majetkové hodnoty - Vyhláška § 5, odst.(1), písm.g) 

Fond nemá další majetkové hodnoty.

5. Vývoj hodnoty podílového listu - Vyhláška § 5, odst.(1), písm.h) 

Investiční činnost pokračovala konzistentně s předchozím rokem, kdy se poprvé zvyšoval podíl sektoru základních materiálů v akciové části portfolia. Akciovou část tvoří široce diverzifikované portfolio ze zaměřením na tituly z USA a EU. Podíl akcií na majetku fondu byl po celý rok udržován do 30% NAV. Oborová struktura portfolia byla silně zaměřena na komoditní sektor základních materiálů – těžařské firmy ropy, zlata, uhlí, uranu,atd. Důvodem bylo velmi příznivé ocenění těchto firem a především pozitivní ekonomické prostředí – vysoká dynamika světové růstu, nízké úrokové sazby, růst poptávky v Indii a Číně po nerostných surovinách. Cyklické obory závislé na spotřebním chování byly sníženy. Naopak novým oborem v portfoliu se staly nemovitostní akcie díky příznivému poměru mezi rizikem a výnosem. Portfolio bylo spravováno aktivně. 

V dluhopisové části portfolia preferovali podnikové dluhopisy s vyššími výnosovými spready a durací do 5 let. Regionálně jsme byli zaměřeni na ruský region. V případě českých dluhopisů, které většinou rating nemají, byla předpokladem zařazení do portfolia bonita emitenta. Měnové riziko akciových a dluhopisových investic bylo po celý rok zajišťováno měnovými swapy v míře blízké 100%. Kromě omezení rizika oslabení zahraničních měn přineslo měnové zajištění též pozitivní efekt ve formě snížení volatility investic v korunovém vyjádření.
Investiční strategie a výhled na rok 2006

V roce 2007 bude regionální alokace akciové části fondu nadále zaměřena převážně na USA a EU. Zachovány budou i pozice na nemovitostních akcií, které stále slibují perspektivní vyhlídky do budoucna. Investiční strategie fondu bude nadále koncipována jako aktivní. Základní struktura akciové části portfolia bude diverzifikovaná napříč podnikovými sektory s tím, že budou převažovat obory, které mohu profitovat z možného poklesu amerického dolaru a pokračující globalizace. Současná makroekonomická situace je charakteristická pokračováním hospodářského růstu, zvýšených cen surovin, finanční nejistoty, možnost ukončení  zvyšování úrokových sazeb v USA a prohlubováním nerovnováhy (deficit obchodního účtu  a fiskální deficit v USA). Hrozbou je tak pokles amerického dolaru či ochlazení nemovitostního trhu v USA.

Investiční strategie dluhopisové části bude muset reflektovat zvýšenou hrozbu růstu rizikové prémie na dlouhém konci výnosových křivek. Velká část portfolia spočívá ve využití kreditních výnosových spreadů podnikových dluhopisů. Pro omezení kreditního a úrokového rizika budeme nadále preferovat dluhopisy s kratší splatností (do cca 3 let). Z pohledu měnové alokace budeme investovat převážně do dluhopisů v CZK, USD a EUR se zajištěnou měnou. Cílem je konzervativní a likvidní dluhopisová část se zajímavým výnosem.

[image: image1.emf]Výnosnost (30.12.05 = 100%)

97%

98%

99%

100%

101%

102%

103%

104%

105%

106%

30.12.200520.1.200610.2.20063.3.200624.3.200614.4.20065.5.200626.5.200616.6.20067.7.200628.7.200618.8.20068.9.200629.9.200620.10.200610.11.20061.12.200622.12.2006

Fond

Benchmark


6. Soudní spory - Vyhláška § 5, odst.(1), písm.i)  

Společnost není účastníkem soudních nebo rozhodčích sporů, ani na svůj účet ani na účet fondu kolektivního investování, kde by hodnota předmětu sporu převyšovala 5 % hodnoty majetku investiční společnosti nebo fondu kolektivního investování, jehož se spor týká






3/3

