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Burzovni krachy: od tulipanu ke koroné
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Vzdélavejme se online :
Pravidelny webinar ,,Investi¢ni okénko GICEE*“

O Pravidelné kazdy druhy ¢tvrtek od 10:00 — délka cca 45 az 60 minut
Odkaz na vstup: https://gic.clickmeeting.com/investicni-okenko-gicee

I] Room ID: 411-211-137 (pro mobily a tablety)

CTVRTEK 6. 5. 2021 oD 10:00

DLUHOPISY A UROKOVE SAZBY

Dluhopisy jsou dulezitou slozkou kazdého portfolia. Jaky je princip fungovani dluhopist a jejich rozdéleni,
jaké maiji parametry a jak se hodnoti?
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Vzdélavejme se online 3
Informace na nasich webovych strankach

https://www.generali-investments.cz/webinare.html

Vebinare nyeshien vkenke QIEEE = Odkazy na pfihlageni do vSech nasich

. 7 vo
VSechny webinare b
Pravidelny ctrnactidenni webinaf na zajimava témata z oblasti investovani a financnich trhii s nasimi lektory a We I na ru

4 regionalnimi frediteli.
Ekonomika a trhy )

Webinaf se kona kazdy druhy Gtvrtek od 10:00 na odkazu https://gic.clickmeeting.c ni-okenko- ] Terml’ny kona'ni a p‘ﬁpravované témata

Aktualné k fondum GICEE gicee (room ID pro mobily 411-211-137).

= Odkazy na videozaznamy jiz probé&hlych

ZOBRAZIT: ° Pfipravované O Prob&hlé

webinaru

= Stazeni prezentaci a dalSich material(
pouzitych na webinafich

TVORBA INVESTIENIHO PORTFOLIA INVESTICE A FINANCNI TRHY: FILMY,
26412020 KNIHY A JINE ZDROJE

V tomto webinafi postupné probereme jednotlivé oz

kroky pfi tvorbé investicniho portfolia, které by Vanoce jsou za dvefmi, a proto toto investiéni
nemél investor opomenout, pokud chce dosahnout okénko bude na frochu lehéi notu. Podivame se
swych financnich cild snolii_neien na uiteénou literatur 7 oblasti
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https://www.generali-investments.cz/webinare.html

Vzdélavejme se online “

Webinare ,,Investicni okénko GICEE" v roce 2020

b Datum Nazev webinare Odkaz na zaznam
u vo UTu e 3. 4. 2020 | Kdyz trhy nerostou: komunikace s klienty v dobé krize https://youtu.be/OUSRZzzkxV4
14. 5. 2020 | Doba koronavirova: investice do nemovitosti, zlata nebo farmacie? https://youtu.be/2HyIUfLKEZA
28. 5. 2020 | Nejvétsi nepritel investora: jeho mozek https://lyoutu.be/W7s8L508 Yo
11. 6. 2020 | Pevny zaklad portfolia: globalni znacky a korporatni dluhopisy https://youtu.be/RL6QKWLgkr8
25. 6. 2020 | Investi¢ni programy GICEE - snadna cesta ke splnéni finanénich cill https://youtu.be/letXxhaYtSk
9. 7. 2020 | Alternativni investice: P2P/P2B pujcky https://youtu.be/l4K23bOcilM
(JENERAL]: 23. 7. 2020 | Moje Investice Online — jak nato? https://youtu.be/Tw7_1R7mV40
INVESTMENTS 6. 8. 2020 | Praktické vypocty pro finanéni poradce https://lyoutu.be/xMgzHHPCG6EI
20. 8. 2020 | Casté namitky pfi investovani a jak je fesit https://youtu.be/vDegOyXYmuU8
3. 9. 2020 | Alternativni investice: firemni dluhopisy https://youtu.be/p1A84k6ywfc
17. 9. 2020 | Hodnoceni a porovnavani investi¢nich fondt https://youtu.be/9fr-bt88mTM
1. 10. 2020 | Jak funguje zajiStovani rizika? https://youtu.be/eHRRGoI5p_A
15. 10. 2020 | Vyvazené portfolio z jednoho fondu: smiSené fondy GICEE https://youtu.be/LDE9b-XUzZA
12.11. 2020 | Alternativni investice: kryptomény https://lyoutu.be/F2WIXvIrVmE
26. 11. 2020 | Tvorba investi¢niho portfolia https://youtu.be/51Atepykl XU
10. 12. 2020 | Investice a finanéni trhy: filmy, knihy a jiné zdroje https://youtu.be/LnbMGJHOJUw
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https://youtu.be/OUSRZzzkxV4
https://youtu.be/2HyIUfLKEZA
https://youtu.be/W7s8L5o8_Yo
https://youtu.be/RL6QkWLqkr8
https://youtu.be/IetXxhaYtSk
https://youtu.be/l4K23bOcilM
https://youtu.be/Tw7_1R7mV40
https://youtu.be/xMqzHHPC6EI
https://youtu.be/vDeqOyXYmU8
https://youtu.be/p1A84k6ywfc
https://youtu.be/9fr-bt88mTM
https://youtu.be/eHRRGol5p_A
https://youtu.be/LDE9b-XUzZA
https://youtu.be/F2W9XvJrVmE
https://youtu.be/5IAtepykLXU
https://youtu.be/LnbMGJH0JUw

Vzdélavejme se online

Webinare ,,Investicni okénko GICEE” v roce 2021

3 YouTube
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Datum Cas Nazev webinare Odkaz na zaznam
14.01.2021| 10:00 | Co nas ¢eka v roce 2021? https://youtu.be/GT64ywl6PQQ
28.01.2021| 10:00 | Podvody a podvodnici: na co si dat pozor? https://youtu.be/BrqYY4al 1E
11.02.2021| 10:00 | Nemovitosti: investice na pevnych zakladech https://youtu.be/JihkOh __ Rfc
25.02.2021| 10:00 | Hospodarsky cyklus a jak na jeho vyvoj reagovat? https://youtu.be/b_EM1Mijreak
11.03.2021| 10:00 | Pomérové ukazatele - ktera spoleénost je lepsi? https://youtu.be/c1x8nDm6hWo
25.03.2021| 10:00 | Investi¢ni myty a omyly https://youtu.be/HquSDyBWDZY
08.04.2021| 10:00 | Alternativni investice: ETF a investi¢ni certifikaty https://youtu.be/G4fKk30fsQE
22.04.2021| 10:00 | Z historie burzovnich krachu — od tulipanu ke koroné
06.05.2021 | 10:00 | Dluhopisy a urokové sazby
20.05.2021 | 10:00
03.06.2021 | 10:00
17.06.2021 | 10:00
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https://youtu.be/GT64ywl6PQQ
https://youtu.be/BrqYY4a1_1E
https://youtu.be/JihkOh__Rfc
https://youtu.be/b_EM1Mjreak
https://youtu.be/c1x8nDm6hWo
https://youtu.be/HquSDyBWDZY
https://youtu.be/G4fKk30fsQE

S kazdou krizi se mnozi investofi domnivaji, ze tady jesté
nic podobného nebylo. Nicméné vSechny krize maji
podobny zaklad. Ukazeme si, ze skute€nou pfri¢inou krize
byva v prvni fadé lidska chamtivost a nasledné strach o

investované penize.
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Je z ¢eho vybirat ... ® nebo ©?

Z historie finanénich krizi od tulipanu ke koroné

Tulipanova horecka (1630-37)

John Law a jeho Mississipi projekt (1720)
Jihomot'ska bublina v Anglii (1720)

Druhy dech Zapadoindické spolecnostl (1723-
Uvérovy boom v Amsterodamu

Financni krize v Anglii, Skg

Canal mania v Anglii

Kontinentalni blokada a velka panika v Anglii (1806-1811)
Hospodarska deprese v Evropé (1816/1817)

Prvni hospodarska krize v USA (1819/1820)
Britsko-jihoamericka krize v letech 1825/1826
Alsaska krize v roce 1828

Mezinarodni hospodarska krize (1836-1838)
Zelezni¢ni euforie v Némecku (1842-1848)
Krize ve Velké Britanii (1846-1848)

Svétova hospodarska krize v roce 1857

prvni Cerny patek (1864-1867)

Griindersky boom a Viderisky krach v roce 1873
Pad Jay Cooke & Company (1873)

Stribrna panika (1893)

Zdroj: Stanislav Volek ,,Burzovni krachy” (www.penize.cz)

Svétova valka a deprese v USA 1918/1920
Hyperinflace v Némecku 1923
Krach na newyorské burze v roce 1929
Druhd svétova valka 1939/1945

ettonwoodsky meénovy systém a jeho pad 1971
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http://www.penize.cz/

I Financni krize 8

O kterych si dnes budeme povidat?

Tulipanova horecka Krach New York The Dot-com Bubble  Hypoteéni krize
1630-37 1929 1999-2001 2008

Co maji tyto krize spoleéného?

. CHAMTIVOST
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Psychologie davu 9

Vice hlay, vice vi...skute€né je to tak?

= Teorie davu, se kterou jako prvni priSel Gustave Le Bon (1841 — 1941) ve své knize ,,Psychologie
davu”, tvrdi Ze existuji udalosti, které zpusobi, Ze se vytvofi psychologicky dav, ktery dokonce ani
nemusi byt na stejném misté. Dav postupné ztraci svlj rozum, do popredi se dostavaji emoce a lidé
zacinaji pfejimat obecné vlastnosti davu, které jsou nasledujici:

= lehkovérnost — ¢lovék rad uvéfi pohadkam, které jsou mu vykladany, protoze tak pékné znéji a
hezkému se véfi dobre

= proménlivost citi — jeden Clovék nadnese urcity nazor, davu se to libi, potom nadnese svou
mysSlenku druhy Clovék a davu se to zase libi | prfesto, Ze je to uplné v rozporu s tou predchozi
ideou

» zjednodusenost chovani — dav nevydrzi dlouho poslouchat, potfebuje kratké a jasné instrukce
= absence etiky — v davu jsou lidé schopni udélat to, co by jako individualisté nikdy neudélali

LY
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= nesnasenlivost — vU¢i vSem a vSemu odliSnému.
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Psychologie davu 0

Jak tedy vznikne investi¢ni bublina?

> HODNOTA

,Hodnota véci, Ize-li ji vyjadfit v penézich, je jeji cena.” § 492 odst.1 zakona ¢. 89/2012 Sb.
Skutecne?

doc. PhDr. Ing. Jan Urban, CSc.: ,,Je hodnotou véci jeji cena?“ (https://www.vsehrd.cz/clanek/je-hodnotou-veci-jeji-cena_0cl8feae-3763-4168-9395-c98fc7598dbb) g = GENEBALI
PhDr. Tomas Sedlacek, Ph.D. : ,,0 hodnoté a cené*“ (https://www.vlada.cz/cz/ppov/ekonomicka-rada/clanky/o-hodnote-a-cene-80226/) ﬁl‘& . INVESTMENTS



https://www.vsehrd.cz/clanek/je-hodnotou-veci-jeji-cena_0c18feae-3763-4168-9395-c98fc7598dbb
https://www.vlada.cz/cz/ppov/ekonomicka-rada/clanky/o-hodnote-a-cene-80226/

Tulipanova horecka !
Holandsko (1630-37)

= Na jafe 1594 botanik Carolus Clusius vypéstoval prvni tulipan v Holandsku
dovezeny z Turecka.

= Poptavka po nich postupné rostla, tulipany se staly spoleéensky prestizni
pro bohaté holandské obchodniky a jejich péstovani symbolem lepsi
spoleénosti. Zprvu vychazela cena jednoho kusu na 1 gulden, ovéem jiz
kratce poté vyletéla na 1.000 i vice guldend. S cibulemi tulipan zadalo
obchodovat na burze, coz dalo pfilezitost spekulantim a nejeden
obchodnik vydélaval zavratné sumy jen nakupem a prodejem tulipand.
Neékdy jeden kus zménil majitele tfeba desetkrat za den.

= Vzestup cen mél velmi rychly pribéh, bohuZel péstitelé nebyli schopni
prodavat cibulky v dostateCném mnozstvi, které trh poZadoval a tak se
uchylili k vydavani “potvrzeni” o dodani v budoucnosti.

= Jednalo se tak o uritou formu futures kontraktu, ktery je dnes hojné
vyuzivan na komoditnich burzach. Brzy se vSak tyto kontrakty ukazaly jako
velmi riskantni, jelikoz kupci Casto nezaplatili a tak se producenti postupné
rozhodli z trhu odejit.

= Lavinovy efekt pak zpUsobil, ze ceny tulipanu se dostaly az na nulu a staly
se zcela bezcennymi.
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Krach na newyorské burze

USA 1929 — pocatek Velké svétové hospodarské krize 1929 — 1933

Desetileti 1920 az 1929, které pfedchazelo krizi, byla dobou bohatstvi a nadbytku — ,zlata
dvacata léta“. Nizka mira inflace, vy$8i mzdy, rozvoj novych primyslovych odvétvi a pfevratné
vynalezy znamenaji, ze dfive drahé luxusni zbozi se najednou stalo dostupné pro Siroké vrstvy
obyvatelstva.

Od poloviny dvacatych let se stavaji cenné papiry stale popularnéjsi i u Siroké vefejnosti (dokonce
délnici a posluhovacky si vymériuji zaruCené tipy na akcie). Miliony Ameri¢anu zacaly kupovat
akcie a mnoho z nich si na nakup puajcovalo. V srpnu 1929 bézné pujcovali makléfi malym
investorim vice nez dvé tretiny hodnoty kupovanych akcii. Celkova zadluzenost byla vice nez 8,5
miliard dolard, coz je vice, nez bylo penéz v obéhu v USA v té dobé.

Cim vice ceny akcii stoupaly tim vice to lidi povzbuzovalo k investicim, protoze doufali, ze se jesté
zvysi. Tyto spekulace podpofily zvySeni cen akcii a vytvofila se tak ekonomicka bublina.

Po mnohaletém soustavném ristu byl 3. zafi 1929 vytvofen novy rekord indexu Dow Jones,
jakkoliv se jiz na jafe objevily prvni varovné signaly. Ve Ctvrtek 24. fijna 1929 (,,éerny Etvrtek®) k
mohutné viné prodejd, zviasté investort, ktefi méli nakoupeno na Uvér (nucené prodeje). Doslo k
vyCerpani nakupnich pfikazl a investofi podlehli panice. Nasledovala nova vina prodeji akcii, v
té chvili jiz za jakoukoli cenu.

Celkova finanéni ztrata dosahla 24. fijna 1929 11,25 miliard dolar( a znamenala poCatek Velké
hospodarské krize 1929 — 1933, ktera byla nejvétsi ekonomickou krizi 20. stoleti.

12
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The dot.com bubble “
Predevsim USA 1996 — 2001

NETSCAPE

Mezi lety 1990 a 1997 se procento domacnosti ve Spojenych statech, které viastni pocitace, zvySilo z 15 %
na 35 %, protoZe vlastnictvi pocitali prestavalo predstavovat luxus, ale nezbytnost. To znamenalo
posun k ,digitalnimu véku“, ekonomice zalozené na informaénich technologiich. Diky tomu také vznikalo
mnoho novych spolec¢nosti. Nizké urokové miry v letech 1998-1999 jeSté vice napomohly zvysit
dostupnost kapitalu. Bylo levné penize si vypljcit, nevyplatilo se spofit na bankovnim G¢tu. Proto mohly byt
volné finanéni prostfedky investovany i do rizikovéjSich projektd.

Bylo uc€inéno nékolik mimoradné uspésnych IPO, jako napf. Netscape, Yahoo!, Lycos a dalSi. Vysledkem
téchto faktort bylo to, Ze mnozi investofi nevahali investovat bez hlubsiho zvazeni, do jakékoliv ,dot-com*
spolegnosti, prehlizeli tradiéni parametry pro investice a vkladali divéru pfedevSim v budouci
technologicky vyvoj, coz mélo za nasledek vznik bubliny.

Béhem ,internetového boomu® bylo uskutecnéno nebyvalé mnozstvi osobnich investic. BEzné byly pfibéhy
lidi, ktefi opoustéli své pracovni pozice, aby se naplno zapojili do kazdodenniho obchodovéni s akciemi.

Typicky dot-com se nesnazil generovat zisk, nybrz ziskavat trh a zakazniky na dobu, az bude Internet
rozSifen jako masmédium. Na rast firmy se pouzily penize od investorl s cilem prodat firmu na burze dfive,
nez dojdou investice. Odhaduje se, ze v letech 1998 az 2000 se do internetovych projektl investovaly 2
miliardy dolar(i roné. Trzni hodnota akcii Yahoo! byla v inoru 2000 vy33i nez trzni hodnota Sesti nejvétsich
vydavatelskych domu dohromady. Analytikové tehdy zacinali varovat, ze akcie jsou silné nadhodnoceny.
Investofi souhlasili, ze k urcitému padu akcii dojde, ale investovali dél.
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The dot.com bubble “
Predevsim USA 1996 — 2001

N

NETSCAPE

LYCOS

.TM

Rast vyvrcholil desatého brezna 2000, kdy index NASDAQ dosahl rekordni hodnoty 5048 bod(i. Bod zlomu
nastal, kdyZ se tfinactého bfezna 2000 roznesly zpravy o dalSi krizi v Japonsku. Byly také publikovany pfehledy a
analyzy, které predpovidaly vyrazné poklesy zisku a dokonce bankroty mnoha dot.com firem.

Béhem roku 2001 dramaticky poklesly ceny prakticky vSech akcii technologickych firem. Pouze Cast
spoleCnosti dokazala pfezit az dodnes. Obecné prezily jen takové firmy, které dokazaly i béhem investicni horecky
generovat alespof néjaky zisk a dramaticky omezily spotfebu (zejména redukovanim stavii zaméstnancu).

Ke konci klesani trhu v roce 2002 cena akcii klesla o 5 bilionG dolard od jejich nejvy3Siho bodu v roce 2000.
Hodnota indexu NASDAQ se v tomto obdobi sniZila o 78 %.
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SOURCE TRADINGECOMNOMICS.COM



Hypotecni krize
USA 2007 - 2008

Prasknuti dot.com bubliny vyvolalo prudké snizovani Grokovych sazeb. Zaroven s tim — v souladu s
,americkym snem o bydleni“ — zacaly banky v USA nabizet velké mnoZzstvi hypoteénich Gvérl a to i tém
klientim, ktefi by na né normalné nedosahly (subprime market/ninja pujcky).

Doslo k obrovskému ristu cen nemovitosti a mnozi zacali na jeho rist spekulovat a pofizovali si i nékolik
nemovitosti na uvér v domnéni, Ze rlst cen bude nekoneény.

Zaroven zacaly banky ,vyrabét* velmi vynosné druhy finanénich derivatd (MBS a jiné), jejichz podkladem
byly pravé hypotecni Uvéry. VSe podepfeno kladnymi hodnocenimi (ratingy) od ratingovych spolecnosti,
které mély hlidat realnost projektu, nicméné tato hodnoceni byla ¢asto zkreslena.

Postupny narlst Grokovych sazeb vSak zpusobil rozsahlejsi platebni problémy mnoha klientd, které se
negativné promitly do cen nemovitosti a zaroven zpusobily pokles cen strukturovanych produktd na nich
zaloZenych.

Doslo k nedivéfe na finanénich trzich, zdrazovani penéz (credit crunch). Jiz na pfelomu kvétna a ervna v
roce 2006 doslo ke korekci na akciovych trzich v reakci na rostouci obavy z ristu trokovych sazeb v USA.
Akciové trhy se ovSem zotavily a jiz v Cervenci 2007 zadaly zase rlst. Nékteré akciové indexy v tomto
obdobi dokonce vystoupaly na sva historickd maxima. V srpnu 2007 ovSem pfiSel zlom a indexy zacaly
rychle ztracet na hodnotach. Zlaty hfeb v podobé padu velké investiéni banky Lehman Brothers pfiSel v
Zaii 2008.

Realitni (hypotecni) bublina a nasledna hypotecni krize se zménila v krizi financni a poté krizi hospodarskou.

15

z6,5%na 1%

Pokles urokové sazby
hypoték v USA (2000-2003)

124

Narust cen nemovitosti v
USA (1997-2006)

21% na 5%

Rust urokové sazby
hypoték v USA (2006-2007)
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Hypotecni krize
USA 2007 — 2008

Logika vzniku a prabéhu americké hypotecni krize

16

Nadmeérna Uziti dvéru na sSpatné
avérova investice, predevsim
expanze v sektoru domacnosti

(nezdravé hypotedcni
a spotrebni uveéry)

Pokles cen
nemovitosti

Pokles uro-
kovych mér

Rlst
urokovych
meér

Nizka averze k riziku
hypotecnich bank

Nesplacene

= Masovy presun
Sekl;jrn’tlzage_ . dluhového bremene
hypotecnich aveéra na banky

formou emise CDO

Nakaza zprostredko- Vnitrni dluhovy
vana drzbou CDO probléem

Problemy
bank ve
svéte

Recese Uvérova
v Evropé kontrakce

Finandni injekce ECB a dalSich
centralnich bank, fiskalni
expanze viady

Uvérova
kontrakce

Problemy

uveéery bank v USA

expanze viady

Fiskalizace
naklada

Recese
v USA

Finandcni injekce Fedu a fiskalni




Vzestup a pad néekterych spekulativnich bublin v

Jak mimochodem vnimate bitcoin? ©
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Co by se stalo, kdyby...

Pribéh poucéeného vs. nepoucitelného investora do Fondu globalnich zna€ek

Castka 234.000 K¢

fond  FGZ

obdobi 15.11.2001-153.2021 .
2001, 2008, 2020 vysledek

pfistup

- STEJNA

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
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Co by se stalo, kdyby... e

Pribéh pou€eného vs. nepoucitelného investora do Fondu Globalnich znacek
(klient investuje 234 x 1.000 kazdy mésic bez ohledu na situaci)

" ‘D

Oba investuji 1.000 KEé mésic¢

J | | | | R IS S [ S
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Co by se stalo, kdyby... :

Pribéh pouc€eného vs. nepoucitelného investora do Fondu Globalnich znacek
(klient investuje 117 x 1.500 a 117 x 500 s prihlédnutim k vyvoji kurzu)

Hodnota podilového listu
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Co by se stalo, kdyby... 8

Pribéh pouc€eného vs. nepoucitelného investora do Fondu Globalnich znacek
(klient investuje 117 x 2.000 pfi priznivém kursu)

Hodnota podilového listu
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Co by se stalo, kdyby... 8

Pribéh pou€eného vs. nepoucitelného investora do Fondu Globalnich znacek
(klient investuje jednorazové 234.000 a podléha panice pii poklesu a euforii pfi nartistu kursu)

Jednorazovy
nakup za

34.000 K¢

13

Hodnata podilového listu
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Teorie investic¢ni bubliny 2
Rozhodovani pod tlakem emoci byva uspésné jenom zridka...

EUFORIE UzKosT

NADSENI ODMITANi

STRACH

Nejvétsi
prilezitost

VZRUSENi

ZOUFALSTVI

OPTIMISMUS OPTIMISMUS

KAPITULACE NADEJE

TRUDOMYSLNOST DEPRESE
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Teorie investicni bubliny :
Kdy si miZzeme myslet, Ze vznika investicni bublina?
Investi€ni bublina je Ceny rostou, protoze lidé Trzni cena aktiva je
vytvoirena na zakladé nakupuiji a lidé nakupuiji, vyrazneé vyssSi nez jeho
velké udalosti €¢i novinky. protoze ceny rostou. hodnota.
NEWS
JHIE
Vynos ma byt generovan Jsou hojné vyuzivany
vzdy ve vzdalenéjsi obchody na uvér a
budoucnosti. finanéni derivaty.
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Teorie investicni bubliny s
Black Friday...jak to vlastné vzniklo?

© Ray Tang/REX "%
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,Korona* krize 2020 *

Jak se vyvijela hodnota nékterych nasich investiénich fondi?

Vykonnost za vybrané obdobi s vychozim bodem v hodnoté 100 %

1759
— 70.5% — 68.9% — 46.3% — 34.8%
‘4 1656
(@) Generali Fond globalnich znagek - FGZ - 1553
Generali Fond Zivé planety - FZP % 1449
Generali Fond svétovych akcii - FSA-CZK 1346
1242
. -\ 5 ‘ ¢ : A 138
‘ﬁ."--‘ e Vi .I i .. 1035
‘ 932
828
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Teorie investicni bubliny

Jak mizeme reagovat pri poklesu ceny?

PRODAT BEZ AKCE PRIKOUPIT
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I Zaverem &

Dotazy, nameéty a hodnoceni
O
000 i 000
m |O| |O| \W@%

Ptejte se mé na co chcete, Vase naméty zasilejte na: Nezapomeiite
ja na co chci odpovim © liri.kosik@generali.com webinar ohodnotit!

A0 4

Dékuji za pozornost a tésim se na shledanou priste!

DLUHOPISY A UROKOVE SAZBY
Gtvrtek 6. 5. 2021 od 10:00

Dluhopisy jsou dulezitou sloZkou kazdého portfolia. Jaky je princip fungovani dluhopisu a jejich
rozdéleni, jaké maji parametry a jak se hodnoti?
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Upozornéni na rizika

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spoleénost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v ném vyjadfeny nazory
jejich pracovnikl. Pri pfipravé spolecnost vychazela z davéryhodnych externich zdroj, avSak nemlze odpovidat za Uplnost a presnost takto
prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maiji pouze informativni charakter a neberou v Uvahu situaci ani osobni poméry
jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporugit konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investoridm. Nejedna se o nabidku Ci
verejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investi¢niho poradenstvi ani nepfedstavuje
investic¢ni doporuceni k nakupu ¢i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroj(.

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzil a dalSich vlivii a
navratnost investované ¢astky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.

Ugelem materialu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kliovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny
podrobné informace o spole¢nosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investi¢éni strategii v ceském jazyce, u
fondl s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankach www.generali-investments.cz a v listinné
podobé v sidle a kontaktnim misté spolecnosti a u smluvnich partneru.

BlizSi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluzbach jsou k dispozici na www.generali-investments.cz.
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Byci a medvédi ?

Rostouci a klesajici trh
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