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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby frvani investice kolisat v navaznosti na vyvoj trznich podminek,
sménnych kurzt a dalSich vlivii a navratnost investované c¢astky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou
vykonnosti budouci. Podrobné upozornéni na rizika je uvedené v zavéru prezentace.

Working with you since 1831




Vyvoj fondis GENERALI INVESTMENTS CEE unor 2021 -0,43% rok 2021 -0,47% 2
Fond konzervativni na historickych maximech

% Rust vynosovych kfivek napfi€ regiony — pokles cen dluhopisu

+ Korporatni dluhopisy stagnace

% Ocekavame, Ze bude pokraCovat pfiznivy vyvoj korporatnich dl. a dalSimu rdst vynosové kfivky CZGB je jiZ limitovany
+ historicky nejvy$Si schodek rozpoctu => emise statnich dluhopist (CZGB)

DS

% pozitivni vyvoj na trhu rizikovych aktiv diky ekonomickému oziveni (+ korporatni dluhopisy)
* Vynosovy potencial fondy vzrostl nad uroven kratkodobych depozit

Porovnani konzervativnich fonda

e Generali Fond konzevativni
e Amundi CR - Sporokonto

105% - KBC MultiInterest CSOB Kratkodoby !
——HKB PenéZni trh

Conseq Invest Konzerv ativni
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Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg



Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

unor 2021

0,09% rok 2021 0,27% 3

Fond korporatnich dluhopisu mirné koriguje

110%

100% A

Vyvoj portfolia: mirny rust tazeny vétSinou dluhopist. Korekce v zavéru unora a

pocatku bfezna byla omezena nizkou efektivni duraci portfolia.

Investicni aktivita: Prodeje po rGstu (Adani/24, DBKaz/22, Shimao/21, TurGB/21,

Alpek/22, aj.), nakupy delSich dluhopist napfi¢ regiony. Efektivni durace je nizka
kvuli rastu dlouhodobych sazeb a velkého podilu bondu s call opci, jejich citlivost na

nepfiznivy rust vynosovych kfivek je nizka. Zainvestovanost snizena pod 94%.

Porovnani dluhopisovych fondu

e (Generali Fond korporatnich dluhopisu
———Amundi CR - obligaéni fond
Amundi CR Dluhopisovy PLUS
| =———CSkorporatni dluhopisovy
— CS0B Bond mix

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

FKD - NAV/PL a durace portfolia
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Vyvoj fondti GENERALI INVESTMENTS CEE unor 2021 4.09% rok 2021 3,45% 4
Fond globalnich znacCek profituje ze sveé sektorové struktury
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Po vétSinu mésice pokracoval rust akciovych trhu diky kombinaci uvolnéné ménové politiky, ustupu Covidu ve svété, fiskalni
podpofe americké ekonomiky a zejména pak ofekavani ekonomického ozZiveni. Pokles obav domacnosti i firem diky vakcinaci
povede ke zvySeni vydajd z usporenych pfijma, a tim i podporfe ekonomik a nasledné i firemnich zisk(. Fond posledni 4 mésice (od

voleb v USA a ohlaseni vakcin) nadprimérné profituje z jeho zaméreni na spotfebni, primyslovy a finanéni sektory.
Porovnani akciovych fonda

=== Generali Fond globalnich znacek

——(S0B Akciovy mix
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Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg



Vyvoj fondti GENERALI INVESTMENTS CEE l'JnOI' 2021 _2’45% rok 2021 0’35% 5
Fond farmacie a biotechnologie se prehoupl do kladnych Cisel

R/

% Sektor zdravotni péce ve druhé poloviné mésice zkorigoval, taZzen pfedevSim biotechnologiemi (sektorova rotace)
% Hlavnim pilifem zdravotni reformy nové administrativa USA jsou:

% rozSifeni pokryti zdravotni péCe — Medicare od 60 let (doposud od 65)

% snizeni cen Iéka pro kone¢né uzivatele (pacienty)
% Sveétova pandemie COVID-19 zvyraznila vyznam celého sektoru zdravotni péce, vyhled zistava pozitivni

Majetek pfipadajici na 1 podilovy list Sektorové slozeni fondu

22
211 M Farmacie
2:D o Biotechnologie
1,9 m Vyr. zdra. produkti
1,8 m Nemocnice a pojist.
17 M Electronics
18 = Hotovost
15
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Vyvoj fondti GENERALI INVESTMENTS CEE L'jnor' 202 1

0,57% rok 2021 0,75% s

Fond balancovany konzervativni = defenzivni rust

% Mirny rust diky akciim a korporatnim dluhopisim pfi absenci statnich dluhopist 40%

dlouhé durace. Korekce v zavéru mésice byla omezena kratkou duraci dluhopisu a 3%
30%
preferenci hodnotovych akcii zejména z pak cyklickych sektorl na ukor technologii. 550, |
« Akcie + fondy: 20 % NAV (mirna podvazenost) 20%
. , , o , . 159
« Korporatni dluhopisy 74 % NAV (investi¢ni taktika podobna FKD) 10;’
(]
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Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

Regionalni sloZeni dluhopist
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Akcie a nastroje penézniho trhu
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE 7

Vykonnosti fondu

28.02.2021
Popis ISIN 1M YTD 1Y 3Y 5Y *

Generali Fond konzervativni CZ0008474145 -0,43% -0,47% 0,14% 2,86% 3,48%
Generali Fond vwvaZeny dluhopisovy CZ0008474806 E -0,32% -0,31% 0,75% 3,51% 5,39%
Generali Fond korporatnich dluhopisa CZ0008471786 0,00% 0,27% 2,54% 6,40% 10,83%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 0,57% 0,75% 6,54% 9.43% 19,60%
Generali Fond globalnich znagek CZ0008471778 4.09% 3,45% 25,36% 27,84% B7.67%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 |] -2.45% 0,35% 10,98% 15,36% 24 73%
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 8.25% 8,82% 3,58% -1,29% 17,13%
Generall Fond novych ekonomik CZ0008474137 2,28% 5,28% 27.21% 5,36% 47 B2%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 |:. -6,22% -7,42% 15,99% 23,07% 22 62%
Generali Fond nemovitostnich akcii CZ0008472396 0,35% 1,14% -7,00% 7.60% 22 11%
Generali Fond Zivé planety CZ0008472693 [ -3,79% -2,93% 27.80% 49 B6% 70,40%
Generali Prémiovy konzervativni fond [EODOBCTGWHA?Z -0,02% 0,02% 0.39% 3.41% 2,78%
Generali Prémiovy vyvazeny fond |[EQOBGLMNMFS1 0,56% 0,81% 9,02% 12,89% 24 11%
Generali Prémiovy dynamicky fond |[EDOBYZDVE49 2,73% 4 68% 10,59% 15,32% 35,82%
Generali Fond sv&tovych akcii |[EDOBKZGHM3T 2.13% 1,27% 22 52% 18,66% 45 59%
Generali Fond balancovany dynamicky [EOOBGLMMR.04 1,75% 2,02% 11,25% 12.04% 33,03%

* v pfipadé Generali Fondu vyvaZeného diuhopisového + Generali Fondu prémiového dynamického, vynos od data zaloZeni fondu

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz g




