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Prabéh pandemie nemoci COVID-19

OcCkovani ve vyspélém svété nabira na intenzité

Vyprodej viadnich dluhopisu trhi otrasl globalnimi trhy
Rada vlad pfijimé stimulagnich opatfeni na podporu ekonomiky

OECD zlepsila odhad letoSniho ristu globalni ekonomiky ze 4,2 % na 5,6 %
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Epidemie nemoci Covid -19 ve svéte
Pandemie na Ustupu

USA
=  Pocty novych pripadd spadly na témér 1/5 Pocet novych pfripadii onemocnéni COVID-19 a imrti ve svété
. v . o . s O
Pocet paC|en‘tU\./, I‘IemIOCI‘II(EICh poklesl 0 60 % Daily New Cases Daily Deaths
=  Poklesl souvisejicich umrti 0 50 %
, . . , Cases per Day Deaths per Day
= Rychly postup vakcinace (85 mil. davek) Data as of 0:00 GMT+0 Data as of 0-00 GMT+0
= Vyhled - aktualni uvolnéni bude udrzitelné 1,000k 20k

15k
Evropa

= Zapadni staty — epidemie pod kontrolou
= stfedni Evropa zaostava

= CR vyrazné nejhorsi

=  QOckovani v EU postupné zrychluje

10k

5k

iové e D N BT AR AN LA DT DT D o
ROZVO]O\{E z’eme , ) , . \@(\?501‘?‘2&\ g\\ﬁ;ﬁ‘\\&’;@%&i o“ié:]'\é‘? S \@239’]’ S
= Lokalni problémy v nékterych regionech
™ O(":kova'nl’ teprve na Zaéa’tku -8~ 7-day moving average -8~ 7-day moving average
= Africké statistiky ovliviiuje nedostatecné 2droj: worldometers.com
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Epidemie nemoci Covid -19 v CR
Ceska republika nejhorsi v regionu

Pocty nakazenych a mrtvych patri k nejvyssim na svété
v/ Pfetizené nemocnice - nejvice pacientt od za¢atku epidemie
v Od bfezna prisny lockdown, minimalné na 3 tydny Pocet novych pfipadii onemocnéni COVID-19, 7 denni pramér g

-----

Faktory prispivajici k sou¢asnému stavu
v nové virové kmeny,

v" chybna komunikace vlady

v/ pozdé zavedené restrikce

Vakcinace pomala, ale jiz jsou patrna prvni pozitiva o
v" Nizka mira infekce mezi zdravotnickymi pracovniky B 2droj: Our World in Data
v Pribéh olkovani: tnor 0,49 mil. ks, bfezen 1,1 mil. ks, duben 1,5 mil. ks

v Vyhled: pravdépodobné jsme na vrcholu, bude nasledovat mirny pokles

v/ Pozitivni sezdnnost, kterd pomuzZe v bfeznu / dubnu

v Vlysoky pocet infikovanych: oficialné 1,3 mil., odhad skute¢nosti cca 3 mil., +0,5 mil. kazdy mésic )
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Prabéh vakcinace
Ackoli je ockovani nerovhomeérné, nabira na tempu

v Jednoznacny leader Izrael Schvalené vakciny proti nemoci COIVID - 19
v Data potvrzuji, ze vakciny jsou velmi efektivni

v Nejnovéji byla schvélena vakcina Johnson & Johnson Comparing Covid-19 vaccines

v’ Riziko — nové mutace As of 02/27/2021
Pocet aplikovanych vakcin na 100 obyvatel ve vybranych statech
Emergency use
Israe | | 0109 authorization Yes Yes No Yes
United Kingdom e 24.37 (Mar 6, 2021) in the US
United States G 2/.02
Hungary I 13.34 (Mar 6,2021) Number Two doses within  Two doses within Two doses within Sinale dose
Denmark — 12 55 (Mar 6,2021) of doses about 3weeks  about 4 weeks about 4 weeks inge do
hIiistonla I 10.96
orway I 10.67 (Mar 4,2021) 2
Greece 1 47 (Mar 6, 2021) Vaccine mRNA mRNA Adenovirus Adenovirus
Poland N 10.44 (Mar 6, 2021) type vector vector
Finland . 1 l(Maré, 2021) o
Portugal m— e . 95% 95% 70% 66%
Slovenia E_—_ Mar 6,2021) prevention in 4 4
Slovakis W 556 (Mar 6 2021) clinical trials* Wioacy s sEhne i
Spain N 9.56 (Mar 4,2021) “Hospitalizati =
; ( pitalization
RO o &2 2 62021 ﬂ and death 100% 100% 100% 100% }
éAuséria . 5.9 (Mar 6, 2021) - prevention
weden BN 8.82 (Mar 5,2021) Standard Standard
Germany S 3.74 (Mar 5,2021) Storage Subzero Subzero refrigeration refrigeration
France s 3 39 (Mar 6, 2021) requirements temperature temperature tempersture tempersture
Belgium [ 8.23 (Mar 6,2021)
Czechia | 7.75 _
Croatia I 5.89 (Mar 4, 2021) U.s'?:s'. $20 $15-37 $3-4 $10
Latvia 4.35 (Mar 6,2021) P
Bulgaria |l 4.15
*Clinical trials of the vaccines were conducted with dl"!’e': w:oh sizes and \g'vua
f 3
o 20 40 60 80 00 e by e S g s e Vox
zdroj: Our World in Data in pr g Covid-19 hosp and deaths.
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Ekonomika USA

USA tézi z uvolnovani restrikci y ) ) .
Ctvrtletni anualizovany vyvoj HDP v USA

Makroekonomicka data pozitivné prekvapuji ) Real GDP: Percent change from preceding quarter

vV Unoru bylo vytvofeno 379 tisic pracovnich mist " I

v'Mira nezaméstnanosti poklesla na 6,2 %. P ——— - —— =

v'Prudky rast vykazala data o spotfebé -

v'Mira Uspor se drzi na vysokych drovnich ’35

v’ Poéty stavebnich povoleni jsou na nejvyssi od 2006. o - i
USA:10-lety realny vynos vladniho

VIadni stimuly + centralni banka . dluhopisu a implikovana inflace

v/, Bidenav" balic¢ek ve vysi 1,9 bilionu dolart

20
v’ O&ekdavani letosniho riistu HDP se $plhaji pfes 5 % o W

v'FED a snaZi se ekonomiku maximalné podpofit -

0.0 =
v'Pfes zlepsujici se ekonomickou situaci neuvazuje o » V\«"\M\M_z—\,_/

redukci podpory.

1-20 V-20 VII-20 X-20 1-21
Realny vynos e |mplikovana inflace

Interni / Internal



Ekonomika EU

Ekonomika eurozony sméruje do technické recese v 1Q

Svétlo na konci tunelu

v PMI indikator pro eurozénu v Unoru vzrostl z 47,8 na 48,8.

v/ RUst aktivity ve zpracovatelském primyslu se ale zrychluje.

v" Ve 2. ¢tvrtleti obnoveni meziétvrtletniho ristu HDP eurozény.

v HDP celé EU by se mélo letos zvysit 0 3,7 % a p¥isti rok 0 3,9 %.

v" Na predkrizovou Urover se HDP eurozény vrati nejdfive v roce 2022

ECB hodla vyuzit jiz schvalenych nastroju

v/ Program PEPP (rozsifila o 500 mld. na 1,850 bln. EUR a jeho trvani
minimalné do brezna 2022 )

v' PQj¢ky v rdmci programu TLTRO Il prodlouZena o 1 rok
v/ Sazby beze zmény
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Eurozéna: PMI ve zpracovatelském priimyslu a sluzbach
(Grovefi "50" = hranice mezi rustem a poklesem aktivity)

e
4

e |

114 115 116 117 118 119 120

e P | zpracovatelsky pramysl| P sluZby

Eurozona: vyvoj lirokovych swapt (10Y a 2Y, v %) a jejich
vzajemného spreadu (v bazickych bodech, prava osa)

T




Ekonomika CR
Celkoveé za lonsky rok propadl HDP o 5,6 %.

Rust Geské ekonomiky
(sezonné ofisténé Udaje ve stalych cenach)

67 69
5,00%
II 23 45 24
l Am_ l
sp0% I

-45
56

Posledni ctvrtleti ve znameni restrikci

v'4Q HDP poklesl 0 5 % y/y (konsenzus -7,6% y/y)
v'Pokles za cely rok 2020 0 5,6 % %

Meziroéni srevnani HOP (v %)

v'Dafilo se maloobchodu za rok 2020 poklesl oproti = ... ‘
. , . S L L . L L s L M L L L
predchozimu roku pouze o0 0,9 % (bez motor. vozidel) fos
Zdroj: CSU
CN B Mésiéni vyvoj meziroéniho indexu spotfebitelskych cen*

v'CNB nechala svou repo sazbou na Grovni 0,25 %.
v'Prognédza implikuje 3 x rust sazeb letos

v'Rozpoctovy schodek 500 miliard korun — tlak na nové
emise statnich dluhopisl
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1. Makro, centralni banky
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Dluhopisove trhy &

USA: Vynos 2-letého a

Vynosy pod tlakem ,. __ 10-etéhostatniho diuhopisu
P P o 20
Statni dluhopisy
= Rostouci optimismus investorl vyvolal prudky rast 1o
vynosU vladnich dluhopisl 1.0
= Hlavnim divodem je realizace scénare rychlého 05
postkovidového oziveni ekonomiky a vyssi inflace o
™ Ceské Sta'tnl' d|Uh0p|Sy naViC pOd tlakem leOJ“ :VII—19IX—19XI—19 1-20 1120 V-20VII-201X-20X1-20 1-21 11I-21
4

10 |et — D 0Ky

gigantickému schodku statniho rozpoctu _
EM corporates JPMorgan indices

- 1070
465

Korporatni dluhopisy 415 (\\:\\\n\ 972
= Kreditni spready zGstdvaji nizko 365 v‘;\s L oo
=  Pfiznivé pUsobi sldbnouci vyvoj epidemie a pozvolné e = - 670
rozvolfiovani restrikci ;q e [
= Negativni je rust bezrizikovych vynosi s I —— M‘“ 370

- Fundament f|rem by se mél S rostouc"m [-20 1v-20 VI-20 VII-20 X-20 XI-20 [l-21
ekonomlckym Oilvenl’m Z|ep§OV3t ——CEMBI IG EM Index CEMBI HY EM index (rhs)

NALUL VEUR W RRAR
=M D=k marvrmom oo

Interni / Internal Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg



Akcie 12

Globalni akcie vétSinu mésice v plusu, na konci zisky odmazaly

= Prudky rdst vynosl bezrizikovych aktiv negativni pro akcie

=  Ekonomické ozZiveni => vyssi inflace => zpfisnovani ménové politiky

= Rotace investic od technologii smérem k hodnotovym akciim

= Energetické tituly pokraCovaly v pozitivnim vyvoji, v USA pripsaly témér 21 %, banky + 11%
= Vysledkova sezéna v USA a Evropé nadale prekvapovala spiSe pozitivné

= (QOcekava se obnoveni vyplat dividend finanéniho sektoru

Relativni vyvoj hlavnich akciovych indexu - 5,:2" I'un:aird PE Ratio Son mFwd 120 |
od pocatku roku 2020 - ST g £ 1 S e o
2600 T+ ..
1600 = -
6% | bl
-4% 4
-14% " B
-24% LU 15
-34% ol ns
0 1y - 124 1;1
FFIYIIFIFTYYIFYIF LY " - 88
—E2>253 5 2XXxxg T TFE o
— SE&P 500 e EUr0 stoxx 600 7 4
— GEM e CECEEUR 51 . :
us Eu EM CEE PX W 20 Bux BET

Interni / Internal Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg



Ropa — pokles poptavky i nabidky

Komodity v hledacku investorl x zlato méné atraktivni

= Ropa
= Omezenim tézby ze strany kartelu OPEC+
= Poptavka prekonava nabidku nicméné zatim ma
daleko k predkrizovym drovnim
= Zasoby mirné klesaji
= Americti alternativni tézari ?????

= Zlato
= Zlatu rlst vynosd neprospiva
= Alternativni investice (napf. kryptomeény) jsou
konkurenci
= Vhodna diverzifikace
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Poptavka x nabidka ropy

World liquid fuels production and consumption balance

mi

llion barrels per day

106

100
95
90
a5

world production forecast

world consumption

80
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
8
g implied stock build
2
0
:3 implied stock draw e
Source: U.S. Energy Inform ation Administration, Short-Term Energy Outlook, March 2021 elé\
Klicové komodity v dolarech
75 r 2100
65 L 1900
55
+ 1700
45
F 1500
35
25 F 1300
15 1100

-19 IV-19 VII-19 X-19 1-20 IV-20 VII-20 X-20 [-21
e Brent (vlevo)

Zlato (vpravo)
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Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovniku. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdroji, avsak nemdZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavieni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 050 b Nih O

investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu ci prodeji jakychkoliv investicnich ndstroja. ]

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzi a dalsich vlivi a ndvratnost
investované ¢dstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

U&elem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kli¢ovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spolecnosti a u smluvnich partnerd.

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluZzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz.

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz
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