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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek,
sménnych kurzu a dal§ich vlivi a navratnost investované c¢astky neni tudiz zaruéena. Viykonnost v minulosti

neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.




COVID 19 — Znamky stabilizace v Evrope vs. exploze v USA

COVID 19: Pocet pripadl na 100 tis.

obyvatel ve vybranych zemich = USA: Exponencialni rast nakazenych i mrtvych.
120 Epicentrem jsou metropolitni oblasti v Cele s New Yorkem.
100 , ., L. ,
= Evropa: Posledni dny povzbudivy vyvoj — pozvolny pokles
80 poétu novych pfipadd i amrti ve vét§iné zemi.
60
40 = Cina aAsie: Pocet novych pripadd nizky, nové pripady
vétSinou dovezeny vs. pochyby o ¢inskych datech.
20
— / . . “ s o w v ”
0 ; — — : = Rozvojové zemé: Prudky rist po¢tu nakazenych a
Ltz 1izo2iz 23 128 223 14 problém mensi protestovanosti. .
Cina Jizni Korea Spojené staty
COVID 19: Pocet pripadd na 100 tis. COVID 19: Pocet pfipadd na 100 tis.
obyvatel v Evropé obyvatel ve vybranych zemich
300 35
250 30
25
200
20
150 15
100 10
50 5
0 _ /

0 13 6.3 11.3 16.3 21.3 26.3 31.3 54

12 11.2 21.2 2.3 12.3 22.3 14

Francie Spanélsko

Itélie Némecko Turecko = Rusko

ﬂﬁ GENERALI

EIreh INVESTMENTS



COVID 19 — CR a Slovensko zralé k uvolnéni restrikci

Celkem

pripada®

Pocet
amrti

Pocet novych pripadu

Posledni”

4D primeér

Ceska republika 4591 72 115 250
Madarsko 744 38 65 52
Polsko 4201 98 475 387
Rumunsko 4057 157 251 351
Slovensko 485 22 14 21
Slovinsko 997 28 20 39
Rusko 6343 47 658 549
Turecko 27069 574 3137 1537

Legenda: 1) k 5. dubnu
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COVID 19: Pocet pfipad(i na 100 tis.
obyvatel v CR a dalSich zemich
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Zplosténi kiivky novych pripadd v CR nahrava zavedeni
inteligentni karantény a uvolnéni restrikci.

Slovensko je na tom nejlépe — malo pfipadu a klesa pocet
novych pfipadu.

Sifeni nakazy nabira na sile v zemich vice vzdalenych od
epicentra. Otazkou je mira protestovanosti.

COVID 19: Pocet pripadl na 100 tis.
obyvatel ve vybranych zemich
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Aktivita — 6asteény navrat k normalu v Ciné vs. Stopka jinde.
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Cina - PMI indexy sentimentu
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Aktivita v Ciné se s uvolnénim restrikci stabilizovala, ale
obrazek je hor$i pro sluzby a mensi firmy.

Zbytek svéta naraz uciti primarné v dubnu.

Spojené staty teprve na zacatku, cca. 2-3 tydny za Evropou.
= PM indexy sentimentu zatim neindikuji recesi.
= Mira nezaméstnanosti ,jen + 0,9 pb na 4,4%, ale za
mésic bude 10-15%

Rada rozvijejicich se ekonomik zagala vypinat ekonomiku
az na prelomu bfeznu a dubnu (Rusko, Indie...).

US - ISM Priizkumy sentimentu
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Aktivita — odhady uvolnéni restrikci

= Dle pfichodu viny a reakce autorit.
=  Evropa: po \elikonocich
= USA, Rusko...: ZaCatek kvétna.
= Riziko druhé viny vs. Wssi tolerance k zdravotnim dopadu Sifeni viru.

Figure 8: The initial lifting of restrictions is likely to fall within a range

Estimated date of beginning to ease restrictions based on various factors
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Source - Deutsche Barrk, WHO, COC, Woridometer
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Ropa — dlouhodoba minima strida prudkeé oziveni
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Exhibit 2: Rapidly expanding global quarantines and a halt to air travel are leading to an unprecedented collapse in global

oil demand
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Zahajena vyjednavani mezi Saudskou Arabii, zbytkem OPECu a
Ruskem:

= Ocekava se znovuzavedeni limitl produkce.

= Meeting odlozen na 9. dubna.

Dalsi klicové udalosti
= Doplfiovani strategickych rezerv USA a Cinou.
= Ve vyjimeCnych pfipadech dosazeny zaporné ceny.
=  Vypadek poptavky v dubnu rekordni —cca. 30%.

Futures indikuji nejvétsi ocekavany narust cen od krize
2008/20009.

=  Saudové a Rusko se mohou dohodnout.

= Ekonomicka aktivita se vrati k normalu.

=  Probéhne destrukce nabidky zejména v USA.

= Je ,levné“ skladovat ropu a prodat je se ziskem.

Ropy: Sklon kfivky futures

Cena zarok - Nejbliz§i mésic
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Trhy: Stabilizace, pokles volatility, rizikové prémie nadale roztazene
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Ekonomika: priuzkumy za bfezen hlasi pokles aktivity; duben dale dolu
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Eurozona -HDP (qoq ristv %) a Composite PMI
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Composite PMI (vlevo) ® HDP (vpravo)

PMI zpracovatelsky prumysl: CE-3 region & eurozéna
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SloZzeny PMI pro eurozénu (Composite PMI, bfezen):
propad z 51,6 na 29,7 —tazeno propadem aktivity ve
sluzbach, ~ anualizovanému poklesu HDP o 10 %.

PMI ve zpracovatelském pramyslu v pripadé CR kles|
ze 46,5 na 41,3 (eurozdna: ze 49,2 na 44,5), kolaps
PMI v pfipadé Madarska.

V dubnu Ize &ekat dalSi pokles aktivity (PMI); tvrda
data za bfezen a duben vyjdou az v kvétnu/Cervnu.

Eurozéna: Generali Investments nyni pracuje se
scénafem celoro¢niho poklesu HDP o 6 % (2020),
pro 2021 predpoklada rust 3 %.

CR: V zakladnim scénafi pracujeme s poklesem 7 %
letos s naslednym ozivenim v r. 2021 (rist 5 %).

Ceska republika - vybrané makro ukazatele
2016 2017 2018 2019e 2020f 2021f

HDP realny rustv % 25 45 2.8 25 -7.0
Saldo rozpoétd  v% HDP 0.7 1.6 11 0.6 -
Verfejny dluh v% HDP 36.8 34.7 32.6 30.1 -
Bézny ucet v% HDP 1.6 1.6 0.3 -0.1 -
Vnéjsidluh v% HDP 734 89.3 82.6 78.5 -
Devizové rezervy v% HDP 44.6 63.2 58.3 59.4 -
Bézny Gcet miliardy euro 2.7 3.1 0.6 -0.1 -
VnéjSidluh miliardy euro 1294 1711 171.5 172.5 -
Devizové rezervy miliardy euro 786 1211 1211 1306 -

Zdroj: Generali Investments CEE, wiiw
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Koruna a viadni dluhopisy CR: globélni obavy vs. fundament ekonomiky

Ceska rep.: kurz CZK vs. EUR, CNB repo sazba a 3M PRIBOR Ceska r.: PRIBOR a vynosy korunovych vladnich dluhopisi
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Ekonomika CR a automobilky a koronavirus: jak velky bude ,minus“?
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Registrace novych osobni automobili v €R
meziroéni rust
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Nové primyslové objednavky - motorova vozidla
mezirogni rlst
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Automobilovy primysl pfedstavuje az 9 % HDP Ceské
republiky a 25 % primyslové vyroby.

Registrace novych aut — 2018: -3,7 %; 2019: -4,4 %.
Nové zakazky (,vyroba motorovych vozidel): +1,5 %;
+3,1 %. Wroba: +2,3 %, +0,1 %.

Krize 2008/2009: pfechodny kolaps novych objednavek a
vyroby v odvétvi ,vyroba motorovych vozidel®; v pfipadé
objednavek byl ale prudky propad omezen na obdobi 4Q
2008 — pocatek 2Q 2009.

2009; 2010: vyroba: -10,9 %; 22,7 %; obj.: -5,4 %; 13,6 %
trzby -8,9 %; 18;1 %. (Pozn.: jiz 2008 byl pokles -9,5 %).

Srotovné (2009): a& nebylo zavedeno v samotné CR, tak
fungovalo na vyznamnych exportnich trzich v€etné
Némecka, coz ,Eeskym* producentiim pomohlo.

Pramyslova vyroba - motorova vozidla
mezirogni rist
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Ekonomika a automobilky v Cislech

= Automobilovy pramysl predstavuje az 9 % HDP Ceské
republiky a 25 % prdmyslové vyroby.

=V celém autoprdmyslu pracuje v CR 150 tisic pracovnikd
pfimo a 400 tisic nepfimo.

= Dva mésice vypadku ~ cca-10 % prodeju (pokles) za cely
kalendarni rok? (hruby odhad EY, zdroj: iHNed, 17/320).

= EU: pfimo a nepfimo je v autopriimyslu zaméstnano 13,8
miliond pracovnikl, ~ 6,1 % vSech pracovnich mist v EU.

=  Obrat autoprimyslu reprezentuje cca7 % HDP EU.

= Zpohledu hospodarske politiky a politiky jako takové nelze
tento sektor ignorovat.

= Vice na: https://www.acea.be/news/latest-updates
(Evropska asociace vyrobct automobil().

= Celoro¢ni pokles prodeji automobilt (2020): CCFA
(francouzsky automobilovy svaz): 20 % (?)

= BMW: 1. &tvrtleti 2020 pokles prodejd 20,6 %, v Ciné o 30,9
% - tam se nyni situace jiz zlepSuje (ozivuje).
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https://www.acea.be/news/latest-updates

Upozornéni na rizika

Upozornéni na rizika

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spolec¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
a jsouv ném vyjadfeny nazory jejich pracovnik (. Pri pfipravé spolecnostvychazela z divéryhodnych externich
zdrojd, avS8ak nemuze odpovidatza uplnosta presnosttakto pfevzatych informaci. Uvedené informace jsou
nezavazné, majipouze informativni charaktera neberou v tvahu situaci ani osobnipomeé ry jednotlivych investoni
a jejich zamérem nenidoporucitkonkrétnifinanéninéastroje neb o strategie konkrétnim investorim. Nejedna se o
nabidku ¢ivefejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy a material neslouzik poskytovaniosobniho
investicniho poradenstviani nepfedstavuje investicni doporuéenik nakupu ¢i prodeji jak ychkoliv investi¢nich
nastroju.

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby trvaniinvestice kolisat podle trznich podminek, sménnych
kurzu a dal$ich viivid a navratnost investované ¢astky nenitudiz zaru¢ena. Vykonnostv minulostinenizarukou
vykonnosti budouci.

U&elem materiélu neninahradit ani shrnout statut a/neb o prospektfondu a sdéleni klidovych informacipro
investory, v nichZ jsou uvedeny podrob né informace o spole¢nostiob hospodarovanych fondech, véetné informaci
0 poplatcich a rizicich a investi¢ni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilemv Irsku v anglickém jazyce.
Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankach www.generali-investments.cz a v /istinné podobé v sidle a
kontaktnim misté spoleénostia u smluvnich partnerd.

BlizSiudaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluzbach jsou k dispozici na www.generali-investments.cz.
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