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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby ftrvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzi a
dalSich viivii a navratnost investované castky neni tudiz zarucena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozoméni narizika naleznete v zavéru prezentace.

Working with you since 1831




Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Fond konzervativni

kvéten 2022  -0,03% rok 2022 -1,46% 2

< CNB na mé&novém zasedani v kvétnu zvysila repo sazbu o 75bp na droveni 5,75 %

+ Bankovni rada vnima riziko vysokeé inflace (hlavné cen energii a potravin)

< CNB pravdépodobné dale zvysi uroky jesté v dervnu minimalné o 0,75 %

+ Poté by ale mohlo nasledovat obdobi delSi stability urokovych sazeb s naslednym poklesem
+ Aktualni YTM Fondu je 5,50 % Cistého

Porovnani konzervativnich fonda
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Vyvoj fonda GENERALI INVESTMENTS CEE kvéten 2022 -0,84% rok 2022 -11,30% s

Fond korporatnich dluhopisu — stabilizace v zavéru kvétna

FKD - NAV/PL a efektivni durace portfolia

% Vlivy na fond: rizikové kreditni prémie (-), bezrizikove sazby USD, CZK (0), bezrizikové 22 2
sazby EUR (-), wnosy z ménového zajiSténi (+) 221‘? 18
% Investic¢ni taktika: redukce tureckych dluhopist 0 3% na 10%, redukce CZGB/23, redukce 205 1.6
Goldfield; nakupy zejména dluhopisti firem ze sektoru komodit a energetiky z Brazilie, Jizni  * 1.4
1,95
Afriky, Indie a Ewropské unie. Zainvestovanost poklesla o 2 % na 89%. Primérna durace 1o 12
mirné nad dlouhodobym primérem fondu, aviak wrazné pod pramérem diuhopis. fondt. 8. L re0 01a1 o721 012n
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

kvéten 2022 0.81% rok 2022 -13,01% 4
Fond globalnich znacCek drzi podinvestovanost

»  Akciové trhy koncem kwveétna pFeruSily klesajici trend v oCekavani 1) zastaveni zwsSovani sazeb FEDu béhem podzimu (tento scénar v
C¢ernu ustoupil do pozadi) a 2) stabilizace ¢inské ekonomiky po rozvolnéni protikovidowch opatfeni.

% Objem obchodu byl pouze nékolik procent majetku fondu: redukovali jsme akcie z necyklickych sektort (napf. Kellog, Wallmart, Johnson&

Johnson, Deutsche Telecom), které ,outperformovaly a nawsili pozici v Qualcom, HSBC, LVMH a Volkswagen. Drzime 5 %

podinvestovanost, zejména v akciich se slabym fundamentem (nizka ziskowost) a wsokym ocenénim.

Porovnani akciovych fonda
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Vigvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE kvéten 2022 1.50% rok 2022 -1.34% s

Fond farmacie a biotechnologie

+“ Outperformance vyvoj vici globalnim trhl, pfedevsim diky omezené expozici sektoru Rusku
% Zustava nizsi zainvestovanost v biotechnologiich, které zaostavaji za ostatnimi farmaceutickymi sektory
“ Prevazeni ve velkych farmaciich s pfedvidatelnymi zisky a vysokymi dividendami — po delSi dobé bude dulezita vysledkova sezona

“ V tomto roce se ¢eka zasadni posun v oblasti vyvoje a vyzkumu pokud jde napf. o Alzheimerovu chorobu, nebo nékteré typy rakoviny

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
Sektorové slozenifondu
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

kvéten 2022

-1,00%

rok 2022 -12,89% s

Fond balancovany konzervativni — pokles omezen podinvestovanosti

« Fond smérem sveho wvoje kopiroval korporatni dluhopisy a akcie, ovSem s niZS$i citlivosti
40%

35%
« Akcie - drzime 7,5 % podinvestovanost pod neutralni urovni 25 %. Dluhopisy (74 % 30%

diky niz§i primémé duraci dluhopist a podinvestovanosti v akciich.

majetku fondu) — investi¢ni taktika a slozeni portfolia je velmi podobné Generali Fondu 25%
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Vykonnosti fondu

31.05.2022
Popis
Generali Fond konzervativni
Generali Fond vyvaZeny diuhopisovy
Generali Fond korporatnich dluhopis

Generali Fond balancovany konzervativni

Generali Fond globalnich znacek

Generali Fond farmacie a biotechnologie

Generali Fond ropy a energetiky
Generali Fond novych ekonomik
Generali Fond zlaty

Generali Fond nemovitostnich akcii
Generali Fond Zivé planety

Generali Prémiovy konzervativni fond
Generali Prémiovy vyvaZzeny fond
Generali Préemiovy dynamicky fond
Generali Fond udrZitelného ristu
Generali Fond balancovany dynamicky

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

ISIN
CZ0008474145
CZ0008474806
CZ0008471786
CZ0008471760
CZ0008471778
CZ0008474129
CZ0008474152
CZ0008474137
CZ0008472370
CZ0008472396
CZ0008472693
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IEQOBKZGHM3T
IEOOBGLNMRO4
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-0,03%
-0,14%
0,84%
-1,00%
0,81%
1,50%
9 60%
1,74%
5.82%,
1,22%
0,22%
0,15%
-0,66%
2.19%
-0,93%
1,10%

YTD

1,46%
2.13%

11,30%
-12,89%
13,01%

1,34%

28 80%

8 24%
0,16%
8,84%
8.92%
0,61%

12,16%
-10,36%
11,17%
12,15%

3Y 5Y
-1,66% -1,09%
0,17% 2 46%
8,068% 7.51%
-3.68% -2.18%
24 40%  31.47%
3447%  29.01%
4611%  5052%
9,46% 1,26%
34 04% 12,66%
4.77% 16,58%
3925%  46,13%
1.74% 1.87%
0,64% 1,83%
1437%  35.82%
3302%  3098%
5.19% 6,04%
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investicni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovnikt. PFi pripravé spole¢nost vychazela z divéryhodnych externich zdroju, avSak
nem(ze odpovidat za uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investoru a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finan¢ni nastroje nebo strategie konkrétnim investorim. Nejedna se o nabidku ¢i verejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouZi k poskytovani osobniho investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investi¢ni
doporuceni k nakupu ¢i prodeji jakychkoliv investiCnich nastroju. Hodnota investice a prijem z ni mohou v prabéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a dalSich vliv( a navratnost investované ¢astky neni tudiz
zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investi¢ni strategii, naleznete ve sdéleni kli¢ovych informaci pro investory v ¢eském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spole¢nosti Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o
Spolec¢nosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci,,O nas®, podsekci  fFondy*. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spole¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnert spole¢nosti. V pripadé fondd s
domicilem v Irsku muze obhospodafovatel rozhodnout o zruSeni opatfeni prijatych za uc¢elem nabizeni.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Dekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientskalinka +420 281 044 198 Y
oo 1 YOU
generali-investments.cz R Cf [Tube




