Investicni okenko GICEE
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Jak funguje zajistovani rizika?

Jifi Kosik

@ +420 725 894 006

>4 jiri.kosik@generali.com
www.generali-investments.cz

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzt a dalSich A= GENERALI
vlivli a navratnost investované ¢astky neni tudiz zaruéena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné éﬁ&. INVESTMENTS

upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.



Vzdélavejme se online :
Pravidelny webinar ,,Investi¢ni okénko GICEE*“

O Pravidelné kazdy druhy ctvrtek od 10:00 — délka cca 45 minut
Odkaz na vstup: https://gic.clickmeeting.com/investicni-okenko-gicee

I] Room ID: 411-211-137 (pro mobily a tablety)

CTVRTEK 15. 10. 2020 ob 10:00

VYVAZENE PORTFOLIO Z JEDNOHO FONDU: SMISENE FONDY GICEE

Jak poskladat portfolio z nékolika fondi muze byt nékdy ofiSek. Pro€ to tedy nenechat na odbornicich a nezvolit jediny vyvazeny fond?
Podivame se spole¢né na vSechny smiSené fondy GICEE a jak je pouzivat pro spInéni finan¢nich cilu.

CTVRTEK 29. 10. 2020 ob 10:00

ALTERNATIVNI INVESTICE; KRYPTOMENY

Zmeény, kterou kryptomény vnesly do svéta financi, nelze pfehlizet. Mnoho investor laka moznost obrovskych vynost. Uvédomuiji si
ale i mozna nebezpeci a rizika?
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Vzdélavejme se online

Na nasem YouTube kanalu jsou zaznamy vSech webinari a mnoho dalSich videi...

3 YouTube
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Datum Nazev webinare Odkaz na zaznam
3. 4. 2020 | Kdyz trhy nerostou: komunikace s klienty v dobé krize https://youtu.be/OUSRZzzkxV4
14.5. 2020 | Doba koronavirova: investice do nemovitosti, zlata nebo farmacie? https://youtu.be/2HyIUfLKEZA
28. 5. 2020 | Nejvétsi nepritel investora: jeho mozek https://youtu.be/W7s8L508 Yo
11. 6. 2020 | Pevny zaklad portfolia: globalni znacky a korporatni dluhopisy https://youtu.be/RL6QKWLAkr8
25. 6. 2020 | Investi¢ni programy GICEE — snadna cesta ke splnéni finan€nich cila | https://youtu.be/letXxhaYtSk
9. 7. 2020 | Alternativni investice: P2P/P2B pujcky https://youtu.be/I4K23bOcilM
23.7.2020 | Moje Investice Online —jak nato? https://youtu.be/Tw7_1R7mV40
6. 8. 2020 | Praktické vypocty pro finanéni poradce https://youtu.be/xMgzHHPCG6EI
20. 8. 2020 | Casté namitky pfi investovani a jak je fesit https://youtu.be/vDegOyXYmU8
3.9. 2020 | Alternativni investice: firemni dluhopisy https://youtu.be/p1A84k6ywifc
17.9. 2020 | Hodnoceni a porovnavani investi¢nich fondt https://youtu.be/9fr-bt88mTM
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https://youtu.be/OUSRZzzkxV4
https://youtu.be/2HyIUfLKEZA
https://youtu.be/W7s8L5o8_Yo
https://youtu.be/RL6QkWLqkr8
https://youtu.be/IetXxhaYtSk
https://youtu.be/l4K23bOcilM
https://youtu.be/Tw7_1R7mV40
https://youtu.be/xMqzHHPC6EI
https://youtu.be/vDeqOyXYmU8
https://youtu.be/p1A84k6ywfc
https://youtu.be/9fr-bt88mTM
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Druhy rizik 5

Jaké zakladni druhy rizik podstupuje investor?

ATy o()e

Trzni riziko Inflaéni riziko Riziko trzni likvidity

__________________ a ©/.
000% @ V4G

Kreditni riziko Ménové riziko Urokové riziko
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Trzni riziko
Co je trzni riziko a jak se proti nému branit?

Trzni riziko je riziko vzniku ztrat zpuasobenych pohyby cen napfi¢ trhem. Lze ho délit na jedine¢né a
systematické riziko. Jedineéné riziko plyne z aktiv konkrétniho emitenta a je mozné ho snizit diverzifikaci.

Systematické riziko je riziko, kterému je vystaven cely trh a které nelze diverzifikovat (tedy sniZit
rozmanitosti portfolia).

Portfolio Risk

Undiversifiable Systematic Risk (Market Risk)
4 >

Number of Stocks in Portfolio
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Inflacni riziko 7

Co je inflaéni riziko a jak se proti nému branit?

= |nflaéni riziko ovliviiuje realnou vynosovou miru investi¢nich instrumentd. Inflace maze zpUsobit znehodnoceni investice a

investor dosahne zaporné vynosové miry. Je tfeba proto brat v Gvahu nikoliv nominalni vynos, ale vynos o€istény o inflaci.
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Inflace i

Jaka je vyse inflace v CR?
14

@ 1995-2019 (25 let) > 3,40 % roéné 2
@ 2010-2019 (10 let) > 1,70 % roéné 10
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Inflace ’

Jaka je prognéza inflace a trokovych sazeb v CR podle CNB?
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Kreditni riziko e

Co je kreditni riziko a jak se proti nému branit?

= Kreditni riziko, nebo také uvéroveé riziko, je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo neochoty protistrany
splatit své zavazky. Standardni nastrojem méfeni bonity firem pro posouzeni jejich divéryhodnosti, pfipadné
hodnoceni zemi se zfetelem na rizikovost podnikani je rating a udélovana ratingova znamka ratingovymi
agenturami (Standard&Poor’s, Moody s, Duff&Phelps a dalsi).

Global Corporate Average Cumulative Default Rates By Rating (1981-2018)

Credit default swap
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Urokové riziko

Co je urokové riziko a jak se proti nému branit?

= Urokové riziko vyplyva z pohybu trznich Grokovych sazeb. Urokové sazby a ceny dluhopist jsou v
inverznim vztahu. Pokud Urokové sazby klesaji, ceny dluhopist obchodovanych na trhu rostou. Naopak, kdyz
rostou Urokové sazby, tak ceny dluhopisi maji tendenci klesat. Citlivost na urokové riziko je vyjadfovano
duraci. DelSi splatnost dluhopisu znamena vétsi duraci a tudiz vétsi citlivost na zménu urokovych mér.

= Urokové riziko Ize mj. sniit r(iznymi typy finanénich derivatd jako napi. FRA (Forward Rate Agreement) & IRS
(Interest Rate Swap).

Ceny dluhopisu Urokova Kurz Urokova Kurz
sazba dluhopisu sazba dluhopisu

+1%
5 *1% -5% 1% +5%
DU 10 -10 % +10 %

Urokové sazby ¥ 5 GENERALI
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Meénové riziko :

Co je ménové riziko a jak se proti nému branit?

= Pfi pfepoCtu z jedné mény na druhou penize ziskavaji nebo ztraceji hodnotu v zavislosti na ménovém kurzu.
Ménové riziko je potencialni zisk nebo ztrata pro investory, ktefi pfevadéji penize z jedné mény na jinou Ci
investuji do investicnich nastroju v cizi méné.

= Ménové riziko Ize zajistovat pomoci riznych druht finanénich derivatu, jako jsou napf. FX forwardy, FX
opce Ci ménove a devizové swapy.

= Jednim z hlavnich faktord, ktery ovliviiuje cenu ménového zajisténi, je tzv. arokovy diferencial, tedy rozdil mezi

(rokovymi sazbami v danych ménach. Urokovy diferencial mdze byt kladny nebo zaporny.

0000
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Ménove riziko

Jak muize ovlivnit ménové riziko vynos investice?

13

Hodnota investice 45.899 USD
Kurz 19,243 CZK/USD
Hodnota investice 883.234 CZK

40

Zhodnoceni 6 % p.a.
Délka investice 10 let

v

Investovano 1.000.000 CZK
Kurz 39,16 CZK/USD
Investovano 25.630 USD

1995 2000

2005 2010

30

Zisk v USD: 20.269 USD
Ztrata v CZK: 116.766 CZK

2015 2020
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I Ménove riziko “

Jak muize ovlivnit ménové riziko vynos investice?

40
Hodnota investice 97.791 USD
Kurz 22,717 CZK/USD
Hodnota investice 2.221.518 CZK
Zisk v USD: 43.185 USD
Zisk v CZK: 1.221.518 CZK 30
Zhodnoceni 6 % p.a.
Délka investice 10 let
20
Investovano 1.000.000 CZK
Kurz 18,313 CZK/USD
Investovano 54.606 USD
10
1995 2000 2005 2010 2015 2020
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Financni derivaty :

Jak funguji financni derivaty?

= Jejich hodnota je odvozena z hodnoty tzv. podkladového aktiva. Tim mohou byt akcie, akciové indexy, mény, komodity, urokové sazby a dalSi
investicni instrumenty. Zmény v hodnoté podkladového instrumentu pak ovliviiuji hodnotu financniho derivatu.

= Maji terminovy charakter, tzn. ze Cas vypofadani obchodu je odlisny od ¢asu sjednani obchodu delsi dobu, nez je dano technickymi moznostmi (napf:
spotové obchody na burzach jsou vyporadany béhem 1 az 5 dnii — zalezi na konkrétni burze a jejich technickych moznostech).

= Pfi sjednani derivatu se neplati nic nebo pouze zaloha (margin) v poméru k hodnoté podkladového instrumentu. S tim je spojen tzv. pakovy efekt

(leverage).

O [ ] O ' \
| dohodnuta | | doba >

[/ 4

Uzavieni Vyporiradani
obchodu obchodu
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Ménove riziko ¢

Jak zajistit ménové riziko pomoci FX forwardu?

1.

AN

Chci koupit dluhopis v EUR se splatnosti 6 mésict s vynosem 0,50 % p.a. za 100.000 EUR s aktualnim spotovym kurzem 26,3300 CZK/EUR

Vyménim 2.633.000 CZK za 100.000 EUR a koupim dluhopis
Zaroven uzaviu 6M FX forward na ¢astku 100.250 EUR s kurzem 26,37198 CZK/EUR
Za 6 mésicu dostanu za splaceny dluhopis 100.250 EUR, které ihned vypofadam dohodnutym FX forwardem
Za 100.250 EUR dostanu 2.643.791 CZK, vynos je tedy 250 EUR / 10.791 CZK
2.633.000 CZK
EUR/CZK . Q0 Kurz
NakuzZE;JR m ﬁ 26,33
maturity  forward polnts # 1003000 EUR CZKIEUR
akup Ctopisu 100.000 EUR Dluhopis se splatnosti 6 mésicu 100.250 EUR
6M 4198 zaEUR
100.250 EUR
QQ Kurz

Prodej EUR m 26,371198 FX forward se splatnosti 6 mésicu |J """

za CZK
CZK/EUR 2.643.791 CZK
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I Zaverem v

Dotazy, nameéty a hodnoceni

Ogg 000
[‘:6} |ololoI | W

Ptejte se mé na co Vase naméty prosim , "
iy o Prosim nezapomente
chcete, ja na co zasilejte na: . i
. ; .. ) : webinar ohodnotit!
chci odpovim © liri.kosik@generali.com

Dékuji za pozornost a tésim se na shledanou priste!
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Upozorneéni na rizika

Tento propagaéni material vyhotovila investiéni spoleCnost Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s. a jsou v
ném vyjadfeny nazory jejich pracovniku. PFi pfipravé spoleCnost vychazela z divéryhodnych externich zdroju, avSak
nemuze odpovidat za uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v Uvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporudit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejedna se o nabidku €i vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investi€niho poradenstvi ani nepfedstavuje investi¢ni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroju.

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribé&hu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzl a
dalSich vlivl a navratnost investované €astky neni tudiz zaru€ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.

Ugelem materialu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdé&leni kliovych informaci pro investory, v
nichz jsou uvedeny podrobné informace o spole¢nosti obhospodafovanych fondech, v€etné informaci o poplatcich a
rizicich a investi¢ni strategii v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na
internetovych strankach www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim misté spoleCnosti a u
smluvnich partnera.

v v,

GENERALI

s INVESTMENTS



http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

Dekuji za pozornost!

Jifi Kosik

@ +420 725 894 006

>4 jiri.kosik@generali.com
www.generali-investments.cz
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