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Hodnoceni a porovnavani investi¢nich fondu
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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzt a dalSich A= GENERALI
vlivli a navratnost investované ¢astky neni tudiz zaruéena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné éﬁ&. INVESTMENTS

upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.



Vzdélavejme se online :
Pravidelny webinar ,,Investi¢ni okénko GICEE*“

O Pravidelné kazdy druhy ctvrtek od 10:00 — délka cca 45 minut
Odkaz na vstup: https://gic.clickmeeting.com/investicni-okenko-gicee

I] Room ID: 411-211-137 (pro mobily a tablety)

CTVRTEK 1. 10. 2020 oD 10:00

JAK FUNGUJE ZAJISTOVANI RIZIKA?

Riziko je pojem, ktery investofi neradi slysi, ale k investovani bezpochyby patfi. Mnoha rizika, napf. ménové &i urokove, Ize ale za pouziti vhodnych

CTVRTEK 15. 10. 2020 ob 10:00

VYVAZENE PORTFOLIO Z JEDNOHO FONDU: SMISENE FONDY GICEE

Jak poskladat portfolio z nékolika fondd mize byt nékdy ofiSek. Pro¢ to tedy nenechat na odbornicich a nezvolit jediny vyvazeny fond? Podivame se
spoleéné na vSechny smiSené fondy GICEE a jak je pouzivat pro splnéni financnich cild.
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2 Jak hodnotit a porovnavat
investicni fondy?
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Dulezité dokumenty

Kde mizeme najit potiebné informace o investi¢nich fondech?

GENERALI -
INVESTMENTS

Generali Fond globalnich
znacek

CE PRO INVESTORY

_#ﬁ GENERALI KLCOVE INFORM
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e fondu je dosateni zhodnoceni sktiv v horizontu E portilia
plevoditelnjch cennych papind.
-2 itelem dosateni svého investiéniha cie fond investuje 2ejména do akeii spoletnasti, keré pitsobi nia globdinich trich, a kners maji

Infolist / factsheet
= Neni povinnym dokumentem, jeho obsah

a podoba tedy neni stanovena legislativné.

= Je obvykle vydavan v pravidelné frekvenci
(nejCastéji mésicné).

= Obsahuje pfehled informaci o daném
fondu.

Klicové informace pro
investory (KIID)

" Informace o fondu vyZzadované zakonem.
= UcCelem je, aby investor pochopil zplsob

investovani v daném fondu a mozna rizika.

= Musi byt srozumitelné bez nutnosti

seznamit se s jinymi dokumenty
uverejnénymi fondem.

Vykonnost
meaci srayp
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www.generali-investments.cz

e
Infolist fondu

byt Wnos, ale tim e také tento vynos mén predvidateiny a investor

Hodnota sktive pak ovliviovéna kolisénim ménovich kurzd
- Ridkoderivatl: rizlk podhiadovich aktiv, na
Kterjch jsou derivaty (nap?. ménové kurzy nebo
tirokove miry).
- Ririko vyporédini: Riziko, fe protistrana nesplni své smiuvni
zdvazky v disledku selhdni wnitinich procest neba vivem
néjtich uddlosti.

Fond byl zafazen do rizikové skupiny 5 na zakiadé historickéha
kolisani hodnoty podievych listi fondu 22 poslednich § let, <ot je
odrazem zplsobu investovani 2 investiéni politky, Které jsou

P Kerj e dostupny na internetové strnce www.generali-
popsiny vide. investments cz.
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VYROCNI ZPRAVA ZA ROK 2019

Pololetni a vyro¢ni zprava
= \/yro¢ni a pololetni zprava je povinné
vydavana kazdym fondem kolektivniho
investovani.
= Nalezitosti vyroCni a pololetni zpravy
upravuje ZISIF (§ 233 aZ 238)




Metody hodnoceni 5

Podle jakych kritérii Ize hodnotit a porovnavat investi€ni fondy?

Kvantitativni loOco  Kyvalitativni
Olss . :0 Oo .
4. 808 anpalyza [oOco analyza
Pouziva Ciselné hodnoty parametr a ukazateld, Snazi se interpretovat rizné prvky a procesy,
které Ize dale porovnavat a fadit. které maji vliv na dany fond.
= Vykonnost fondu = InvestiCni strategie
* Riziko (volatilita) = Datum zaloZeni fondu
* Poplatky a nakladovost = Délka trvani fondu
= Alfa a beta fondu = Osobnost portfolio manazera
= Sharpe ratio = Denominace a ménova expozice

= Velikost fondu
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Kvalitativni analyza

Investicni filozofie a procesy fondu

o
'-I..l

Investicni strategie

Qa

Spravce
(portfolio manazer)

Datum zalozeni fondu

Denominace a
meénova expozice

Délka trvani fondu

Velikost investi¢niho
fondu
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Vynos fondu

Jak mérime vykonnost investicnhiho fondu?

Generali Fond korporatnich dluhopisu

1 mésic 3 mésice 6 mésicl Od F:g:jtku 1 rok 3 roky 5 let 3 roky p.a. 5letp.a.

Fond 1,75 % -1,86 % -1,40 % -1,63 % 0,66 % 1,26 % 6,33 % 0,42 % 1,23 %

Od zalozeni O ZS'gie”i 2019 2018 2017 2016 2015
Fond 86,90 % 3,43 % 4,66 % -1,47 % 0,57 % 3,65 % 5,90 %
] V pfipadé investiéniho fondu v cizi méné je
2009 treba zohlednit i vyvoj kurzu CZK vicéi dané
100 mene.
1,60
e Doporugovanou metodou méfeni vykonnosti
"0 portfolia je vnitfni vynosové procento (XIRR),
100 kde Ize zohlednit i eventualni vklady a vybéry.
0,80
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Riziko

Jak meérime rizikovost investicniho fondu?

Volatilita investicniho fondu

Rizikovost fondu je standardné méfena tzv. anualizovanou
volatilitou hodnoty kurzi na konci mésice pocitané na
periodé poslednich tfi nebo péti let. Cim niz$i volatilita
kurzu fondu, tim nizSi riziko a tim lépe pro investora, nebot
trzni hodnota jeho majetku ve fondu je v Case stalejsi.

Zakladni udaje

ISIN IEQ0B765Y503
Typ fondu Dluhopisovy
Pocet titulli v portfoliu 35

Primérny rating BB

Synteticky ukazatel rizika a vynosu

(SRRI - Synthetic Risk and Reward Indicator)

Zobrazuje proménlivost hodnoty podilového listu nebo
akcie fondu a tim i rizikovost investice. Je odvozen z
historického vyvoje hodnoty investice za poslednich 5 let.
Tento ukazatel vychazi z evropské smérnice UCITS a ma
umoznit srovnani rizikovosti standardnich fondd v ramci
EU.

m Volatilita Typicky zastupce

1 méné nez0,5%  velmi konzervativni fondy pené&zniho trhu

2 0,5-2 % kratkodobé fondy

3 2-5% konzervativni dluhopisové fondy

4 5-10% rizikovéjsi dluhopisové nebo opatrnéjsi smisené
fondy

5 10-15 % fondy spekulativnich dluhopisd, dynamictéjsi
smisené fondy

6 15-25% akciové fondy

7 25 % a vice akciové fondy exotictéjsich trh nebo sektord
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Poplatky a naklady 9

Jaké poplatky a naklady mohou byt u investi€niho fondu?

= Vstupni poplatek (entry fee/charge)

= Poplatek, ktery podilnik plati pfi nakupu podilovych listd. Strhava se z investované ¢astky. Obvykle plati: ¢im vysSi

fvewvivs

Vystupni poplatek (exit fee/charge)

= Poplatek, ktery je podilnikovi strzen pfi zpétném prodeji podilovych listd fondu.

Poplatek za spravu (management fee)

= Je ucCtovan za spravu fondu. Je strhavan pfi kazdém ohodnoceni Cistého obchodniho jméni fondu. Zvefejiiovaneé kurzy

podilovych listl jsou jiz o tento poplatek snizeny.

Ukazatel celkové nakladovosti (TER - Total Expense Ratio)
= Pocita se jako celkové provozni naklady fondu délené jeho celkovymi aktivy a je uvadén v procentech. Pro investora ma

ukazatel nejvétsi vyznam, protoZe uvadi skute€né celkové naklady na spravu investi€niho fondu.
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Diuhopisoveé fondy a fondy penézniho trhu e

Jaké parametry jsou dulezité u dluhopisovych fondu ¢i dluhopisové ¢asti portfolia?

Rating Durace Vynos do splatnosti
6 (D8 N
o8 % o
L/
Komu pujcuji? Na jak dlouho? Kolik mi to vynese?
S&P @ default (5y)
AAA 1z600
Investiéni | AA 12300 4 Kurz
stupefi A 1z 150 dluhopisu Primérny rating BB
BBB 1z30 :
BB 1210 Urokova Macaulayova durace bondu 1,89
B 1z5 sazba * Hruby vynos do splatnosti bondu 438 %p.a.
Spekulativni| CCC
stupen CC lze?2
C
D
fjif GENERALI
Er>2eh INVESTMENTS



Alfa a beta fondu 8

Recka pismena v hodnoceni investiénich fondt

Udava miru nadvynosu nad ramec ocekavaného Vyjadfuje citlivost fondu na pohyb trhu jako celku. Hodnota
vynosu odpovidajicimu dosazenému riziku. Udava ukazatele beta = 1 ukazuje stejnou dynamiku, jakou ma trh.
se v procentech, na delSim obdobi v procentech per Hodnoty pod 1 jsou konzervativngjsi, hodnoty nad 1 pak
annum.

Celkovy vynos fondu se tedy sklada ze dvou cCasti —
prvni je urCena pohyby trhu jako takového, alfa je
vykonnost dosazena diky schopnostem portfolio
manazera. Cim je vy$$i, tim si manazer fondu vede
lépe. Zaporna alfa pak znamena, Ze manazer
nedokazal vygenerovat vynos, ktery by se od négj
oCekaval vzhledem k dané vysi trzniho rizika.

vvvvvv

nez trh

_ Stejny pohyb
p=1 jako trh

Konzervativngjsi
p<1 nez trh
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Sharpe ratio v

Pomeér vynosu fondu k jeho rizikovosti

= Jde o vynos fondu nad ramec bezrizikové vynosové miry. Jde tedy o miru prémie k podstoupenému riziku, tedy

Cim vétsi je Cislo, které po vypocCtu dostaneme, tim je vySSi vynos, ktery investice dosahla na jednotku rizika.

R. — Rf Rp vynos portfolia

S harpe ratio = Ld R; bezrizikova vynosova mira
O.P @, smérodatna odchylka portfolia
Priklad pouziti:
10 % 11 % (0,10 — 0,02) / 0,11 0,727

B 12 % 25 % (0,12 — 0,02) / 0,25 0,400

C 14 % 27 % (0,14 - 0,02) / 0,27 0,444
* Bezrizikova vynosova mira (vynos SPP se splatnosti 3 mésice) je 2 % p.a.

.



Vybér fondu .

Jak tedy postupovat pri vybéru a hodnoceni investi¢nich fondu?

Faktory ovliviujici
slozeni portfolia

Nabidka fondu

Kvantitativni
analyza

Finanéni N
cile
p
© R|Z|k9vy
profil
Investicni | 1 [
[ horizont I ? 1:|._"®

UzsSi vybér fondu

NJ9gAA sa20l1d

Rebalancovani a
zpétna kontrola

Kvalitativni
analyza

Y 7
— A Velikost
Vybrané portfolio ﬁ portfolia ]
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Informacni zdroje )

Kde najit informace o fondech?

Jeding web specializovany na finanéni p

ORISR INFORMACE Itk 0B #K% 1997 1070007 13 ROEME  cERaseRl W FONBSRORCY

PRUVODCE FOND SHOP

» v v ”» NEZAVISLY CASOPIS O INVESTOVANI A FINANENIM PLANOVANI Kktcodobd nvstos oy
USPESNEHO
INVESTORA
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Vzdélavejme se online ¢

Na nasem YouTube kanalu jsou zaznamy vSech webinari a mnoho dalSich videi...

°YOUTUbe 1 Generali Investments CEE

INVESTMENTS

Datum Nazev webinare Odkaz na zaznam

3. 4. 2020 | Kdyz trhy nerostou: komunikace s klienty v dobé krize https://youtu.be/OUSRZzzkxV4
14.5. 2020 | Doba koronavirova: investice do nemovitosti, zlata nebo farmacie? https://youtu.be/2HyIUfLKEZA
28. 5. 2020 | Nejvétsi nepritel investora: jeho mozek https://youtu.be/W7s8L508 Yo
11. 6. 2020 | Pevny zaklad portfolia: globalni znacky a korporatni dluhopisy https://youtu.be/RL6QKWLQKr8
25. 6. 2020 | Investi¢ni programy GICEE — snadna cesta ke splnéni finan€nich cila | https://youtu.be/letXxhaYtSk

9.7.2020 | Alternativni investice: P2P/P2B pujcky https://youtu.be/I4K23bOcilM
23.7.2020 | Moje Investice Online —jak na to? https://youtu.be/Tw7_1R7mV40

6. 8. 2020 | Praktické vypocty pro finanéni poradce https://youtu.be/xMgzHHPCG6EI
20. 8. 2020 | Casté namitky pfi investovani a jak je fesit https://youtu.be/vDegOyXYmU8

3. 9. 2020 | Alternativni investice: firemni dluhopisy https://youtu.be/p1A84k6ywfc


https://youtu.be/OUSRZzzkxV4
https://youtu.be/2HyIUfLKEZA
https://youtu.be/W7s8L5o8_Yo
https://youtu.be/RL6QkWLqkr8
https://youtu.be/IetXxhaYtSk
https://youtu.be/l4K23bOcilM
https://youtu.be/Tw7_1R7mV40
https://youtu.be/xMqzHHPC6EI
https://youtu.be/vDeqOyXYmU8
https://youtu.be/p1A84k6ywfc

I Zaverem i

Dotazy, nameéty a hodnoceni

Ogg 000
[‘:6} |ololoI | W

Ptejte se mé na co Vase naméty prosim , "
iy o Prosim nezapomente
chcete, ja na co zasilejte na: . i
. ; .. ) : webinar ohodnotit!
chci odpovim © liri.kosik@generali.com

Dékuji za pozornost a tésim se na shledanou priste!
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Upozorneéni na rizika

Tento propagaéni material vyhotovila investiéni spoleCnost Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s. a jsou v
ném vyjadfeny nazory jejich pracovniku. PFi pfipravé spoleCnost vychazela z divéryhodnych externich zdroju, avSak
nemuze odpovidat za uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v Uvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporudit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejedna se o nabidku €i vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investi€niho poradenstvi ani nepfedstavuje investi¢ni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroju.

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribé&hu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzl a
dalSich vlivl a navratnost investované €astky neni tudiz zaru€ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.

Ugelem materialu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdé&leni kliovych informaci pro investory, v
nichz jsou uvedeny podrobné informace o spole¢nosti obhospodafovanych fondech, v€etné informaci o poplatcich a
rizicich a investi¢ni strategii v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na
internetovych strankach www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim misté spoleCnosti a u
smluvnich partnera.

v v,

GENERALI

s INVESTMENTS



http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

Dekuji za pozornost!

Jifi Kosik

@ +420 725 894 006

>4 jiri.kosik@generali.com
www.generali-investments.cz
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