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Investice do nemovitosti, zlata nebo farmacie?

Jifi Kosik

@ +420 725 894 006

>4 jiri.kosik@generali.com
www.generali-investments.cz

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzt a dalSich A= GENERALI
vlivli a navratnost investované ¢astky neni tudiz zaruéena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné éﬁ&. INVESTMENTS

upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.



Vzdélavejme se online :
Novy pravidelny webinar ,Investiéni okénko GICEE"

@) Pravidelné kazdy druhy ctvrtek od 10:00 — délka cca 45 minut

Odkaz na vstup: https://gic.clickmeeting.com/investicni-okenko-gicee

Room ID: 411-211-137 (pro mobily a tablety)

CTVRTEK 14. 5. 2020 od 10:00 GTVRTEK 25. 6. 2020 od 10:00

DOBA KORONOVIROVA: INVESTICE DO NEMOVITOSTI, ZLATA NEBO FARMACIE? INVESTIGNI PROGRAMY GICEE — SNADNA CESTA KE SPLNENI FINANCNiCH ciLO

Vzhledem k soucasné volatilni situaci na finanénich trzich mnozi investofi hledaji bezpeény pfistav pro své finanéni prostiedky. Kazdy z nas ma néjake financni cile. Mezi nejjednodussi zpUsoby, jak si svoje financni plany spinit, patfi investicni programy
Mze tim pristavem byt zlato ¢i nemovitosti? Nebo radéji vsadit na sektor farmacie a vyuZit situaci ohledné COVID-19? GICEE. Projdeme si spolu véechny nase investicni programy, k jakym ciltim jsou vhodné a jak je nastavit.

GTVRTEK 28. 5. 2020 od 10:00 CTVRTEK 9. 7. 2020 od 10:00

NEJVETSi NEPRITEL INVESTORA: JEHO MOZEK

Nektefi investofi vénuji spoustu asu a energie analyzém grafil, tabulek a dalSich cisel, pfitom ale opomijeji, Ze jejich nejvétsim Mnoho investord se v poslednich letech poohlizi po alternativnich zplisobech investovani. Mezi né patfi i pljcky P2P/P2B, jako
nepfitelem muze byt vlastni mozek. Podivame se spolu na nejcastéjsi psychologické chyby pfi investovani a jak se jich vyvarovat. je treba Zonky, Bondster ¢i Mintos. Projdeme si spolu vyhody tohoto zpusobu zhodnocovani penéz, ale poukazeme
i na nebezpeci, ktera s sebou tyto investice prinasi.

ALTERNATIVNi INVESTICE: P2P/P2B PUJCKY

GTVRTEK 11. 6. 2020 od 10:00

GLOBALNi ZNACKY A KORPORATNI DLUHOPISY: PEVNY ZAKLAD PORTFOLIA GIVRIEK 2352020061000

" - ?

Uspésné portfolio musi stat na pevnych zakladech. A co jiného by tim zakladem mélo byt nez akcie a dluhopisy nejvétsich MOJE INVESTICE ONLINE - JAK NA 107

a nejuspésnéjsich svétovych spolecnosti. Podivame se spolu na investicni fondy, které tuto moznost investorim nabizeji. Snadné ovladani majetkového Uctu patfi mezi klicové benefity jak pro klienty, tak i pro obchodniky. Prakticky spolu probereme
zfizeni a ovladani aplikace ,Moje Investice Online“ a ,Moje Investice Online PLUS* vcetné poradenského nahledu.
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Vzdélavejme se online :

w O

Na nasem YouTube kanalu jsou zaznamy vSech webinaru a mnoho dalSich videi

DYOUTUbe 1 Generali Investments CEE

INVESTMENTS

Nahrana videa P PREHRAT VSE

Pro¢ investovat do Generali Déni v ekonomice a na JAK INVESTICNI ANALYTIK OBCHODUJE S MILIARDAMI.

Fondu zivé planety? finanénich trzichvroce 201..  POZNA SPRAVNE AKCIE ROZHOVOR S MAKLERKOU...
1= GENERALI
EPJE s INVESTMENTS



Generall Investments CEE

Pro¢ investovat s nasi investiéni spole€nosti?

340 mlid. K¢

objem majetku pod spravou
k 31.12. 2019

témer 3 O let

31

spravujeme majetek klientu
na ¢eském trhu

investi¢nich fondu

pro nase klienty

10

portfolio manazert
spravujicich investice

120.000 +

nasich klientu

21,5

trzni podil na domacim trhu
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Financni trhy aktualne

Od poloviny unora letoSniho roku je vysoka volatilita na finan€nich trzich

Standard & Poor's 500 DAX German Stock Index
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I Financni trhy aktualne ;

Kam a jak tedy investovat?

Dnes se podivame na:

+
g - v
Generali Fond zlaty

DLUHOPISY

NEMOVITOSTI

Generali Fond nemovitostnich akcii

Generali Fond farmacie a
biotechnologie

@i Jit' GENERALI
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‘o ) Generali Fond zlaty

3
14 & .60.

Pocet let, kdy je fond Podil drahych kova v
nabizen investordm portfoliu (zlato, stfibro,
(od roku 2006) platina, palladium).

Podil tézarskych
spolec¢nosti v portfoliu

=" GENERALI
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Generali Fond zlaty ;
Co rika o fondu jeho portfolio manazer?

,Generali Fond zlaty je urCen investorim, kteri se rozhodli pro uloZeni svych
prostfedkt minimalné na 8 let a o¢ekavaji za to vys$Si miru vynosd. Podilnici
profituji predevsim z rastu cen zlata, stfibra a ostatnich drahych kovud véetné
akcii tézafskych firem. Fond je idealnim nastrojem proti obavam z inflace,

zapornych realnych urokovych sazeb, financnich turbulenci, vysokého objemu

dluhti v ekonomice, poklesu americkeho dolaru ¢i eskalace geopolitickych S9N
probléemi. VVzhledem k nizké korelaci s akciovym a dluhopisovym trhem se jedna Pat‘r}i[< Hudec
o idedlni prostredek k diverzifikaci kazdého portfolia. Vzhledem k tomu, Ze se portfolio manazer
Jedna o sektorové zaméreny fond, nemeél by jeho podil pfesahnout limit 10 % na

celkovém objemu portfolia investora...”
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Er>2h INVESTMENTS



Generali Fond zlaty ;
Pro jaké investory je fond vhodny a jaké je slozeni portfolia k 30. dubnu 20207?

Rizikovy stupen (SRRI) Doporuéeny minimalni investi¢ni horizont
1 2 3 4 5 6 7 vice nez 8 let --
Rozdéleni podle typu aktiv Sektorové rozdéleni

Akcie - 33,78 % Tézebni prumysl - 32,47 %

Fondy l 6,35 % Stfibro - 14,22 %
Penézni prostiedky I 2,46 % Globalni fondy . 6,35 %
Dluhopisy | 0,60 % Komoditni fondy I 1,95 %

o Jit' GENERALI
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Generali Fond zlaty
Pro jaké investory je fond vhodny a jaké je slozeni portfolia k 30. dubnu 20207?

10

Nejvyznamnejsi pozice Meéna Podil (%) Zeme Sektor
INVESCO PHYSICAL GOLD ETC usD 972 % Globalni expozice Komoditni fondy
DB PHYSICAL GOLD ETC ush 8,82 % Globalni expozice Komoditni fondy
GOLD BULLION SECURITIES LTD usD 7,60 % Globalni expozice Komoditni fondy
MV GOLD MINERS UCITS ETF usD 6,35 % Globalni expozice Akciové fondy
BARRICK GOLD CORP UsD 577 % Kanada TéZebni pramysl
NEWMONT MINING CORP ushD 4,84 % Spojené staty americké Tézebni primysl
ETFS PHYSICAL GOLD usD 4,54 % Globalni expozice Komoditni fondy
SPDR GOLD TRUST usD 4.45 % Globalni expozice Komoditni fondy
ISHARES PHYSICAL SILVER ETC usD 4,09 % Globalni expozice Komoditni fondy
ISHARES SILVER TRUST usD 3,53% Globalni expozice Komoditni fondy
Celkem 59,70 %

GENERALI

s INVESTMENTS
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Naklady na tézbu zlata

Jaké jsou priumeérné svétové celkové udrzitelné naklady na tézbu 1 trojské unce?

GOLDHUB

Production costs AISC chart
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yZlata“ ETF 2

Mésicéni nakupy zlata do portfolia v tunach a celkové nakupy od poc¢atku roku

Flows (tonnes) Gold, US$/oz

Regional ETF flows
Region (USSbn) (tonnes) tonnes (UsSmn) (% AUM)
150
1,600  NorthAmerica 9.0 1,7518 3113 16,7454 A 17.4%
100 Europe 824 1504 4 1822 98200 A  119%
Asia 53 9%.6 173 8866 A  16.8%
Other 30 547 97 5244 A 175%
50 1,400  Total 186.7 34074 5206 279765 15.0%
0
1,200
-50
-100 1,000
Jun 2018 Dec 2018 Jun 2019 Dec 2019
Zdroj: Bloomberg, Company Filings, ICE Benchmark Administration, World Gold Council -j}ﬁ— GENERALI
Elrah INVESTMENTS



A co stribro?

Kurz stribra ,,zaostal“ za kurzem zlata

GOLD-TO-SILVER RATIO COMPRESSION

100 | When the gold-to-silver ratio SILVER?
compresses the price of gold SILVER +203%
and silver can move dramatically. 7
For example, silver went from
80 $1.89 on Nov, 1972 to $36.13 on
Feb, 1980, (an increase of 1811%)
while the gold-to-silver ratio was
e} in a downtrend. N
© |
m ;' % ,"
1
[
2
) e . - L B D W ik PR R "
‘B rf 50 year average
g gold/silver ratio
m SILVER +371%
SILVER +159%
1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019
Source: Incrementum AG Falling Ratio = Gold-Silver Ratio

13

It stands out from gold a variety of
practical, industrial uses that account
for 56.1% of its annual consumption.

1.0%

/ ETHYLENE OXIDE

24.0%
ELECTRONICS

Source: GFMS, Thomson Reuters, Silver Institute.
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Generali fond zlaty “
Vyvoj hodnoty fondu od zalozeni*

15
Vykonnost fondu za 3 roky p.a. 3,42 %
1,29 Vykonnost fondu za 5 let p.a. 1,30 %
Vykonnost fondu za 10 let p.a. -5,32 %
1
0,75
05
______________________ ) W U A S N B
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
. . L= GENERALI
k 11. kvétnu 2020 @,.5. INVESTMENTS



Generali Fond zlaty :
Vyvoj hodnoty jednorazové a pravidelné investice za poslednich 10 let*

150k
00
Y 0k
Hodnota jednorazové investice = 0
(120.000 K&) po 10 letech 69.954Ke | -532%p.a = 0k
Hodnota pravidelné investice ~ 0
(1.000 K& mésicnaé) po 10 letech 110.853 K¢ 0,00 % p.a.
_____________ S R N F R SN N S W N R
201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
h 11 Ky 1= GENERALI
k 11. kvétnu 2020 @f&. GENERALL



Generali Fond zlaty .
Proc¢ investovat do tohoto fondu?

Diverzifikace portfolia Uchovatel hodnoty

Drahé kovy se proti akciim a dluhopisim Zlato jiz po tisicileti prokazuje, Ze je jednim z
chovaji velmi odliSn&, coz z nich déla idealni nejspolehlivéjSich prostfedkd pro uchovani
‘ ’ nastroj pro optimalizace jakéhokoliv portfolia. hodnoty penéz. V historii si fada mén prosla
Optimalni vaha se v pfipadé smiSeného hyperinflaci, ale zlato si svou hodnotu vzdy

‘ portfolia slozeného =z akcii a dluhopist udrzelo. Fyzické mnozZstvi zlata se pfili§

pohybuje do 10 %. neméni a na rozdil od jinych aktiv se neda
vytisknout.
Investi€ni poptavka se zvysSila Vysoké naklady na tézbu
V soucasnosti je podil drahych kovl v portfoliu Priimérné naklady na tézbu zUstavaji nadale
— velkych investorl nizky. Zmény, jsou (o) vysoké. Dlvodem ruUstu nakladu je postupné
A~°|  zplsobeny nejistotou nebo nizkou vykonnosti vy&erpani tradicnich loZisek a nizka vytéznost
———i{ standardnich  aktiv, vétSinou vedou k novych nalezist. Tato kombinace vytvafri riziko
vyraznému narustu ceny zlata, jako jsme tomu poklesu budouci tézby a rlstu poptavky po
byli v minulosti jiZ nékolikrat svédky. Zlaté, tedy i rlstu ceny zlata.
£ Ji: GENERALI
EUrD2h INVESTMENTS



Generali

4
Fond

14

Pocet let, kdy je fond Vykonnost fondu
nabizen investordm za rok 2019
(od roku 2006)

nemovitostnich akcii

ny

Roc¢ni rust cen
nemovitosti v EU v
roce 2019
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Generali Fond nemovitostnich akcii
Co rika o fondu jeho portfolio manazer?

»Fond je uren investorim, ktefi se rozhodli pro uloZeni svych prostfedkt minimalné na 8
let a mohou v kratkodobém horizontu akceptovat i vyraznéjsi kolisani hodnoty své
investice. Z regionalniho hlediska je fond koncipovan jako globalni se zamérenim na
regiony, kde oCekavame vysoky rustovy potencial. Fond se zaméfuje zejména na region
stfedni a vychodni Evropy. V portfoliu fondu jsou zastoupeny tzv. realitni trusty (REIT —
Real Estate Investment Trust). Jedna se o spolecnosti, které vlastni, pronajimaji a spravuji
nemovitosti, pficemz minimalné 90 % zisku plynouciho z této Cinnosti je vyplaceno ve
formé dividend. V portfoliu jsou nejen nemovitostni akcie nabizejici nadprimérné a
pravidelné dividendy, ale i klasické developerské spolecnosti vyznacujici se vyrazné vyss§im
rastovym potencialem, u kterych je vsSak nutné pocitat s relativné vysokou ",volatilitou™ (tj.
cenovym kolisanim). Ménové riziko je zajiSténo. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o sektorové
zaméreny fond, nemél by jeho podil pfesahnout limit 10% na celkovém objemu portfolia

investora. “

18

Martin Pecka
Portfolio manazer

éi Jﬁ'?’_ GENERALI
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Generali Fond nemovitostnich akcii .
Pro jaké investory je fond vhodny a jaké je slozeni portfolia k 30. dubnu 20207?

Rizikovy stupen (SRRI)

Doporuc¢eny minimalni investi¢ni horizont

1

2

3 4 5 6 7

Regionalni rozdéleni

vice nez 8 let --

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké _ 34,27 % REITS _ 4242 %
Némecko - 2135 % e oos B 40,90 %
Rakousko - 15,65 % Stavebni spoleénosti I 437 %
Francie - 8,65 % Nemovitostni fondy I 2,54 %
Holandsko I 3,59 % Ménové rozdéleni
Belgie I 2,40 % EUR 63,08 %
Finsko I 1,84 % usD 36,86 %
Ostatni I 2,48 % CZK 0,05 %
& Ji:_ GENERALI
B2l INVESTMENTS



Generali Fond nemovitostnich akcii

Investor se podili na vynosech lukrativnhiho segmentu nemovitostniho trhu

20

=V portfoliu fondu najdete na akcie spole¢nosti, které investuji do nemovitosti (v€etné REIT fondu),
firmy, které nemovitosti spravuji nebo provozuji developerskou ¢innost.

( »
9
PROLOGIS™

Prologis, Inc. je realitni trust se sidlem v USA,
ktery investuje do logistickych zafizeni se
zaméfenim na spotfebni stranu globalniho
dodavatelského  fetézce.  SpoleCnost je
nejvétsi pramyslovou realitni spolecnosti
na svété. K 31.12.2019 spole¢nost vlastnila
3.840 budov v 19 zemich v Americe, Evropé a
Asii.

=& CA IMMO

URBAN
BENCHMARKS.

CA Immo je rakouska realitni spolecnost s
poboCkami v Némecku a ve stfedni a
vychodni Evropé. Jeji hlavni ¢innost zahrnuje
pronajem, spravu a vyvoj kancelafskych
budov. Spole¢nost sidli ve Vidni s pobockami
v Némecku (Berlin, Frankfurt a Mnichov) a
pfislusnymi  hlavnimi  mésty  Polska,
Madarska, Ceské republiky a Rumunska.
Jeji aktiva presahuji 4 miliardy EUR.

VONOVIA

Vonovia je realitni spole¢nost se sidlem v
Némecku. Spole¢nost v sou¢asné dobé vlastni
pfiblizng 400 000 bytd v Némecku, Svédsku a
Rakousku. Vonovia je jednou z nejvétSich
buzovné kotovanych spolecnosti v Evropé.

¢/ ‘it' GENERALI
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Generali Fond nemovitostnich akcii

Vyvoj hodnoty fondu od zalozeni*

21

Vykonnost fondu za 3 roky p.a. -3,26 %
1 Vykonnost fondu za 5 let p.a. -0,05 %
Vykonnost fondu za 10 let p.a. 3,39 %

0,75 r

02
___________________ T O Y S FOU N N
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
. . L= GENERALI
k 11. kvétnu 2020 @,.5, INVESTMENTS



Generali Fond nemovitostnich akcii 2
Vyvoj hodnoty jednorazové a pravidelné investice za poslednich 10 let*

200k
140k
100k
50k

Hodnota jednorazové investice = 0
(120.000 K&) po 10 letech 167.578 KE | 3,39 %p.a. "

Hodnota pravidelné investice ~ 0

(1.000 K& mésicnaé) po 10 letech 129.354 K¢ 1,50 % p.a.
| L 1 | l | L l | 1
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

k11 Ky 1= GENERALI
k 11. kvétnu 2020 @f&. GENERALL



Generali Fond nemovitostnich akcii z
Proc¢ investovat do tohoto fondu?

Diverzifikace portfolia Pojistka proti politické nestabilité

Stejné jako akcie, dluhopisy a penize, patfi Nemovitosti na rozdil od cennych papird maji
nemovitosti do kazdého portfolia. Navic jde o -l nejen investi¢ni, ale i uZitnou hodnotu, a jsou
realnd aktiva, jejichz hodnota dlouhodobé :J O  tudiz méné citlivé k politickym rizikim nez jiné
roste. \m typy investic.

Potencial rastu ceny Vysoka likvidita

Vlastnikim nemovitosti plynou pfijmy z —_— Prodej nemovitosti trva i nékolik mésicl,
T najemného. Investice do regionu stfedni a _O.Qg odkup cennych papird probéhne béhem
»’VM’ vychodni Evropy navic vytvari vétsi potencial nékolika dnu.
oo pro vy88i vynosy, nebot  rozvinutost @

nemovitostniho trhu je nizSi nez je pramér EU.

o Jit' GENERALI
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Pocet let, kdy je fond Ocekavany podil lidi
nabizen investorim 65+ ve svétové
(od roku 2001) populaci v roce 2050

\ 1Y
Generall Fond farmacie
a biotechnologie

18 17.

8,8.

Pramérné vydaje z
HDP na zdravotni
péci v zemich OECD

j‘it' GENERALI
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Generali fond farmacie a biotechnologie *

Co rika o fondu jeho portfolio manazer?

,Generali Fond farmacie a biotechnologie je stejné jako jiné akcioveé fondy
uréen investorum, ktefi zamysSleji ulozit své prostiedky dlouhodobé, tedy
minimalné na 8 let. Portfolio fondu je zamérfeno na atraktivni odvétvi
zdravotni péce, farmacie a biotechnologie. Jde o obory, které tézi z
demografickych zmén a starnuti populace, coZz se projevuje ve stabilnim

rastu vydaju na zdravotni péci. Tento rust prekracuje tempo rustu HDP.

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o sektorové zaméreny fond, nemél by jeho

Martin Pecka
podil presahnout limit 10 % na celkovém objemu portfolia investora.“ Portfolio manazer

o Jﬁ-?’_ GENERALI
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Generali fond farmacie a biotechnologie

Pro jaké investory je fond vhodny a jaké je slozeni portfolia k 30. dubnu 20207?

Rizikovy stupen (SRRI)

26

Doporuéeny minimalni investi¢ni horizont

1 2 3 4 5

Regionalni rozdéleni

vice nez 8 let

Sektoroveé rozdéleni

Spojené staty americke _ Farmaceuticky pramysl _ 37,22 %
Némecko I 5,89 % Biotechnologie - 24,08 %
Francie I 518 % Zdravotni potieby - 15,44 %
Spojené kralovstvi I o L.
(Velka Britanie) 3,95 % Zdravotni sluzby . 6,54 %
Holandsko I 272 % FO"U!Y Financial I 3.70 %
Services ’
Irsko I 244 % Elektronika I 2,87 %
Svycarsko I 1,49 %
Ostatni I 2,94 %
& Jit' GENERALI
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Generali fond farmacie a biotechnologie

Pro jaké investory je fond vhodny a jaké je slozeni portfolia k 30. dubnu 20207?

Rozdéleni podle typu aktiv

Ménové rozdéleni

27

Akcie B 8614 %  USD _ 79,20 %
Penézni prostredky I 10,15 % EUR .

Fondy I 3.70 % CZK ‘ 0,36 %

Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
GILEAD SCIENCES INC. usD 546 % Spojené staty americké Biotechnologie
AMGEN INC usDhD 5,08 % Spojené staty americké Biotechnologie
ABBOTT LABORATORIES usDh 4,09 % Spojené staty americké Farmaceuticky pramysl
SANOFI EUR 3,79 % Francie Farmaceuticky pramysl
SOURCE NASDAQ BIOTECH UCITS ETF uUsD 3,70 % Spojene staty americke Akciove fondy
ELILILLY (KL) usD 3,69 % Spojené staty americké Farmaceuticky pramysl
ASTRAZENECA PLC-SPONS ADR UsD 3,54 %  Spojene kralovstvi (Velka Farmaceuticky primysl
MERCK & CO. INC. usDhD 346 % Spojené staty americké Farmaceuticky pramysl
VERTEX PHARMACEUTICALS INC. usDh 345 % Spojené staty americké Biotechnologie
JOHNSON & JOHNSON usD 344 % Spojene staty americké Zdravotni potfeby
Celkem 39,69 %

¢/ ‘it' GENERALI
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Aktualni téma: COVID-19 *

Nakazit se miizeme, léCit se musime. Ale vS§echno néco stoji...

& Estlmated COVID-19 treatment prices

_’- 4 ‘ m Non-insured/Out-of-network W Private insurance mm Medicare Medicaid

$80,000
3 $73,300
.. $60 000
\  $40,000
5 4
$20,000
$2,369 $1,705
b L
Professional Six-day inpatient stay Total
Source: Fair Health

f 5 GENERALI
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Aktualni téma: COVID-19

Jaké spolec¢nosti ma Generali Fond farmacie a biotechnologie v portfoliu?

¢J GILEAD

Gilead Sciences [gilied ...] je americka
farmaceutickd  spoleCnost, zaméfujici se
zejména na vyvoj antivirotk. Mezi jeji
nejznaméjSi produkty patfi Tamiflu, uZivané v
léCbé chfipky, nebo Viread, uzivany v léché
HIV/AIDS a hepatitidy B.

NejznaméjSi a nejperspektivnéjsi novy lék
remdesivir proti koronaviru jiz proSel klinickym
testovanim, ¢eka se jen na schvaleni. Vysledky
testi ve Spojenych statech ted posoudi
Nérodni Ustav zdravi. Firma mé aktualné
zasobu zhruba na jeden a pul milion( davek.

5,46 % COJ (nejvétsi pozice v portfoliu)

» 4 SANOFI

Globalni farmaceuticka skupina, ktera patfi
ke svétovym lidrdm v oblasti poskytovani
zdravotni péce. Vyviji, vyrabi a distribuuje
léky, vakciny a inovativni terapeuticka feseni.
Je svétovym lidrem na trhu ockovacich latek.

Vlajkovou lodi spoleénosti v Ceské republice
je vyrobce generickych pfipravkl Zentiva.

29

GlaxoSmithKline

GlaxoSmithKline je nadnarodni korporace
sidlici v Londyné a podnikajici v oblasti I&Civ,
vakcin a potravinovych doplriku.

GSK je podle Casopisu Forbes od roku 2019
Sestou nejvétsi farmaceutickou spolecnosti na
svété, po Pfizer, Novartis, Roche, Sanofi a
Merck & Co.

Sanofi a GSK se spojily na vyvoji vakciny proti onemocnéni COVID-19. Vakcina by méla vstoupit
do klinickych hodnoceni ve druhé poloviné roku 2020 a pokud bude Uspésnd, bude na trhu k

dispozici ve druhé poloviné roku 2021.

4,1 % COJ (obé spole¢nosti dohromady)
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Aktualni téma: COVID-19

Jaké spolec¢nosti ma Generali Fond farmacie a biotechnologie v portfoliu?

€9 MERCK  {ehmvon fohmren

lllMylan

Mylan je globalni farmaceutickd spoleCnost se
sidlem v Nizozemsku, s hlavnimi vykonnymi
kancelafemi ve Velké Britanii a v USA.

Viyrobce jiz existujicich I€kd, jejichZ Gginnost se
zkou$i, napf; lopinavir/ritonavir. Jedna se o
kombinaci 2 IéCivych latek s protivirovym
pusobenim, jiz schvaleny lék na HIV, jeho
ucinky na COVI-19 se zatim testuji, vysledky
jesté nejsou.

Ribavirin: jednd se o antivirotikum, které je
indikovano v kombinaci s dalSimi [éCivymi
pfipravky k [éEb& chronické hepatitidy C.
Uginnost ribavirinu k 1é&b& nemoci COVID-19
musi byt potvrzena v dalSich klinickych
studiich.

Merck&Co. je  americkd  nadnarodni
farmaceuticka spolecnost a jedna z nejvétSich
farmaceutickych spole¢nosti na svété.

Z jejich produkti Ize zminit 1€k Keytruda na
nékteré druhy rakoviny. Meziro¢né trzby
tohoto 1éCiva vzrostly o 62 % na 3,07 mid.
USD a diky povoleni k pouziti v Ciné se
oCekavaji celoroCni trzby za tento lék ve vySi
10 miliard USD.

30

Americka farmaceuticka spole¢nost, vyrabgjici
mimo jiné také zdravotnické prostfedky a
toaletni a hygienické zbozi. Patfi mezi
globalné nejuznavanéjsi spole¢nosti a byla
oznacena za jednu z nejvice respektovanych
svétovych firem.

Mezi jeji nejznaméjSi vyrobky patfi napf. Iék
Tylenol, vyrobky Johnson baby, vyrobky
Neutrogena a kosmetické pripravky, vyrobky
péce o plet Clean & Clear a kontaktni ¢ocky
Acuvue.

Take tato spoleCnost pracuje na vyvoji vakciny
proti COVID-19.
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Vydaje na zdravotni péci .
Kolik se vydava na zdravotni péci v % HDP

> How much do countries spend on health?

Health expenditure as a % share of GDP for selected OECD countries, 2018

Government/Compulsory Voluntary/Out-of-pocket
16%

14%
12%

10%
8.8

9.8

8%

6%

4%

2%

0%

us Switzerland France Belgium UK OECD Greece Turkey
Source: Health at a Glance 2019: OECD Indicators @>> OECD
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Vydaje na zdravotni péci .
Trzby za prodej 1é€iv

Rank Therapy Area 2017 sales 2024 sales CAGR

#1 Oncology 351048 £233B +12.2%
#2 Anti-diabetics $46.1B $59.5B +3.3%
#3 $55.7B £56.7B +0.2% u mld = USD

Anti-rheumatics

#4 Vaccines $27.7B $44.6B +7.1%
#5 Anti-virals $42.4B $39.9B -0.9% Pred p0k|édané svetoveé tl’iby Za
o Immunosuppressants $13.78 $36.18 +15.7% prodej leku v roce 2024
#7 Bronchodilators $27.2B $32.3B +2.5%
#8 Dermatologicals $12.9B $30.3B +13%
#9 Sensory Organs $21.6B $26.98B +3.2%
#10 Anti-hypertensives $23B $24.4B +0.8%
#11 Anti-coagulants $16.3B $22.9B +4.6% 6 1 O
#12 MS Therapies $22.7B $21.5B -0.8%
| R %
#13 Anti-fibrinolytics $12.7B $20.4B +7.1% ’
#14 Anti-hyperlipidaemics $11.3B $16.4B +5.5% -
Antianaemics 758 1578 Prdmérna roCni mira narustu
Other $379B $5678 +5.9% trzeb za prodej léku
Total $825B $1249B +6.1%
Zdroj: www.visualcapitalist.com/future-pharma-market/ "fﬁ_ GENERALI
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Starnuti svetoveé populace ?
Podil senioru stale roste...

Oldest Populations Fastest Aging (OECD) Fastest Aging (Non OECD)
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Generali fond farmacie a biotechnologie :

Vyvoj hodnoty fondu od zalozeni*

2
Vykonnost fondu za 3 roky p.a. 4,33 %
5 Vykonnost fondu za 5 let p.a. 1,65 %
Vykonnost fondu za 10 let p.a. 9,01 %
1
b M e b e e L Jo J e ...
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
. . L= GENERALI
k 11. kvétnu 2020 @‘ﬁg, INVESTMENTS



Generali fond farmacie a biotechnologie *

Vyvoj hodnoty jednorazové a pravidelné investice za poslednich 10 let*

300k

200k

Hodnota jednorazové investice v 0
(120.000 K&) po 10 letech 284.610Ke | 9,01%p.a. Ok
Hodnota pravidelné investice = 0
(1.000 K& mé&sin&) po 10 letech 174.994Kec 7,43%p.a.
____________ T 6 5 I N S S F
201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
* X ="
k 11. kvétnu 2020 @ﬁ%. g@g%%%{



Generali fond farmacie a biotechnologie

Proc¢ investovat do tohoto fondu?

i)

Starnuti svétové populace

Populace v celosvétovém méFitku starne.
Hlavnimi pfi€inami jsou zvySujici se zivotni
uroven a také pokracujici pokles porodnosti.
To se tyka predevSim vyspélych zemi, kde
péfe o0 seniory a nemocné pfinasi zvySené
vydaje na léky a Iékafskou peci.

Preference zdravého zivotniho stylu

Dlraz na zdravy zivotni styl je doprovazen
vysokou  poptavkou po  potravinovych
pfipravcich, vitaminech, prostfedcich na
posileni imunity a vydaji souvisejicich s péci o
télo.

36

Rust nakladi na zdravotnictvi

N

Tempo rustu vydaji je v priméru az dvakrat
vy$Si nez tempo rustu HDP. V zemich OECD
se na zdravotni péci vydava v praméru 8,8 %
HDP, rekordmanem jsou USA, které vydavaji
na zdravotnictvi rocné 16,9 % HDP.

Rozmach biotechnologii

V lékafstvi se stale vice prosazuji
biotechnologie. Proti standardnim lékim totiz
predstavuji moznost |éCby, ktera je cilena a
minimalizuje rozsah vedlejSich Gc¢inkd. Ve
svém dusledku je tato lé¢ba potom levnéjsi s
obrovskym ristovym potencialem v budoucnu.
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Zaverem

Dotazy, namety a hodnoceni

i

Ptejte se mé na co
chcete, ja na co
chci odpovim... ©

Vase nameéty prosim
zasilejte na:
liri.kosik@generali.com

Kazdy, kdo zaSle namét na dalSi
webinare, bude zarazen do
slosovani o vyhrul!
Vyherce bude oznamen na
zaCatku pfistiho webinare.

37

000

il

Nezapomerite
webinar ohodnotit!

(]

Dékuji a tésim se
priste...

(]
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38

Upozorneéni na rizika

Tento propagaéni material vyhotovila investiéni spoleCnost Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s. a jsou v
ném vyjadfeny nazory jejich pracovniku. PFi pfipravé spoleCnost vychazela z divéryhodnych externich zdroju, avSak
nemuze odpovidat za uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v Uvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporudit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejedna se o nabidku €i vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investi€niho poradenstvi ani nepfedstavuje investi¢ni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroju.

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribé&hu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzl a
dalSich vlivl a navratnost investované €astky neni tudiz zaru€ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.

Ugelem materialu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdé&leni kliovych informaci pro investory, v
nichz jsou uvedeny podrobné informace o spole¢nosti obhospodafovanych fondech, v€etné informaci o poplatcich a
rizicich a investi¢ni strategii v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na
internetovych strankach www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim misté spoleCnosti a u
smluvnich partnera.
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http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

Dekuji za pozornost!

Jifi Kosik

@ +420 725 894 006

>4 jiri.kosik@generali.com
www.generali-investments.cz
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