Investicni okenko GICEE

Alternativni investice: firemni dluhopisy
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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzt a dalSich A= GENERALI
vlivli a navratnost investované ¢astky neni tudiz zaruéena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné éﬁ&. INVESTMENTS

upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.



Vzdélavejme se online :
Pravidelny webinar ,,Investi¢ni okénko GICEE*“

O Pravidelné kazdy druhy ctvrtek od 10:00 — délka cca 45 minut
Odkaz na vstup: https://gic.clickmeeting.com/investicni-okenko-gicee

I] Room ID: 411-211-137 (pro mobily a tablety)

CTVRTEK 17. 9. 2020 oD 10:00

HODNOCENiIi A POROVNAVANI INVESTICNICH FONDU

Nabidka investiénich fondu je téméF nepieberna. U CNB je evidovano pres 500 fondd, celkovy po&et podilovych fondd ve svété je vice nez 120.000.
Jak se v nich vyznat a jaké parametry jsou pro investora dilezité?

CTVRTEK 1. 10. 2020 op 10:00

JAK FUNGUJE ZAJISTOVANI RIZIKA?

Riziko je pojem, ktery investofi neradi sly3i, ale k investovani bezpochyby patfi. Mnoha rizika, napf. mé&nové &i urokové, Ize ale za pouZiti vhodnych
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Zpravy v meédiich

Spoleénosti s rizikovymi dluhopisy stale pribyva...

tesi HN « /) Nowkrs mhiomA

Restauracni firma Regal Group ma financni problémy.

Investorum nesplatila dluhopisy

HOSPODARSKE NOVINY

DELE HN

NAZORY  TEC VIKEND  PROC K

3.7

Investori prijdou o penize. Vyrobce sportovnich drinku

Provozovatel restauraci Regal Burger zaskocil investory. Ti stale marné ¢ekaji
na splaceni dluhopist. Penize méli dostat na zac¢atku roku....

Isoline splati jen polovinu hodnoty dluhopist

nvestovani

Praskajici bubliny firemnich dluhopist aneb Zoot byl jen pfedkrm

Napsano Ondfej Zaruba Brezen 29, 2020

Dluhopisy Bejbynet.cz 2022 vioni ziskaly rating
~mirné riziko”

7. ervence 2020
Lukds Petilk

m Véera jsme informovali, Ze provozovatel on-line hrackarstvi Bejbynet, spoleénost
Midea, kter4 je od konce Zervna v konkurzu, vy3etfuje Policie CR. Firma mé4 pohledavky po
Ih{ité splatnosti ve vy3i tém&F 68 miliond korun. Z toho 25 milion{ korun dluzf investor@im,
kteff si vioni poridili jejf firemnf dluhopisy. S jejich prodejem vioni pomahal inzertnf portal
Dluhopisy.cz a spole&nost CRIF bondiim udélila rating ,mirné riziko”.
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Koupit ¢i nekoupit?

Jaké otazky pokladat pri uvazované investici do firemniho dluhopisu?

$ ’ X
cl | R RNN] Ij 4@
Ma spole¢nost udéleny Ma dluhopis schvaleny Jak dlouho spoleénost Na co si spoleénost
rating? prospekt CNB? funguje? pujéuje?
S5 1 & i
: s ()
I = - T e
Velikost spoleénosti a Kdo je manazer a Bude dluhopis Jaky je vynos a
jeji finanéni stav? distributor emise? obchodovan na trhu? splatnost dluhopisu?
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Rating :

Ohodnoceni schopnosti splacet

Global Corporate Average Cumulative Default Rates By Rating (1981-2019)
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Vynos a doba splatnosti

Na jak dlouho pujcit a kolik mi to vynese?
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Czech Republic Yield Curve - 15 Aug 2020
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Vydavani dluhopisu 7
Za jakych podminek Ize vydavat a nabizet dluhopisy?

= Vlydavani dluhopist upravuje zakon €. 190/2004 Sb. o dluhopisech
= Emisni podminky
= Emisni podminky podrobnéji vymezuji prava a povinnosti emitenta a vlastnikd dluhopisU, jakoz i informace o emisi
dluhopist, a to i odkazem na informace obsazené v prospektu. Musi obsahovat informaci o tom zda a v jakém
rozsahu Ceskéa narodni banka vykonava dohled nad emisi dluhopist a nad jejich emitentem.
= Prospekt dluhopisu
= Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, ze schvaleny prospekt spliuje
pozadované normy, tedy Zze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované
posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt predmétem verejné nabidky.
= CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje
budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.
= Z povinnosti vyhotovit prospekt existuji tyto vyjimky: emise do € 1 000 000, emise uréené vyhradné kvalifikovanym
investorim, emise uréené méné nez 150 osobam a emise s minimalni investici € 100 000.
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Vydavani dluhopisu :
Za jakych podminek Ize vydavat a nabizet dluhopisy?

= Vefejné nabizeni
= Vefejné Ize nabizet pouze dluhopisy, které maji schvaleny prospekt CNB. Za vefejnou nabidku je povaZovano
»,jakékoli sdéleni sirSimu okruhu osob obsahujici informace o nabizenych investicnich cennych papirech a
podminkach pro jejich nabyti, které j[sou dostatecné k tomu, aby investor ucinil rozhodnuti koupit nebo upsat
tyto investi¢éni cenné papiry“, coz je napf. i uvedeni parametri emise na webu emitenta.
= Pokud se jedna o podlimitni emisi (do € 1.000.000), zakon takovy zpUsob nabizeni a prodeje dluhopist nijak
neomezuje. Podlimitni emise nepodIléhaji schvalovacimu procesu CNB.
= Oznaceni dluhopist
= Od 1. 5. 2020 zakon vyzaduje, aby mél kazdy druh dluhopisi v ramci emise identifikaéni oznac€eni podle
mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN).
= V Ceské republice toto oznadeni pfidéluje Centralni depozitai cennych papira (CDCP). Jedna-li se o prvni emisi
daného emitenta, je tfeba u CDCP pfed zadosti o pridéleni ISIN vyridit jeSté identifikator LEI (Legal Entity Identifier) —
dvacetimistny globalni identifikator obchodnich spolecnosti provadéjicich finanéni operace.
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Role CNB :

Rozhovor s viceguvernérem CNB o firemnich dluhopisech

= CNB neposuzuje kvalitu ani rizikovost dluhopisu. Schvaleni emisi dluhopisti znamena pouze to, ze CNB

ovefrila, zda prospekt pfislusné dluhopisové emise splhuje vSechny zakonem stanovené formalni nalezitosti.

NG https://youtu.be/hjWwcif-qvc
CNB c:se
omasINidetzky NARODNI
viesguvernér CNE BANKA
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https://youtu.be/hjWwcif-qvc
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Finanéni stav spolecnosti

Co bychom méli umét vyhodnotit, nez nékomu pujcime?

https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/Konzultace 2020-01-20 Orientace-ve-financnich-vykazech-1-0.pdf

Velikost _  Trzby za prodej + Trzby za prodej
(I~ vyrobku a sluzeb zbozi
(Trzby) e o
_ Vysledek hospodareni Nakladove
pired zdanénim + uroky
Orientace ve finan¢nich vykazech _ Vysledek hospodareni Nakladové :
SIS Ve TRANCHICIVyRaEsen EBITDA = pred zdanénim + uroky + Odpisy
Doplnék ke Scorecardu korporatnich dluhopist 2.0
(k verejné konzultaci) @ o e
. Dluh/ _ Cizi zdroje EBITDA
Ministerstvo financi Ceské republiky EBITDA + +
Letenska 15 e G o e
118 10 Praha 1
www.mfcr.cz
%@if;’i Ministerstvo financi
Eﬂ%ﬁ Ceské republiky & _E: GENEBALI
B2l INVESTMENTS



Scorecard korporatnich dluhopisu 2.0 B

Pomticka Ministerstva financi CR pro nezkusené a konzervativni investory

Obsah dokumentu

o Predstaveni dokumentu a scorecardu
o Zdroje informaci

Desatero varovnych signall investovani do korporatnich dluhopist

"?ﬁr;" Ministerstvo financi

Aj%ﬁ Ceské republiky

Ugelem tohoto dokumentu
je poskytnout retailovym
investorm, ktefi nejsou
prilis zkuSeni v této formé
investovani, jednoduchy a
rychly nastroj pro poCatecCni
posouzeni dluhopisu.

Obsah
dokumentu Zakladni postupovy diagram pri investici dle Scorecardu korporatnich dluhopist

o Scorecard S ratingem
o Scorecard BEZ ratingu

Dopliujici sekce — dalsi faktory ke zvazeni, odkazy na zdroje informaci

Zdroj: Ministerstvo financi Ceské republiky

https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/podnikani-na-kapitalovem-trhu/2020/verejna-konzultace--scorecard-korporatni-37189
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Na

co si dat pozor!

Desatero varovnych signalu

12

Nize je mozZné nalézt 10 zakladnich varovnych signala, které mohou indikovat zhorSenou schopnost emitenta dostat svym zavazkum
a zapfidinit tak situaci, ve které by investor mohl o své penize pfijit. Analyza uvedenych varovnych signald by neméla trvat déle nez 1 hodinu.

00000

Silné negativni zpravy v médiich
Zvyseny a dlouhodoby vyskyt negativnich zprav
o situaci emitenta z vice vérohodnych zdroju.

Nedostupné webové stranky emitenta

Nedostupné, nepfehledné a neaktualizované webové
stranky emitenta znaci netransparentnost.

Distributofi / aranzéri nepodléhaji dohledu €NB

Distributofi / aranzéfi dluhopist nepodléhajici dohledu
Ceské narodni banky mohou znamenat vyssi riziko.

Casté zmény ve vedeni spoleénosti

Kratkodobé pusobeni jednotlivych &lent
managementu a jejich nezkusenost v oboru.

Nedostupnost finanénich vykazu
Nedostupné finanéni vykazy a vyro€ni zpravy na
webovych strankach nebo v obchodnim rejstfiku.

v
T

DESATERO
VAROVNYCH
SIGNALU

INVESTOVANI
DO
KORPORATNICH
DLUHOPISU

—

O 0000

Rostouci zadluZenost

Rostouci zadluZzenost ml2e, ale nemusi znamenat
finanéni nestabilitu. Viz ukazatele dale v dokumentu.

Klesajici trzby
Nékolik let za sebou klesajici trzby primarné
z divodu klesajiciho trzniho podilu.

Klesajici nebo zaporna EBITDA

Neékolik let za sebou klesajici nebo zaporna EBITDA,
ktera je nejvyuzivanégjsim ukazatelem ziskovosti.

Zaporne provozni cash flow

Zaporne provozni cash flow signalizuje nevytvareni
dostateénych zdroji k pokryti investiénich vydaja.

Vyrok auditora neni ,,bez vyhrad“

Auditor ve vykladu zpochy"bnil predpoklad trvalého
pokraéovani spoleénosti. Casté zmény auditora.
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Zakladni pravidla ¢

Jak se nespalit pri nakupu firemnich dluhopisti?

Dluhopis je pujcka — jste pfipraveni byt véfitelem?

Seznamte se s emisnimi podminkami a prospektem (je-li vydan)

Zhodnotte bonitu emitenta a jeho podnikatelsky zameér

Pozor na podfizené dluhopisy \ \ I / /
Rostouci vynos = rostouci riziko ~ -~
Jak je na tom dluhopis s likviditou?

CNB neni garantem splaceni

Investice do dluhopisl nejsou pojisténé [ c—
. : . | e—
Méjte v patrnosti zdanéni vynosu O

Nezapominejte na diverzifikaci svého portfolia
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Informacni zdroje )

Kde muze investor najit potiebné informace?

= Informaéni web o firemnich rizikovych dluhopisech

= https://www.rizikovedluhopisy.cz

Inzertni portal a trzisté s dluhopisy

= https://dluhopisy.cz

Registr prospektt Ceské narodni banky
= https://oam.cnb.cz/sipresextdad/SIPRESWEB.WEB_PROSPECTUS.START _INPUT_OAM

CDCP - zakladni informace o dluhopisu podle ISIN

= https://www.cdcp.cz/index.php/cz/siroka-verejnost/bezplatne-sluzby-online/seznam-emisi

Verejny rejstrik a sbirka listin

= https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik
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https://www.rizikovedluhopisy.cz/
https://dluhopisy.cz/
https://oam.cnb.cz/sipresextdad/SIPRESWEB.WEB_PROSPECTUS.START_INPUT_OAM
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/siroka-verejnost/bezplatne-sluzby-online/seznam-emisi
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik

Vzdélavejme se online

Na nasem YouTube kanalu jsou zaznamy vSech webinari a mnoho dalSich videi...

°YOUTUbe 1 Generali Investments CEE

INVESTMENTS
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Datum Nazev webinare Odkaz na zaznam

3. 4. 2020 | Kdyz trhy nerostou: komunikace s klienty v dobé krize https://youtu.be/OUSRZzzkxV4
14. 5. 2020 | Doba koronavirova: investice do nemovitosti, zlata nebo farmacie? https://youtu.be/2HyIUfLKEZA
28. 5. 2020 | Nejvétsi nepritel investora: jeho mozek https://youtu.be/W7s8L508 Yo
11. 6. 2020 | Pevny zaklad portfolia: globalni znacky a korporatni dluhopisy https://youtu.be/RL6QKWLAkr8
25. 6. 2020 | Investi¢ni programy GICEE - snadna cesta ke splnéni finan€nich cila https://youtu.be/letXxhaYtSk

9. 7.2020 | Alternativni investice: P2P/P2B pujcky https://youtu.be/l4K23bOcilM
23. 7. 2020 | Moje Investice Online —jak na to? https://youtu.be/Tw7_1R7mV40

6. 8. 2020 | Praktické vypocty pro finanéni poradce https://youtu.be/xMgzHHPCG6EI
20. 8. 2020 | Casté namitky pfi investovani a jak je fesit https://youtu.be/vDegOyXYmU8
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https://youtu.be/OUSRZzzkxV4
https://youtu.be/2HyIUfLKEZA
https://youtu.be/W7s8L5o8_Yo
https://youtu.be/RL6QkWLqkr8
https://youtu.be/IetXxhaYtSk
https://youtu.be/l4K23bOcilM
https://youtu.be/Tw7_1R7mV40
https://youtu.be/xMqzHHPC6EI
https://youtu.be/vDeqOyXYmU8

I Zaverem i

Dotazy, nameéty a hodnoceni

Ogg 000
[‘:6} |ololoI | W

Ptejte se mé na co Vase naméty prosim , "
iy o Prosim nezapomente
chcete, ja na co zasilejte na: . i
. ; .. ) : webinar ohodnotit!
chci odpovim © liri.kosik@generali.com

Dékuji za pozornost a tesim se na shledanou za 14 dni!
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Upozorneéni na rizika

Tento propagaéni material vyhotovila investiéni spoleCnost Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s. a jsou v
ném vyjadfeny nazory jejich pracovniku. PFi pfipravé spoleCnost vychazela z divéryhodnych externich zdroju, avSak
nemuze odpovidat za uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v Uvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporudit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejedna se o nabidku €i vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investi€niho poradenstvi ani nepfedstavuje investi¢ni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroju.

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribé&hu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzl a
dalSich vlivl a navratnost investované €astky neni tudiz zaru€ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.

Ugelem materialu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdé&leni kliovych informaci pro investory, v
nichz jsou uvedeny podrobné informace o spole¢nosti obhospodafovanych fondech, v€etné informaci o poplatcich a
rizicich a investi¢ni strategii v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na
internetovych strankach www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim misté spoleCnosti a u
smluvnich partnera.
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http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

Dekuji za pozornost!

Jifi Kosik

@ +420 725 894 006

>4 jiri.kosik@generali.com
www.generali-investments.cz
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