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1. Prehled aktualniho ekonomického vyvoje
2. Shrnuti deni na financnich trzich
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Ekonomika USA funguje v prostredi vysokych sazeb lépe, nez se Cekalo

Presto se v prvnim pololeti 2024 patrné nevyhne mélké recesi

Anualizovany rtst HDP ve 3Q dosahl 4.9 % (nejvyse od 2021)
= rQst tdhnou nejen vladni vydaje, ale také spotreba

= inflace negativné prekvapila

= vidime vSak znamky ochlazeni a mozné recese:

= sldbne rlst mezd, mira nezaméstnanosti roste,
zpomalila tvorba pracovnich mist, covidové uspory
domacnosti témér utraceny a jejich zadluzeni roste,
prizkumy sentimentu se zhorsily

Fed ponechal sazby na 5,25-5,50 %

= aktualné se jevi stabilita sazeb jako nejpravdépodobnéjsi
scénar

= trh stale vice pocita s vyssimi sazbami po delSi dobu
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Predbezny udaj za 3Q indikuje mezictvrtletni pokles HDP v eurozéne
a pokles se ji patrné nevyhne ani v zavéru letosniho roku

Zvysuiji se rizika pro ekonomiku

= data z redlné ekonomiky ani predstihové indikatory
nevyznivaji pfiznivé a pravdépodobnost mirné
recese roste

= inflace v eurozéné se v rijnu dale zmirnila na 2,9 %,
tazeno predevsim potravinami a energiemi a dalsi
pokles se ¢eka i v nejblizsSich mésicich

ECB neprekvapila a ponechala sazby beze zmény
= depozitni sazba 4,00 %

= navzdory prohlasenim o predcasnosti spekulaci na
pokles sazeb zacaly trhy spekulovat o 2Q 2024

Eurozéna: mira inflace (meziro¢né v %)
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Eurozona: PMI priizkum (mésicné)
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Situace v CEE ekonomikach hovofi pro scénar snizovani sazeb

Ceska ekonomika vykazala pokles

Q3 HDP CR predbéiné -0,6 % meziroéné

= inflace v zafi klesla na 6,9 %, v fijnu dle o¢ekavani

stoupla: na 8,5 % (vs. 8,4 % odhady)
= ocekavani pro listopad: pokles do oblasti 7 %
= vroce 2023 patrné ekonomika vykaze pokles
= klesd pramyslova vyroba i maloobchodni trzby
= dUvéra spotrebitell zastdva historicky nizka

CNB ponechala sazby beze zmény na 7 %
= posledni letosni zasedani 21. prosince

= pod oéekavanim CNB byla nejen celkova, ale i
jadrova inflace

= Ceska koruna ma tendenci sunout se ke slabsim
arovnim

Stiedni Evropa: vynosy vladnich dluhopist
(splatnost 10Y, v %)
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1. Prehled aktualniho ekonomickeho vyvoje
2. Shrnuti deni na financnich trzich

Po letni akciové korekci a
skokovém narustu vynosu
prislio uklidneéni.

=m.: CEE kraluje.
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Globalni dluhopisové trhy Celily v fijnu prudkému rustu sazeb

pod vyprodejni tlak se tlak dostaly nejen statni a korporatni dluhopisy, ale rovnéz akcie
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Dosavadnim vitezem jsou porazeni 2022: technologie a stfedni Evropa

Americti technologicti giganti drzi nad vodou celé globalni akciové indexy

7 v

Svétové akcie pod tihou rychle rostoucich sazeb v Fijnu odepsaly dalSi ¢ast ziskli, presto si vedou

mimoradné dobre

= proti ,trhu” Sel nas stredoevropsky region CEE, tazeny obrovskym optimismem po prekvapivém
vysledku voleb v Polsku

= silnému letoSnimu rdstu navzdory zGstavaji akcie CEE extrémné levné a atraktivni i pro 2024

= v souladu s nasim oCekavanim dosel v [été dech zapadoevropskym akciim a pokracuje rovnéz
zjevna slabost ¢inskym akcii, které tahnou cely index globalnich rozvijejicich se zemi do ztrat
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Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovnikd. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdroji, avsak nemdZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavieni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 050 b Nih O
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu ci prodeji jakychkoliv investic¢nich ndstroja. ]

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzi a dalsich vlivi a ndvratnost
investované ¢dstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

U&elem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kli¢ovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spolecnosti a u smluvnich partnerd.

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluZzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz.

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz


http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/
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