Webinar

Patrik Hudec, Fund Portfolio Management
Generali Investments CEE

Webinar

a"ﬁ_ GENERALI

E>eh INVESTMENTS



1. Prehled aktualniho ekonomického vyvoje
2. Shrnuti deni na financnich trzich

Vypnuti dluhového stropu v
USA, ustup inflacnich tlakul a
manie okolo Al akcii prinesly
« slusné zisky technologiim

?Jit' GENERALI

= INVESTMENTS




Ekonomika USA: data vesmés signalizuji dobrou ekonomickou kondici

Vrchol urokového cyklu je na dohled

Dluhovy limit vypnut na posledni

restriktivnéjsi fiskalni politiky ve 2024

= Uprostfed relativné pozitivnich makrodat mizeme najit
nékteré varovné znadmky o horsici se kondici (pramysl)

= Trh prace zGstdvd pomérné silny

= Vyvoj inflace tentokrat zanechal spiSe smiseny dojem
= Pokracujici pokles cen komodit, na ropé USA x Saudi

Rostouci sazky na zvyseni sazeb zchladily vyroky FEDu
= Vlynosy US bondl mirné rostly s klesajicimi Sancemi na

brzky obrat cyklu ménové politiky

= Zavér kvétna prinesl ¢astecny obrat, kdyz klicovi ¢lenové
indikovali preruseni cyklu rlstu sazeb k posouzeni

dopadU stavajici restriktivni politiky

USA - Vyhled urokovych sazeb
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Slabsi data z ekonomika eurozony, slabnouci inflacni tlaky

Némecko v recesi

Inflace v kvétnu klesla ze 7,0 % na 6,1 %
= Jadrova inflace klesla vyraznéji nez ocekavani

= Prohlubujici se propad aktivity ve zpracovatelském
sektoru, ve sluzbach zpomaleni

ECB pokracuje v utahovani ménovych podminek

= V kvétnu depo facilita +25 bps na 3,25 %, v
cervenci nejspise 3,75 % a vrchol v zafi na 4,00 %?

= Vsouladu s tim rostly v eurozéné vynosy bond(

=  Prvni sniZzeni se oddalilo do Q2/2024

= Pokracuje kvantitativni zprisnovani (QT)

Eurozéna: PMI priizkum (mési¢né)
(uroven > 50 = aktivita roste / a naopak)
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Inflace ve stfedni Evropé pokracuje v poklesu

Mad'arsko zacalo uvolnhovat

Inflace v CR v dubnu dal poklesla na 12,7 %, v

Madarsku na 24 %, v Polsku na 13 %

= Dalsi pokles inflace prijde v nasledujicich mésicich
=V CR slabsi rovnéz rdst nominalnich mezd, navic doslo

k revizi smérem dol( i za cely lorisky rok
= Vynosy CZGB beze zmény

= Ceska koruna oslabila k euru (23,80) i dolaru (22,30)

CNB

= Sazby dle ocekavani stale beze zmény na 7,00 %, byt

3 ¢lenové ze 7 hlasovali pro zvyseni!

= Predpokladame neménné sazby a prvni snizeni ve 4Q

Stfedni Evropa: vynosy vladnich diuhopisu

(splatnost 10Y, v %)
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Stfedoevropsky region: meziroéni inflace v procentech a
inflaéni cile tamnich centralnich bank

I-18 1-19 1-20 1-21 1-22 1-23
s, CSK TED. — |\ladarsko a— Polsko
------ CNB cil ssssssMNB cil ssssss NBP cil

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg



1. Prehled aktualniho ekonomickeho vyvoje
2. Shrnuti deni na financnich trzich

Dluhopisy bez vyraznejsich
zmen, nabiha hezky vynos
Technologické akcie

21 Vvitézem uplynulych tydnu
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Dluhopisové trhy v kvétnu spise presSlapovaly na misté, nicméne
investofi i tak tézi z vysokého nabihajiciho vynosu

Kreditni prémie predbihaji vyvoj defaultnich mér o cca 9 mésicu

vsv

= Kreditni prémie napfic¢ svétem zUstaly beze zmény

I d (-]

= Agentura Moody’s pocita s rlstem globalnich defaultnich sazeb

na 4,70 % k unoru 2024 z aktualnich cca 3,10 %

Zdroj: Generali Investments CEE, Bloomberg, Moody's
Globalni defaultni mira a kreditni spready
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NASDAQ chytil druhy dech

US Al akcie letos drzi nad vodou Siroké globalni indexy

Americké technologické blue chips zajistily S&P 500 zelenou nulu, zatimco ostatni regiony
ztratily

= NVIDIA, Microsoft, Apple, Google apod. kralovali

= Siroké rozvijejici se trhy jsou pod tlakem pokracujici slabé vykonnosti ¢inskych akcii
= nadvykonnost zapadoevropskych akcii se zda u konce s dechem

= stfedoevropské akcie si vzaly oddechovy ¢as

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovniku. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdroji, avsak nemdZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavieni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 050 b Nih O
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu Ci prodeji jakychkoliv investicnich ndstroj. ]

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzi a dalsich vlivi a ndvratnost
investované ¢dstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

U&elem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kli¢ovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spole¢nosti a u smluvnich partnerd.

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluZzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz. e

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz


http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

