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1. Prehled aktualniho ekonomického vyvoje
2. Shrnuti deni na financnich trzich

Inflace opét zamotala hlavu
centralnim bankériim
vyspelych zemi, ve stredni

« Evropé jsme vsak za vrcholem
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Ekonomika USA: negativni inflaCni prekvapeni x solidni rust
Vrchol urokového cyklu se vzdalil

Negativni inflacni prekvapeni vymazalo podzimni tGstup tlaki

Smérem nahoru prekvapila i data o rtistu ekonomiky

Spotrebitelska poptavka opét ozila, zlepsil se sentiment ve
sluzbach

Diléi pozitivni pfekvapeni pfislo i z nemovitostniho sektoru:
nedavny prechodny pokles sazeb se
okamzité pretavil do zvySené poptavky .

slozky CPl USA

Naopak primysl prochazi stejné jakov
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sluzby

Centralni banka pokracuje v boji s inflaci o
Ocekavany vrchol se posunul vys min.
0 0,25 % a vice do budoucnosti proti i —cPl
prosincové prognodze b
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USA: Vynos 2-letého a
10-letého statniho dluhopisu
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Ekonomika eurozony se v poslednim Ctvrtleti vyhnula kvartalnimu poklesu
Vzrostly sazky na razantnéjsi rlist sazeb ECB

Celkova mezirocni inflace kosmeticky klesla na 8,5 %,
avsak jadrova inflace stanovila nové maximum 5,6 %

Nicméné rtist HDP muze ve Q1/23 mirné zrychlit

ECB pokracuje v rychlém utahovani ménovych podminek

Ceny potravin a jadrova inflace zrychlily svij rist
| druhy predbézny odhad potvrdil mezikvartdini rlst

HDP v zaveéru roku.

Eurozdna se patrné vyhne plvodné ocekavané
recesi v Uvodu letosniho roku

Nova makroprogndza na zasedani 16. brezna, kde

cekame treti zvySeni sazeb v radé 0 0,50 %

Vrchol sazeb se rysuje na 4,00 % (aktudlné 2,50 %)

v

V breznu spusténo kvantitativni zpfrisnovani (QT)!
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Eurozéna: Urokova sazba EURIBOR a vynosy némeckych
vliadnich dluhopisu (Bund)
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Eurozona: inflace (HICP) a refinanéni sazba ECB (v %)
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Inflace ve stfedni Evropé je uz za svym vrcholem
Sazby nevyjimaje, byt v CR tentokrat se zpozdénim

Inflace v CR v lednu vyskoéila po odeznéni
kompenzacniho balicku na drahou elektrinu ve 2022

= Jadrova u? klesd, a to dokonce pod prognézu CNB

= HDP poklesl ve 4Q/22 mezikvartalné o 0,4 % vlivem
spotreby domacnosti

= Ceska koruna letos dal vyrazné posilila a véi euru se
dostala na dosah historicky nejsilnéjSim Urovnim

= (Ocekavame pokles inflace uz v nejblizsich mésicich, a
to napfic celym stfredoevropskym regionem, coz
uvolni centrdlnim bankérim prostor pro budouci
pokles urokovych sazeb

CNB

|

Sazby dle ocekavani stale beze zmény na 7,00 % a pro
prvni pololeti ani neo¢ekavame nazorovy posun

Stfedni Evropa: vynosy vladnich diuhopisu
(splatnost 10Y, v %)
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1. Prehled aktualniho ekonomickeho vyvoje
2. Shrnuti deni na financnich trzich

Akciove trhy si vybiraji
zaslouzeny oddech, avsak
dalsi rust sazeb je muze
= snadno dostat pod tlak
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Dluhopisove trhy se po oziveni v uvodu roku dostaly vlivem vyssi
inflace opét pod tlak, nicméné nabihajici vynos tlumi vétsinu poklesu

Kreditni prémie predbihaji vyvoj defaultnich mér o cca 9 mésict

Globalni defaultni sazba neinvesticniho ratingu vzrostla na 2,8 %

Moody‘s o¢ekava narlst defaultnich mér na 4,6 %: zpomaleni ekonomik & rlst sazeb

Pokles kreditnich prémii odstartovany v fijnu poklesem
volatility akcii se v Unoru prerusil

Zdroj: Generali Investments CEE, Bloomberg
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Akcie korigovaly ¢ast letoSnich zisku

Navzdory globalnimu zprisnovani ménovych podminek penézni zasoba M2 zemi G12 roste

Akcie si v porovnani s dluhopisy vedly lépe
= Rozvijejici se trhy a americké akcie odevzdaly
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Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovniku. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdroji, avsak nemdZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavieni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 050 b Nih O
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu Ci prodeji jakychkoliv investicnich ndstroj. ]

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzi a dalsich vlivi a ndvratnost
investované ¢dstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

U&elem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kli¢ovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spole¢nosti a u smluvnich partnerd.

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluZzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz. e

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz


http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

