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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby ftrvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzi a

dalSich viivii a navratnost investované castky neni tudiz zarucena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozoméni narizika naleznete v zavéru prezentace.

Working with you since 1831




\yvoj fondit GENERALI INVESTMENTS CEE |iStOpad 2022 1,56% rok 2022 0’92% 2

Fond konzervativni

+“ Fond rostl paty mésic v fadé, vysoky nabihajici urok + rast cen dluhopis(

« Inflacni tlaky se zmirAuji, ceny energii jsou stabilizované, v bankovni radé ma pfevahu ,holubi¢i kFidlo
% Cekame obdobi delsi stability urokovych sazeb s naslednym poklesem

+* Soucasny vynos R-tfidy Fondu do splatnosti (po odeéteni nakladd) mirné poklesl pod 6,00% p.a.

Porovnani konzervativnich fondud
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Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Vlivy na fond: rizikové prémie poklesly (+) diky ristu akcii, bezrizikové wnosy poklesly (+),

wnosy z ménového zajisténi zlstaly v fijnu stabilni (+)

investicni taktika: cilem bylo dale zwsit citlivost fondu na ruUst prostfednictvim durace,
nakoupeny zejména delSi dluhopisy CEE bank a madarského statu, redukce dluhopist po
ristu (Goldfield, Tata Steel, Sigma Alimentos, Volwo, statni dluhopisy Jizni Afriky), byly

listopad 2022
Fond korporatnich dluhopisu — rust podpofen vy$si duraci dluhopisu

splaceny dluhopisy Sasol (Jizni Afrika, chemie) a Efes (Turecko, napoje)

Porovnani dluhopisovych fondu

= Generali Fond korporétnich dluhopisa

e Amundi CR - obligaéni fond
Amundi CR Dluhopisovy PLUS
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2,51% rok 2022 -9,16% 3

FKD - NAV/PL a efektivni durace portfolia
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Vyvoj fondd GENERALI INVESTMENTS CEE ||St0pad 2022 8’32% I’Ok 2022 _13’22%4
Fond globalnich znaCek profituje z poklesu cen energii v EU
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Akciové trhy dale rostly podpofeny i) o€ekavanym zmirnénim tempa zvySovani sazeb v USA a ii) poklesu cen energii v Evropé.

Fond rostl rychleji, nez globalni index MSCI World, diky i) absenci ropnych akcii a pfevazeni v cyklickém a pramyslovem sektoru (zejména
ze zapadni Ewopy).

Ménové zajisténi generuje dodatecné wnosy.

Aktivita na portfoliu: nékolik nakupl (Starbucks, Vodafone) s cilem snizit podvazenost (aktualné jsme neutralni) a Iépe tak participovat na

rlstu.
Porovnani akciovych fondu
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Vyvoj fonda GENERALI INVESTMENTS CEE |istopad 2022 4’39% rok 2022 5’30% 5
Fond farmacie a biotechnologie

+ Fond v listopadu sice zaostal za globalnimi akciovymi trhy, ale stale drzi nadvykonnost od za¢atku roku
«» ZOstava nizsi zainvestovanost v biotechnologiich, které zaostavaiji za ostatnimi farmaceutickymi sektory
« Pfevazeni ve velkych farmaciich — reporty za 3Q potvrdily solidni a pfedvidatelné zisky

+» V tomto roce se ¢eka zasadni posun v oblasti vyvoje a vyzkumu pokud jde napf. o Alzheimerovu chorobu, nebo néktere typy rakoviny

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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listopad 2022

4,50%

rok 2022 -11,21% s

Fond balancovany konzervativni — riist tazeny akciemii dluhopisy

«  Akcie (portfolio obsahuje pfevazné mix glob. znacek a akcii z regionu CEE).

< Dluhopisy —investi¢ni taktika a portfolio podobné Generali Fondu korporatnich dluhopisd.
Hlawni operace: prodej CR, rumunskych a jihoafrickych Madnich dluhopisti po rastu,

nakoupeny dluhopisy CEE bank a madarského statu. Byly splaceny bondy Sasol a Efes

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

% RdUOst v ocekavani zpomaleni ristu sazeb v USA a diky poklesu cen energii v Ewropé
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Vykonnosti fondu

30.11.2022

Popis
Generali Fond konzervativni
Generali Fond wvazeny dluhopisovy
Generali Fond korporatnich dluhopis
Generali Fond balancovany konzervativni
Generali Fond globalnich znacek
Generali Fond farmacie a biotechnologie
Generali Fond ropy a energetiky
Generali Fond nowch ekonomik
Generali Fond zlaty
Generali Fond nemovitostnich akcii
Generali Fond zivé planety
Generali Prémiowy konzervativni fond
Generali Prémiow wvazeny fond
Generali Prémiovwy dynamicky fond
Generali Fond udrzitelného rustu
Generali Fond balancovany dynamicky

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

ISIN
CZ0008474145
CZ00084 74806
CZ0008471786
CZ0008471760
CZ0008471778
CZ0008474129
CZ0008474152
CZ0008474137
CZ0008472370
CZ0008472396
CZ0008472693

IEOOBC7GWH52
IEOOBGLNMF81

IEOOBYZDV649

IEOOBKZGHM37
IEOOBGLNMRO4

1M
1,56%
2,16%
2,51%
4,50%
8,32%
4,39%
3,51%
13,59%
10,19%
5,16%
8,00%
1,32%
4,74%
4,98%
7,35%
5,03%

YTD
0,92%
-0,27%
-9,16%
-11,21%
-13,22%
5,30%
34,69%
-10,85%
-5,99%
-19,71%
-3,55%
1,67%
-11,24%
-11,19%
-11,55%
-11,95%

1Y
0,28%
-0,45%
-9,31%
-10,86%
-10,18%
11,13%
41,05%
-8,03%
-4,19%
-15,28%
-3,48%
1,66%
-10,34%
-9,39%
-8,19%
-11,28%

3Y
-0,56%
0,36%
-7,76%
-5,14%
12,12%
23,95%
47,02%
3,03%
8,95%
-14,94%
36,68%
2,67%
-2,93%
4,02%
19,28%
-1,16%

SY
1,19%
4,41%

-5,33%
-1,39%

22,83%

35,21%

47,62%

-8,07%
9,59%
-2,72%

56,92%
4,52%
1,75%

34,57%

23,50%
3,01%
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Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investicni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovnikt. PFi pripravé spole¢nost vychazela z divéryhodnych externich zdroju, avSak
nem(ze odpovidat za uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investoru a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finan¢ni nastroje nebo strategie konkrétnim investorim. Nejedna se o nabidku ¢i verejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouZi k poskytovani osobniho investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investi¢ni
doporuceni k nakupu ¢i prodeji jakychkoliv investiCnich nastroju. Hodnota investice a prijem z ni mohou v prabéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a dalSich vliv( a navratnost investované ¢astky neni tudiz
zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investi¢ni strategii, naleznete ve sdéleni kli¢ovych informaci pro investory v ¢eském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spole¢nosti Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o
Spolec¢nosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci,,O nas®, podsekci  fFondy*. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spole¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnert spole¢nosti. V pripadé fondd s
domicilem v Irsku muze obhospodafovatel rozhodnout o zruSeni opatfeni prijatych za uc¢elem nabizeni.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Dekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientskalinka +420 281 044 198 Y
oo 1 YOU
generali-investments.cz R Cf [Tube




