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1. Ceny energii se zklidnuiji

3. Financni trhy




Vyrazne poklesy hlavnich energetickych komodit

Plyn

Evropské zasobniky plynu nad 90 %

= Nové LNG terminaly

= Teply fijen

= EK jedna o zastropovanicen
Elektfina

= Uklidnéni na trhu s elektrinou

= Pokles cen plynu

= RUst vyroby z obnovitelnych zdroj(
= Tlak na uspory

Interni/Internal

Odstavenéjaderné el. ve Francii
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Ekonomika USA

FED zvysuje sazby, americka ekonomika tlaku zatim odolava

Relativné pozitivni ekonomicka data

= IndexyISM nad drovni 50 bodl

= Silnytrh prace, nezameéstnanosti na 3,7%
= 3, ¢tvrtletianualizovanyristo 2,6 %

= Propad sentimentu developerli na Uroven
(dno béhem covidovych lockdown()

Centralni banka - FED pokracuje v boji s inflaci

= FED zvysil zakladni drokovou sazbu o
bazickych bodl na 3,75-4,00 %

= investori navysSily ocekavani vrcholu sazeb
5,00-5,25 %

= |nflacev fijnukleslana?7,7 %

Interni/Internal
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Ekonomika EU

Rostou inflacni ocekavani + snizuje se odhad ristu HDP

Ekonomicka aktivita klesa

PMI prizkumy naznacuji, Ze HDP eurozdényve 4.
Ctvrtleti mezikvartalné klesne

Nalada mezispotrebiteli se zhorsuje
Pramysl se zatim drzi
Pozitivni je vyvoj energii

ECB pokracuje v rychlém zvySovani urokt

Inflace v eurozdneé vzrostlana 10,7 %
ECB zvySila v fijnu depozitnisazbu 00,75 % na 1,50 %
Trh ¢eka do konce roku jesté 0,75 %

Pfedpokladame, Ze depozitni sazba najde svij vrchol
v oblasti2,50% v 1. Ctvrtleti 2023

Kurz eura v(ici USD pod paritou

Interni/Internal

Eurozéna: PMI prizkum (mési¢né)
(troveri > 50 = aktivita roste / a naopak)
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Cina

Cinska ekonomika chifadne

Indexy sentimentu ve sluzbach i prdmyslu
poklesly pod uroven 50 bod(

= Propad nemovitostniho segmentu

= Negativni efekty covidovych lockdown(

= Slabé poptavky po Cinskych exportech

= Nastranickém sjezdu potvrzen prezident Xi

= Do klicovych pozic dosadil loajalni zastance
vladnich intervenci

= USA zpfisnily pfistupu Cinskych firem
k americkym technologiim (hlavné Cipy)

Interni/Internal

Cina - PMI indexy sentimentu
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Ekonomika CR

Inflace prekvapuje

Ekonomika
* Maloobchodnitribykleslyo 7,6 % y/y
= Poklesreadlnych mezd ve 3Q (vysoka inflace)

"  Primyslova vyroba + 8,3 % y/y (automobilovy primysl,
vyroba energie)

= Trh prace zGstava silny, nezaméstnanost 3,5 %
= HDP vroce 2023 pravdépodobné mirna recese

CNB

= Sazby bezezményna 7,00 %

= Prevaha ,holubi¢iho“kridlav bankovniradé
= Intervence na CZK/EUR pokracuji

= Inflace klesla na 15,1 % pod o¢ekavanim CNB
= Stabilitasazeb po delsidobu

Interni/Internal

CNB: Cerstva prognoza pro &eskou ekonomiku (listopad 2022) vs.
predchozi prognéza (srpen 2022)
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1. Ceny energii
2. Nezadrzitelny rust inflace




Dluhopisove trhy

Statnim dluhopisy hledaji své dno

= Rijen byl ve znameni mirného rdstu vynost SD

= Vysokd inflace ve vétsiné zemi (EU na historickych
maximech)

= Jestrabi komentare predstavitelli centrdlnich bank

= Trhy ¢ekaji velmi pomaly pokles sazeb

Korporatni dluhopisy - pozitivni vyvoj

= Spready kreditnich indexdse utahly

= Pozitivni sentiment v ocekdvanikonce ristu sazeb

=  Kreditni podminky z(stavaji celkové zhorsené

= VysSivolatilituna trzich oekavame i v nasledujicich
mésicich

Interni/Internal

Vynos desetiletych vladnich dluhopisu v procentech
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Akcie

V Fijnu se akcie vratily k rtistu

= Vfijnunastal obratkristu - podporen nizkymi
valuacemi a dobrymivysledky spolecnosti

= Vykonnost evropskych trh( byla v fijnu lepSi nez
vykonnost americkych trhi

= (CinazaostavalazaEM - zero covid, problém
developert(, prezident Xi, zasahy do ekonomiky,

restrikce USA.

Vykonnost akcii v fijnu 2022

10

Relativni vyvoj hlavnich akciovych indext
od pocatku roku 2021

30%
20%

o S &P 500 sm—Furo stoxx 600 s GEN] sm—CECEEUR

Zap. Evropa SEE, Rusko, Turecko Globalni
Némecko 9,4% |Ceska republika 5,4% [Chorvatsko 1,2% |S&P 500 8,0%
Francie 8,8% [Polsko 11,5% |Srbsko -4,0% [Stoxx Europe 600 6,3%
Velka Britanie 2,9% [Madarsko 8,5% |Bulharsko 0,4% |MSCI Emerging markets | -3,2%
ltalie 9,7% |[Rumunsko 1,5% [Rusko (USD)| 5,3% |[CECEEUR 11,5%
Spanélsko 8,0% |Rakousko 9,1% |Turecko 25,1% |Cina (Sanghaj) -4,3%

Zdroj: Bloomberg
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Vyvoj komodit
Extrémni volatilita

Ropa roste po 4 mésicich poklest
= Politika zemi kartelu OPEC
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= V Ciné debaty o zmirnéni protipandemickych opatieni |

= Riziko naruseni dodavek ropy z Ruska
= Dlouhodoba podinvestovanost v odvétvi

= Zpomalenisvétové ekonomiky

Zlato

= Vyvoj ceny kopiroval kurz dolaru
= Vysoka inflace + rist sazeb

= Rada nejistot vekonomice

= Geopolitické napétive svéete (averzek riziku)
= Vysoka volatilita bude pretrvavat

Interni/Internal
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I Vyhled :
Vysoka mira nejistoty

Vojensky konflikt mezi Ruskem a Ukrajinou

= Dodavky energetickych surovin do Evropy
= Menova politika centralnich bank
* Vyvoj inflace a ekonomického rustu v USA a EU

= Redeni ekonomickych nerovnovah v Ciné
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I Dodavky plynu z Ruska do Evropy

Vysoka mira nejistoty

Interni/Internal
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Upozornéni na rizika

.
Tento propagacni materidl vyhotovila investi¢ni spolecnost Generalilnvestments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovnikd. Pri pripravé spolecnost vychdzela z divéryhodnych externich zdroji, avSak nemuzZe odpovidat za uplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v uvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investori
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investorim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavieni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 0S0obNihO
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k nakupu ¢i prodeji jakychkoliv investicnich ndstroju. I

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvdniinvestice kolisat podle trZnich podminek, sménnych kurzt a dalsich vlivii a ndvratnost
investované cdstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

Ucelem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kli¢ovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicnistrategiiv c¢eském jazyce, u fondi s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www. generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spolecnosti a u smluvnich partnerd.

vs s

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz. =,

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s.
Fungenerali-investments.cz

d Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientskalinka +420 281 044 198

WWW.
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http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

