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Hodnota investice a prijem z ni mohou v prubéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a
dalSich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.

Working with you since 1831
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Fond konzervativni

< CNB na mé&novém zasedani v srpnu ponechala sazby na 7,00 %

% Bankovni rada pfijala alternativni scénar s prodlouzenym horizontem 18 — 24 mésicl

% Ocekavame obdobi delSi stability urokovych sazeb s naslednym poklesem v roce 2023

% Na sentiment trhu bude pUsobit jak zpfisfiovani ménové politiky ve svété, tak obavy z domaci recese, coz muze vést
k vykyvim vynosu vliadnich dluhopist obéma sméry

% Aktualni YTM Fondu je mirné pod 6,00 % Cistého

Porovnani konzervativnich fondu
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Fond korporatnich dluhopisu — stabilizace
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Vlivy na fond: rizikové kreditni prémie stabilni (+), bezrizikové sazby USD a EUR prudce

vzrostly (-), vynosy z ménoveého zajisténi mirné poklesly (+)

Investi€éni taktika: optimalizace portfolia = redukce dluhopist, jejichz rizikové prémie
poklesly (Adaro, Romania, Sigma, Socgen, Tata, Goldfield),

fundamentalné silnych firem s vy$Sim vynosovym potencialem (Sappi, Dbkaz, CTP, JBS,

OTP, Elektrobras).

Porovnani dluhopisovych fondu

srpen 2022

nakupy dluhopisu

= Generali Fond korporatnich dluhopist
= Amundi CR - obligaéni fond

Amundi CR Dluhopisovy PLUS
=5 korporatni dluhopisovy

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

L —C50 K
- -
“W W\_\M.'\_\
\"A_
DO O O © © ©OMINRMIMNNSNSGGDDDWDDDRIDDDNNOOO O OO =™~ NN
- T T T T T T T T T™TrTTTT™T™TTT™T™TT™™"™ 1™ v v (O Cd N N NN NN NN o
dddddddddddddddddddddddddddddddddddddd+ b
-0 000+ T OO0 00O+ rO OO FrFrO0OO0OO0OD OO0 OrrOOOQO™T T OOOOo

22
2,15
21
2,05
2
1,95
19
1,85
18

0,74%

rok 2022 -10,89%

FKD - NAV/PL a zainvestovanost
100%

96%
92%
88%
84%

80%

01-18 07-18 01-19 07-19 01-20 07-20 01-21 07-21 01-22 07-22

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

Zaninvestovanost — em=NAV/PL

Fond korporatnich dluhopist -
regionalni rozlozeni

01-20 04-20 07-20 10-20 01-21 04-21 07-21 10-21 01-22 04-22 07-22
—CR

R usko —8—Jiz Amerika ==Asia+Pacifik

=—Kazachstan =o=Turecko =—=EU+CEE

‘%i" GENERALI

ElIreh INVESTMENTS



Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE Srpen 2022 _4’12% rok 2022 _1T’82%
Fond globalnich znacCek drzi podinvestovanost

% Rdast akciovych trhll zapocaty v poloviné ¢ervna zastavila v poloviné srpna zména vyhledu ménové politiky hlavnich centralnich bank (FED,
ECB), které pod vlivem rostoucich inflacnich o¢ekavani daly na védomi, zZe trajektorie cyklus zvySovani urokovych sazeb bude strméjsi.
Akciové trhy tak odmazaly polovinu letniho rastu. Relativné nejleps$i vyvoj dorucily americké akcie (60% majetku fondu), zatimco nejvice
ztracely akcie z Emerging Markets v Cele se stfedoevropskymi (ve fondu absentu;i).

% Aktivita na portfoliu byla nizka, nadale drzime mirnou podinvestovanost, zejména pak v akciich se slabym fundamentem.

Porovnani akciovych fondu
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Fond farmacie a biotechnologie

% Sektor se nevyhnul poklesu, poté co hlavni centralni banky oznamily rychlejSi zpfisfiovani ménové politiky

“ Fond drzi pfevazeni ve velkych farmaciich s pfedvidatelnymi zisky a vysokymi dividendami

“ Niz8i zUstava zainvestovanost v biotechnologiich, které letos zaostavaji za trhem (spolu s ostatnimi technologiemi)

% Na podzim s dalSi vinou Covidu se investofi pravdépodobné opét zaméfi na spole€nosti vyrabéjici vakciny a Iéky proti této nemoci
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srpen 2022

0,02%  rok 2022 -13,88% °©

Fond balancovany konzervativni — pokles omezen podinvestovanosti
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Fond smérem svého vyvoje kopiroval korporatni dluhopisy a akcie, ovSem s niz&i citlivosti

diky nizsi primérné duraci dluhopist a podinvestovanosti v akciich.

Akcie - drzime 8 % podinvestovanost pod neutralni drovni 25 %. Dluhopisy (77 %

majetku fondu) — investi¢ni taktika a slozeni portfolia je velmi podobna Generali Fondu

korporatnich dluhopisu.

Majetek pripadajici na 1 podilovy list

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Vykonnosti fondu

31.08.2022

Popis
Generali Fond konzervativni
Generall Fond vyvazeny dluhopisovy
Generali Fond korporatnich diuhopist
Generali Fond balancovany konzervativni
Generali Fond globalnich znaéek
Generali Fond farmacie a biotechnologie
Generali Fond ropy a energetiky
Generali Fond novych ekonomik
Generali Fond zlaty
Generali Fond nemovitostnich akcii
Generali Fond Zivé planety
Generali Prémiovy konzervativni fond
Generali Prémiovy vyvazeny fond
Generali Prémiovy dynamicky fond
Generali Fond udrZitelného ristu
Generali Fond balancovany dynamicky

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovniku. Pri pripravé spolec¢nost vychazela z duvéryhodnych externich zdrojd, avSak
nemdzZe odpovidat za uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v Gvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investorum. Nejedna se o nabidku ¢i verejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouZi k poskytovani osobniho investi¢niho poradenstvi ani nepfedstavuje investicni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroji. Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzt a dalSich viivi a navratnost investované ¢astky neni tudiz
zaru€ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investicni strategii, naleznete ve sdéleni kli¢ovych informaci pro investory v ceském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ceském jazyce v dokumentu Informace o
Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,,O nas®, podsekci ,Fondy*. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnerd spole¢nosti. V pfipadé fondu s
domicilem v Irsku mize obhospodafovatel rozhodnout o zruSeni opatfeni pfijatych za u¢elem nabizeni.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz g




