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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzi a
dalSich viivi a néavratnost investované castky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.

Working with you since 1831




Vyvoj fondt GENERALI INVESTMENTS CEE d uben 2022 '0,480/0
Fond konzervativni

% CNB na ménovém zasedani v kvétnu zvysila repo sazbu o 75bp na arover 5,75 %

% Bankovni rada vnima riziko vysoké inflace (hlavné cen energii a potravin)

< CNB pravd&podobné dale zvysi Groky jesté v Servnu do oblasti nad 6,00 %

“ Poté by ale mohlo nasledovat obdobi delSi stability urokovych sazeb s naslednym poklesem
% Aktualni YTM Fondu je 5,10 % Cistého

Porovnani konzervativnich fonda
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Vyvoj fondd GENERALI INVESTMENTS CEE duben 2022 -0,51(y0 rok 2022 -10,550/0 3
Fond korporatnich dluhopist — prevazily nepfiznivé faktory

FKD - NAV/PL a efektivni durace portfolia
%V dubnu pokra€oval nepfiznivy posun USD a EUR bezrizikovych vynosovych kfivek vzhuru. 22 ?

Druhym nepfiznivym faktorem byl rlist kreditnich prémii napfi¢ regiony v souvislosti s 21 '

2,05 16

poklesem akciovych trhd. Proti tomu nabihaly vysoké vynosy z kupon(, depozit a ménového ,

zajisténi, coz pokles fondu vyrazné omezilo. Pokles cen jsme vyuzili k navySeni 195
. . . P . o . . . 1,9
zainvestovanosti, zejména pak do dluhopist firem ze sektoru komodit a energetiky z 155 .
Brazilie, Jizni Afriky, Indie a Evropské Unie. Naopak jsme zredukovali CZGB 0 3 % na 5 %. 01-18 0718 01-19 07-19 01-20 07-20 01-21 07-21 01-22
e—NAV/PL = Primérna durace

Porovnani dluhopisovych fonda
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Vyvoj fondil GENERALI INVESTMENTS CEE dUben 2022 _6,46(yo rOk 2022 _13,710A) 4
Fond globalnich znacCek drzi podinvestovanost
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Po bfeznovém ristu akciové trhy obnovily pokles v Eele s americkymi akciemi, které méfeno indexem Standard&Poor’'s 500 poklesly 0 9 %.
Pricinou poklesu byla kombinace zpfisfiovani ménové politiky, pokles nadéje na dohodu mezi Ruskem a Ukrajinou a v neposledni fadé v
obavach z vyraznéjSiho ekonomického zpomaleni v druhé poloviné roku.

Operace na portfoliu: redukovali jsme akcie z necyklickych sektort (napf. Kellog, Colgate, Phillip Morris, McDonald, Deutsche Telecom),
které ,outperformovaly”“ a navySovaly technologické akcie (Napf. Google, Facebook, Hewlet Packard), které poklesly silné. Drzime 5,5 %
podinvestovanost, zejména v akciich se slabym fundamentem (nizka ziskovost) a vysokym ocenénim.

Porovnani akciovych fondu

= (3enerali Fond globélnich znacek
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Vyvoj fondil GENERALI INVESTMENTS CEE duben 2022 -2,150/0 r’ok 2022 -2,79% 5
Fond farmacie a biotechnologie

% Outperformance vyvoj vici globalnim trhl, pfedevsim diky omezené expozici sektoru Rusku

v vor

« Zlstava nizsi zainvestovanost v biotechnologiich, které zaostavaji za ostatnimi farmaceutickymi sektory
“ Pfevazeni ve velkych farmaciich s pfedvidatelnymi zisky a vysokymi dividendami — po del$i dobé bude dllezita vysledkova sezona

+ V tomto roce se ¢eka zasadni posun v oblasti vyvoje a vyzkumu pokud jde napf. o Alzheimerovu chorobu, nebo nékteré typy rakoviny
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Vyvoj fondd GENERALI INVESTMENTS CEE

duben 2022

-1,78%

rok 2022 -12,01%

Fond balancovany konzervativni — pokles omezen podinvestovanosti

Fondu smérem svého vyvoje kopiroval korporatni dluhopisy a akcie, ovSem s nizSi

citlivosti diky niz8i primérné duraci dluhopist a podinvestovanosti v akciich.

Akcie - drzime 7,5 % podinvestovanost pod neutralni Urovni 25 %. Dluhopisy - nakupy

dluhopisti zejména firem z komoditnich sektorl napfi¢ regiony a navysili tak podil

dluhopist z 73 % na 77 % majetku fondu.
Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Vyvoj fondd GENERALI INVESTMENTS CEE 7

Vykonnosti fondu

30.04.2022
Popis ISIN 1M YTD i\ 3Y 5Y
Generali Fond konzervativni CZ0008474145 -0,48% -1,43% -3,32% -1,35% -0,84%
Generali Fond wvazeny dluhopisovy CZ0008474806 -0,66% -2,00% 2,73% 0,26% 2,60%
Generali Fond korporatnich dluhopist CZ0008471786 -0,5{[’/0 -10,55% -11,92% -7,22% -6,72%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 -1[2';/0 12,01%  -11,88% -3,86% -1,16%
Generali Fond globalnich znagek CZ0008471778 -13,71%  -10,33%  1547%  31,45%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 2,188 -2,79% 5,04% 25,46% 26,74%
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 1,01% 17,51% 31,66% 24,28% 38,05%
Generali Fond nowch ekonomik CZ0008474137 () -9,81% -13,04% 0,35% -0,61%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 I__—-/o 6,01% -0,08% 42,52% 19,67%
Generali Fond nemovitostnich akcii CZ0008472396 [-3,28%% -7,711% 1,26% 6,88% 20,79%
Generali Fond Zivé planety CZ0008472693 (388 9,12% 2,61% 35,48% 49,04%
Generali Prémiovy konzervativni fond IEOOBC7GWH52 -0,24|f’/o -0,77% -0,57% 1,82% 1,81%
Generali Prémiowy wvazeny fond IEOOBGLNMF81 208  11,57%  -11,37% 0,30% 2,16%
Generali Prémiowy dynamicky fond IEOOBYZDV649 I A -8,35% -1,71% 13,63% 38,87%
Generali Fond udrzitelného riistu IEOOBKZGHM37 [ 8, -10,34% 0,59% 25,91% 32,36%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMRO04 II’A) -11,17% -8,91% 3,48% 7,00%

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovniku. Pri pripravé spolec¢nost vychazela z duvéryhodnych externich zdroju, avSak
nemdizZe odpovidat za tuplnost a pfesnost takto prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investord a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finan¢ni nastroje nebo strategie konkrétnim investoram. Nejedna se o nabidku ¢i vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investi¢ni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroji. Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz(d a dal$ich vliva a navratnost investované castky neni tudiz
zarucCena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investiCni strategii, naleznete ve sdéleni klicovych informaci pro investory v ceském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondu s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ceském jazyce v dokumentu Informace o
Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,,O nas*, podsekci ,Fondy®. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spolec¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnert spole¢nosti. V pripadé fondd s
domicilem v Irsku mizZe obhospodarovatel rozhodnout o zruseni opatrfeni pfijatych za uc¢elem nabizeni.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz WY
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