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Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvdni investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzd
a dalsSich vlivd a ndvratnost investované cdstky neni tudiz zaruc¢ena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti

budouci. Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.
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1. Rusko - sankce a dusledky,
ekonomicky vyhled, menova politika

2. Financni trhy

R AR ELBAIEN Invaze Ruska na Ukrajinu = zména
| LAY\ ﬂ paradigmatu a budouciho vyvoje
LG Collateral damage budou strednedobe
= o= W m znacéné, dlouhodobé vsak prinosné
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USA, EU a UK zavedly proti Rusku bezprecedentni sankce balik sankci 4

Z nichz zasadni jsou finanéni

Finanéni sankce, tykajici se obchodovanych cennych papirt

Zmrazeni USD, EUR a JPY ruskych devizovych rezerv (425 z 643 mld USD). Zlato a €inské juany Rusku zUstaly

Odfiznuti od systému SWIFT VTB, Bank Rossiya, Otkritie, Novikombank, Promsvjazbank, Sovcombank a VEB. Zbylym
bankdam EU SWIFT ponechala kvuli fungovani exportu energii

Finanéni sankce USA vztahujici se na spole¢nosti, které maji obchodované dluhopisy a akcie

- zmrazeni aktiv vybranych bank a zakaz jakychkoliv transakci s (VTB, VEB, Sovcombank)

- zmrazeni aktiv osob blizkych Putinovi

- zakaz nakupu novych akcii a dluhopist (Gazprombank, Credit Bank of Moscow, Alfa Bank, Russian Agricultural Bank,
Russian Railways, Alrosa, Gazprom, Gazpromneft, Rostelecom, Rushydro, Transneft, Sberbank, VTB, VEB a

Ruského statu
- zakaz jakychkoliv transakci se Sberbank
Podobné sankce zavedla i Evropska Unie a Spojené kralovstvi
Vylou€eni akcii z obchodovani na zahrani€nich trzich a z globalnich indexa.
8. bfezna US a UK vyhlasilo embargo na ruskou ropu, LNG a uhli.
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USA, EU a UK zavedly proti Rusku bezprecedentni sankce balik sankci 5

Z nichz zasadni jsou finanéni

Dusledky pro Rusko a investory

Ekonomicka krize (HDP -10%)

Rubl propadl o desitky procent, akcie spadly na nulu, dluhopisy odmazaly pfevaznou vétSinu hodnoty
Zasadni komplikace pfi splaceni dluhu statu i firem

Hrozi riziko defaultu

Reakce Ruska

Zvyseni urokovych sazeb z 9,5% na 20%

Zmrazeni vyplat a prodejl rublovych cennych papirt pro zahraniéni investory.

Exportéfi musi 80% zahrani¢nich trzeb konvertovat do rublu

Omezena dostupnost tvrdé mény pro rezidenty (10 tis. USD na transfery, vybéry)

Jistinu a kupony USD a EUR dluhopisu provadét pouze v rublech (plati pro drzitele ze statl, které se ucastnily sankci)
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Cena ropy pod vlivem politickych rozhodnuti :

Nabidka s poptavkou se v horizontu kvartalt vyvazi

Interni /

8. bfezna. Biden vyhlasil embargo na ruskou ropu + ¢ast evropskych odbératell se dobrovolné pfida. > vypadek Casti z

6 mil bareltd/den ruskych exportt
USA se snazi presvédcit Saudy navysit tézbu (rezervy OPEC jsou cca 2 mil barelt/den)
USA jedna s Iranem a Venezuelou o podminkach zruseni embarga na export ropy (1 — 2 mil) strednédobé

Postupné navySeni téZby z americkych bfidlic (1 mil)

Export ropy a ropnych produktu

Mirny pokles poptavky kvuli vysoké cené

10
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Tretina spotreby zemniho plynu EU je z Ruska 7

Zemni plyn se pouziva i k vyrobé& dusikatych hnojiv e
Py Eep y / : Energetické kontrakty

- Pipeli LN 600%
Bcm " Hipeine . 5509 - —uhli Rotterdam r
. 04/22 kontrakt
200 500% | —plyn Netherlands
450% + 04/22 kontrakt
400% - —elektiina Némecko
2023 kontrakt
100 350% o
—-emisni povolenky I ’J |
300% -+ 12/2022 kontrakt ,-'\
0 250% Y
Russia L5 Catar  Morway  Australia  Canada 200% -
Source: BP Stetistical Review S — 150% -
100% . . . .
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MoznaresSeni pro EU

= Nezahrnovat rusky plyn na sankéni seznam (hrozi vSak zastaveni dodavek z rozhodnuti Ruska)

= Vyrazné navysit celoevropské vydaje na alternativni energie a energetické uspory (program EK z 8. brezna) +
navysit dovozu plynu odjinud

= Zpomalit Green deal (prodlouzit stavajici jaderné a uhelné elektrarny) a uvolnit dostupnost emisnich povolenek, proto asi
moc neroste 2023 kontrakt na elektfinu a poklesly ceny emisnich povolenek

= Podpofit zranitelné skupiny ze statnich rozpoctu / zastropovat ceny @?5_. g@g%%%{
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DalSi “ohrozené” komodity

Podil Ruska na svétové produkci Vybrané komodity
200%
Russia is a major producer of energy, metal and agriculture goods. ?
i 190%
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Source: USDA, CreditSights

Dulezité exporty Ukrajiny (% svétové produkce)

= pSenice 12%, kukufice 16%, slunecnicovy olej, Zelezna ruda 3%, vzacné plyny - napf. podil

na svétovém exportu neonu, vyuzivaného pro vyrobu &ipu ¢€ini 70% !!
Internt / InteS{4PY Pro evropsky automobilovy pramysl (kabelove svazky...)
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Dusledky pro svét jsou zasadni 9

A z kratkodobého pohledu nejsou pozitivni

. . L ] o Export EU do Ruska ¢ini jen 3% HDP
» Rust cen komodit > Jesté vysSi a déle-trvajici inflace - snaha

Table 5: Russia's major trading partners

domacnosti o uspory = snizeni ekonomického rustu USS bn, 12m rolling Oct.20 fo Oct21
Exports % Imports %
.. , Py . v , Chi 65.4 14.2 Chi 65.1 22.9
= Rizikovéa averze na globalnich finanénich trzich > pokles Moo 107 55 Gomany S
finan€nich trha = zdrazeni financovani pro firmy prostfednictvim ~ Gemany 269 5. United States 166 58
, , .o Turkey 241 5.2 Belarus 15.0 53
korporatnich dluhopisu UK 241 52 Rep. ofKorea 128 45
Belarus 204 4.4 France 12.2 43
v P P . o v . Rep. of Korea 18.6 4.0 ltaly 12.0 42
» PFimé ztraty investoru a zahrani¢nich firem v Rusku Kazakhstan 178 3.9 Japan 88 31
United States 174 3.8 Kazakhstan 74 26
v . . S0 . . L, . , Italy 14.4 3.1 Turkey 6.8 24
» EU pfipravuje fiskalni expanzi pro financovani alternativnich Poland 143 3.1 Poland 58 20
energii a zvyseni obranyschopnosti EU Japan 3.1 2.9 Vietnam 48 T
India 8.6 1.9 Netherlands 4.3 15
Belgium 8.0 1.7 Ukraine 4.3 1.5
= Posileni pozice Ciny (snaha o zprostfedkovani priméfi, akvizice SRS e R
ruského energetického pramyslu a dodavky na rusky trh, rist France 72 16 India 11 14
vlivu ¢inského finanéniho systému jako alternativa SWIFTu a e >8 13 Finland oo
, ; ; .. Lithuania 4.9 1.1 Spain 3.5 1.2
zapadnich platebnich karet, menSi tlak ze strany USA), Egypt 45 1.0 Swigerland 33 A
H Rest of world 108.6 23.6 Rest of world 59.2 20.8

deglobalizace =
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V lednu se ¢ekalo postupné zpomalovani ekonomického rustu

Nepfiznivé vlivy: globalni rust urokovych sazeb kvuli inflaci, nadale narusené obchodni fetézce

PFiznivé vlivy: ustup covidu

Posledni (zastarala) predikce Mezinarodniho ménového fondu z ledna

WORLD ECONOMIC OUTLOOK UPDATE JANUARY 2022

GROWTH PROJECTIONS BY REGION

(real GDP growth, percent change)

IMF.org/social

Interni / Internal

(PERCENT CHANGE)

EURO AREA
NITED STAT
UNITED JIhIES 5.2 3.9 MIDDLE EAST AND
56 7 25 CENTRAL ASIA

4.0 2.6

EMERGHING AND
DEVELOPING ASIA
2021

2021 2022 2023

LATIN AMERICA AND
THE CARIBBEAN SUB-SAHARAN AFRICA

6.8 4.0 3.7.4.0
24 26

2021 2022 2023

S ——
2021 2022 2023
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Ekonomicky rast zpomali, dopad na jednotlivé regiony bude znaéné nevyrovnany =
Nepfiznivé vlivy: ceny komodit, rist urokovych sazeb v USA, omezeni vydaji domacnosti/investic firem kvuli inflaci/nejistotam,
vypadek prumyslové produkce kvili energiim .
PFiznivé vlivy: Ustup covidu, navysSeni fiskalnich vydaji (obrana, green deal), uvolnénéjsi ménova politika (EU, Cina)

Vyvoj ekonomickych vlivll od ledna

viwv s

USA

rozvinuta
EU CEE Cina Asie

viiv ménowych kurzl

Emerging
markets

Svat

ménova politika centralnich bank

viiv cen komodit

mix

fiskalni politika viad

covid

geopoliticka rizika

Mmix

viiv kapitalovych trho

legenda barev

legenda zmény

Interni / Internal

—
=

pfiznivé

neutralni nebo smisene
mirné nepfiznivé
stredné nepfiznive
velmi nepfiznivé

zména z pfiznivého na velmi nepfiznivy
zména z neutralniho na pfiznivy
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Mira ekonomického zpomaleni bude zaviset na délce vojenského konfliktu 12

Predikce zmény HDP pro 2022 (Goldman Sachs) pro EU s rozkladem na jednotlivé slozky

Exhibit 5: The Market Has Downgraded Euro Area Growth Expectations Most Since the Start of the Conflict Exhibit 5: The Sum of All Costs
Cumulative change in 1y-ahead GDP expectations implied by macro growth factors from February 10 to March 7

Percentage Percentage
Points 2022 Euro Area Growth Downgrade Points
percentage point percentage point
024 02 0.00 0.00
0.0 0.0
7 A\ -0.25 r-025
024 = H//\ 2| ..
-0.50 4 - -0.50
-0.4 4 04
-0.6 4 0.6 -0.75 4 - -0.75
— S
084 -0.8
China =1.00 4 - -1.00
1.0 Euro Area -1.0
-1.25 4 - -1.25
124 42 ™ e
144 14 -1.50 4 22 vnarade = 1.4pp HA......... . - -1.50
164 16 -1.75 - . ........ L 175
-18 -18 T T T T T
10:5eb 14:Feb 18-5ed 221eb 265D 2her N Household Gas Flow  Oil Supply FCI Fiscal
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Source: Goldman Sachs Global Investment Research

= Cerstva (10. bfezna) makroprognéza ECB

NOTE1: HICP = harmonis in 2022 2023 2024 2022 2023 2024 GICEE predikuje max. 2.6%

= gross domestic product

Source: European Central Bank
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Mé&nova politika ve svété: Cina uvolfiuje, USA a EM vétSinou zpfisfiuji, ECB a 13
Japonsko drzi relativné uvolnénou menovou politiku

= FED - ,tapering® skoncCi v bfeznu
- od bfezna FED zahaji zvySovani sazeb
- na podzim FED zahaji redukci bilance (prodej dluhopist)

= ECB - urychlena redukce nakupu aktiv skon¢i na podzim CPl a PPI ( % meziro&nd)
- V zavéru 2022 trhy Cekaji zvySeni sazeb z -0,5 na -0,25% 0

PPI = index cen vyrobcl

25
20 CPI = index spotfebitelskych cen
Objem aktiv (dluhopisti) v drzeni G4 centralnich bank 15
G4 Central Bank Balance Sheet (USD tn) BOJ Peak:
10
30
- BOE mFED =ECB =BOJ 5
20 0
15 -
-10
10 = W w I~ o & O v~ N 2 < W w0 ~ o @ O — ™
o 0O 0 0O 0 0O« — — — — — — — T— I
o o oo o oo o o o0 oo oo o o000
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PPl EU == CP| EU s PP| USA == CPI USA
0 1
Jan-17 Jan-18 Jan-19 Jan-20 Jan-21 Jan-22 Jan-23 - —
Source: Fed, ECB, BoJ, BoE. Morgan Stanley Research forecasts ‘JE GENEBAIJI
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Penézni trh — posuny v trajektorii urokovych sazeb nejsou kvuli rostouci inflaci velké

Hlavni urokova sazba %

50 ?
° Bt animiaian=? e TG Predikce
3 E—— 3
RN
3  USA (o] - A A S S L
_———4——— 1 =TT > t = DT d i
2 - ence fed invazi
PR S :
1 ’aéff’
0 ’/ _______ 7 o
- tuéné = aktualni

01-19 07-19 01-20 07-20 01-21 07-21 01-22 07-22 01-23 07-23 01-24
— CNB ——FED ——ECB

Zména predikce urokovych sazeb kviuli vyssi a déletrvajici inflaci

= CNB: sniZeni sazeb bude odloZeno z podzimu 2022 na 2023

= FED: rychlost zvySovani sazeb bude pomalejSi (letos 5 — 6 zvySeni po 0,25%), od 2024 se Ceka snizovani

= ECB (10.3.) redukce nakupu dluhopisu pravdépodobné skoné&i v 3Q. Trhy &ekaji prvni zvy$eni sazeb v 4Q/2022. Cekame
vice uvolnénou ménovou politiku (odklad zvySeni sazeb) vzhledem k zastaralé makroprogn6ze ECB *fﬁ GENERALI
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1. Rusko - sankce a dusledky,
ekonomicky vyhled, menova politika

Buy when the cannons are firing,
and sell when the trumpets are

blowing

~ Nathan Meyer Rothschild




Porovnani vyvoje hlavnich aktiv v 2021 (USA) 2

Zlato
- Utk do bezpedi, ochrana pred inflaci

B Index statnich dluhopisi USA
- Leden + Unor: pokles kvuli FEDu
- BfFezen: uték do bezpedi + zkraceni cyklu zvySovani
urokovych sazeb - rust

B Index dluhopisti neinvesti¢niho ratingu
- Pokles kvlli FEDu a narUstu rizikové averze investort

M |ndex dluhopist investi¢niho ratingu
- Pokles kvuli FEDu a narustu rizikové averze investoru

Bl Akcie odmazavaji loiiské zisky
- Pokles nejprve kvili FEDu a pozdéji narlstu rizikové
averze investorQ

Inte

Indexy USA pro hlavni aktiva - vyvoj od 07/2021

116%
114%
112%
110%
108%
106%
104%
102%
100%

98%

96%

94%

92%

90%
07-21 09-21 11-21 01-22 03-22
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Kratkodobé dluhopisy pod vlivem urokoveé polititiky centralnich bank (USA, EU)

Ceské (CEE obecné) statni dluhopisy jsou v obdobi krizi povazovany za mirné rizikové aktivum. Proto pokles cen

Vynos triletych vladnich dluhopist

CR: vynosy vzrostly (ceny poklesly) kvdli:

Sl . R o .
4 N"\._,:J‘j : - vyrazné vysSi a delSi inflaci
3 ™, r/‘" - globalni rizikové averzi

/ ~
2 —— USA: vynosy stagnuji kvali pomalejSimu
Y o /'j“\’ : zvySovani sazeb a utéku investorl do
1 | —r] bezpe&nych aktiv
“--"A,’J: gt P 1'“-yr\-.,ih-h-a-""dfi- § §
0 3 : Némecko: vynosy stganuiji kvali odkladu
—_— .‘ﬂwﬂ zvySeni sazeb a utéku investord do
-1 — . bezpecnych aktiv
1-21 3-21 5-21 7-21 9-21 11-21 1-22 3-22
e— NEmecko — JSA —CR
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Korporatni dluhopisy — Moody’s v lednu oekaval mirny nartst defaultnich sazeb =

V poloviné biezna zvefejni Moody’s aktualizaci vyhledu. Cekame zhorseni

= Globalni defaultni sazba neinvestiéniho ratingu byla v prosinci 1,84%

v" Diky uvolnéné ménové a fiskalni politice a ekonomickému oziveni, vedoucimu k zlepSeni fundamentu firem
v' Moody’s predikuje dalSi pokles na 1,7% do konce roku 2021 a poté mirny rist

* Kreditni prémie ,predbihaji“ nartst defaultnich mér (pokles rovnéz)
v Mira defaultl je za kreditnimi prémiemi v priméru opozdéna o 9 mésicu

=  Kreditni prémie prudce rostou

v" kvuli averzi k riziko v globalnim rozméru — viz dal$i slide
v ocekavané zhorseni firemniho fundemantu

Globalni defaultni mira a kreditni spready

10% 1000
© 8% 800 B
= o®
E g%
E 6% I 600 3 =1
=] )
© 4% 400 -G
© SES
O 20 e aeeeett 200 T 2
0% 0
0119 0719 01-20 07-20 01-21 0O7-21 01-22 07-22 01-23
Globalni spekulativni defaultni mira g = GENEBALI
«sseee Projekce Moody's @'15- INVESTMENTS
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S poklesem akcii roste jejich historicka a implikovana (= do budoucna) volatilita  »
Béhem poklesu akcii klesaji i korporatni dluhopisy a roste jejich rizikova prémie

16
15
14

13 +

12
11
10
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8
7
6
5
4 -
3
2
1
0
0

Volatilita akcii a rizikové prémie dluhopist

| = Bloomberg Emerging Markets Hig
= Bloomberg Global High Yield Co

Bloomberg US Corporate High Yi

Bloomberg Pan-European High Yi

| ==Bloomberg Asia USD High Yield

| =S akcie volatilita (osa vpravo)

A‘J’l
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Indexy statnich dluhopist a korporatnich dluhopisut investi¢niho ratingu »

,Jotal return” = v€etné nabéhlych uroku

Il Statni dluhopisy USA a EU

v'V Unoru poklesly kvdli zpfisfovani ménové
politiky

v'V EU pokles tazen statnimi dluhopisy z CEE a
rizikovéjSich statl (Italie, Recko, ...)

v'v bfeznu rosou viivem uGtéku do bezpedi

100% -Hwe=

95%

B Statni diuhopisy Ceské republiky

v Velky pokles béhem podzimu kvuli zvySovani
sazeb CNB

Index Corporate Bonds 1-5 let (hedged to EUR) v Po invazi Ruska klesaly spolu s &eskou

90% - —index US stitnich dluhopisi korunou (inflace, uték investort z CEE statd)

—DM korporaty IG rating (USD)

—Index CR statnich dluhopist (CZK) | Korporatni dluhopisy investiéniho ratingu z

rozvinutych statu

—index EU statnich dluhopisu

v Pokles Umérny pramérné duraci

85% T I T T I I
01-21 03-21 05-21 07-21 09-21 11-21 01-22 03-22
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Regionalni indexy korporatnich dluhopist neinvestiéniho ratingu »

,»Jotal return” = v€etné nabéhlych uroki

105%

100%

95%

90%

85%

80%

75%

70%

65%

60%

01-21

High Yield EUR DM corporates V\"’L‘

—Index tureckych dluhopisu (hedged to EUR)

—Index ruskych dluhopisu (hedged to USD)

EM hard curncy korporaty (hedged to USD)

—Index Latam dluhopist (hedged to USD)

—Index Asia High Yield (hedged to EUR)

03-21 05-21 07-21 09-21 11-21 01-22
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03-22

B Turecko

v velky nabihajici urok, dobry firemni fundament
v pokles v 11/21 kvli snizovani sazeb

Rusko

v totalni kolaps kvuli zahraniénim sankcim,
obchodovani na sekundarnim trhu povoleno, ale
likvidita zmizela

Developed markets Global High Yield v EUR

Vv s

Asijské dluhopisy High Yield
v" index je tlagen dolt ¢inskymi developery
v' ostatni regiony se pfidaly v bfeznu (viz nize)

Dluhopisy z Latinské Ameriky v USD

v'Pokles nejprve kvuli FEDu, v bfeznu relativni
stabilita

Dluhopisy z EM ‘fjit' GENERALI
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Vychodoevropské mény proti EUR oslabily o 5 (CZK) az 10 % (PLN, HUF) =
Navic EUR oslabilo 0 5% vuaci USD

Centralni banky CEES3 intervenuji na devizovém trhu

Kurz vybranych mén (relativné) Kurz ¢eské koruny
. 28 28
Ruska invaze
110% 27 27
-5%
26 A 26
25 i 25
o I 24 L 24
100% A
23 P23
| 22 i 22
Og /). !
90°% ity ' 21 -10%21
0 T T T T T T T I T
07-21 08-21 09-21 10-21 11-21 12-21 01-22 02-22 03-22 20 20
Q Q Q Q N N N N v N
—EUR-PLN X-RATE ==FUR-CZK X-RATE '\Q' b&ﬂ/ ’\Q/ ,\Qﬂ/ ,\51/ b?/ ’\Q’ ,\Qﬁ' '\Q' b&g/
—USD-EUR X-RATE —EUR-HUF X-RATE e CZK | EUR CZK / USD

Ceska koruna

* Odmazala podzimni zisky vuci EUR, ziskané zvySenim urokovych sazeb.
« CNB od 4. bfezna brzdi oslabovéani. Devizové rezervy &ini 62% HDP
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Méenove zajisténi od lonského podzimu generuje vynosy -
V dusledku zvySovani sazeb CNB, pfi stabilité sazeb ECB a FEDu

Anualizované néM!vﬁnosy Z ménového
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Akciové indexy v letoSnim roce poklesly v priméru 10% (stav k 7. bfeznu) g

Regionalni akciove indexy * Regiony v vysokou vahou

sektoru ropy a drahych
kovu

1.15

Ibovespa Brasil Sao Paulo Stoc

1.10 ——Borsa Istanbul 100 Index

(Turecko letos neklesa,
—FTSE/JSE Africa Top40 Tradeabl protoZe pokleslo loni)
1.05 -

Shanghai Stock Exchange Compos
—NSE Nifty 50 Index

===MSCI| Emerging Markets Index

0.95
—Kaorea Stock Exchange KOSPI Ind

0.90

e==S& P 500 INDEX

Nikkei 225 ER  Regiony v blizkosti

valeéného konfliktu

0.85

e==MSCI World Index

0.80 ==EURO STOXX 50 Price EUR
e Ind Ruské akcie poklesly 0 99%
- ===CECE Composite Index EUR a bylo zastaveno
—MSCI Russia Index obchodovani,
0.70 , :
01-22 02-22 03-22
] E GENERALI
B>k INVESTMENTS

Interni / Internal



Sektorove akciove indexy v USA (stav k 7. breznu) &

——ENERGY SELECT SECTOR SPDR

Sektorové indexy USA

PHILA GOLD & SILVER INDX
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TECHNOLOGY SELECT SECT SPDR
BE= Cyklicka spotfeba

Rustové akcie (technologie.
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Pokles cen akcii snizil poméroveé ukazatele ( P/E a dalsi) .

Ziskové marze se drzi na vysoké urovni, pfesto vSak pravdépodobné firemni zisky vétsSiny sektort poklesnou kvuili:

* omezenim zbytnych vydaji domacnosti kvuli geopolitické nejistoté a rlstu cen energii a potravin

Forward 12M P/E Ratio USA: akcie versusvladni dluhopisy
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Morgan Stanley

Rok 2022 bude vynos akciovych trhi spiSe podprimérny (slide z 12/21) -

Tak jak to byva v obdobi zpfisnovani ménové politiky

G4 Central Bank Balance Sheet (USD tn)

BOJ Peak: 8%

30 Nov-23
BOE mFED =ECB mBOJ 6%
25
4%
20 T
k]
15 E %
FED Peak: =
Jun-22 H
10 s 0%
L]
5 g
;; 2%
-
0 &
Jan-17 Jan-18 Jan-19 Jan-20 Jan-21 Jan-22 Jan-23 -a%
Source: Fed, ECB. BoJ. BoE, Morgan Stanley Research forecasts
-6%
-8%
-10%

OvsSem nejistota predikce je vysoka

Fed Balance Sheet Expansion/Contraction Vs. S&P 500 7 e tment
Normalizing Growth + Above-Trend Inflation = QE Starts to Roll Back 10% - A
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= Pokud covid mutace omicron nahradi deltu a potvrdi se jeji niZSi zavaznost = pozitivni pro ekonomiky a akcie

= Paradoxné — pfipadné zpomaleni ekonomiky (napf. kvali cOpgi Rusku) pokud bude doprovézenoMem inflace

nemusi byt nutné nepfiznivé pro akcie, protoze by odlozilo zvySovani sazeb FEDu
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I Inflace naopak vzroste - FED zvySovani sazeb neodloZi, ale zpomali a zkrati (kvuli ekonomice)




‘fﬁ-’\' GENERALI %

B2k INVESTMENTS

Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovniku. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdroji, avsak nemdZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavieni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 050 b Nih O
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu Ci prodeji jakychkoliv investicnich ndstroj. ]

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzi a dalsich vlivi a ndvratnost
investované ¢dstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

U&elem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kli¢ovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spole¢nosti a u smluvnich partnerd.

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluZzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz. e

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz
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