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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzi a
dalSich viivi a néavratnost investované castky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.

Working with you since 1831
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Fond konzervativni

% V lednu pokracoval rist vynosu domacich dluhopist

% Inflace stale na vzestupu - na konci roku 2021 dosahla 6,6 %, vrcholit by méla béhem 1. pololeti ve vysi kolem 10 %
< Na zagatku unora CNB podle o&ekavani navysila zakladni repo sazbu 0 0,75 % na 4,50 %

+ Pfedpokladame, Ze uroky se nyni nachazi jiz blizko svych maxim

Porovnéani konzervativnich fonda
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Fond korporatnich dluhopist poklesi

< Vyvoj: fond poklesl kvali 1) rastu rizik v Rusku a Ciné (developefi) a 2) rGstu USD a
EUR bezrizikovych vynosu v dusledku politiky centralnich bank. Naopak turecké
dluhopisy obnovily rist po stabilizaci TRY. Rostou vynosy z mé&nového zajisténi.

% Operace: redukce cinskych developert na 3% NAV, prodej dluhopisU s delSi duraci a
nizkym vynos. Potencialem (GFl, PBR), nakupy kratkych dluhopist zejména z Jizni
Ameriky a Kazachstanu. Durace je zvySena pro vyS$S$i vynosovy potencial v budoucnu.

Porovnani dluhopisovych fondi
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Fond globalnich znacCek klesa pomaleji

Akciové trhy b&hem ledna zkorigovaly v ddsledku zmény vyhledu ménové politiky hlavnich (mimo Ciny) centralnich bank smérem k
restriktivngj8i a to v dusledku pretrvavajici inflace. Nepfiznivé pfispél i nartst geopolitickych rizik na Ukrajiné. Nejvice klesaly ,rastove*
akcie, coz se promitlo do nadprimérného poklesu (-5,3%) americkych akcii kvali pfevaze technologického sektoru. Fond poklesl vyrazné
méneé, protoze diky kombinaci 1) ,kvazi-equal-weight principu a 2) odliSnému sektorovému sloZeni globalnich znadek vyrazné podvazuje
ristové akcie. Po¢atkem unora akciové trhy odmazaly ¢ast poklesu diky Ustupu omicronu a poklesu geopolitického napéti.

Fond je v akciich podvazen cca 7% oproti neutralni Urovni 95%.

Porovnani akciovych fondu
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Fond farmacie a biotechnologie

+“ Korekce sektoru zdravotni péce tazena pfedevsim negativnim sentimentem na akciovych trzich

Vs

+ Biotechnologie zaostavaly (mési¢ni pokles o vice nez 11 %) — vyprodej technologii nap¥i¢ jednotlivymi sektory
+«* Vlna ndkazy variantou omikron postupné odezniva — postupny navrat k normalu

+ Nyni budou trhy pfedevSim reagovat na pravé probihajici vysledkovou sezonu
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Fond balancovany konzervativni — pokles spolu s trhy

< Klesaly akcie i korporatni dluhopisy kvuli centralnim bankam a geopol. riziku (Rusko) ., Regionalni sloZeni diuhopisd

< Akcie zredukovany na 19% (21 % NAV), kombinace globalnich znacek a akcii z CEE ~ 35% - —Rusko
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Vykonnosti fondu

31.01.2022
Popis
Generali Fond konzervativni
Generall Fond vyvaZzeny dluhopisovy
Generali Fond korporatnich diuhopist

Generali Fond balancovany konzervativni

Generali Fond globalnich znacek

Generall Fond farmacie a biotechnologie

Generali Fond ropy a energetiky
Generali Fond novych ekonomik
Generali Fond zlaty

Generali Fond nemovitostnich akcii
Generali Fond Zivé planety

Generali Prémiovy konzervativni fond
Generali Prémiovy vyvazeny fond
Generali Prémiovy dynamicky fond
Generali Fond udrZitelného ristu
Generall Fond balancovany dynamicky

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

ISIN 1M (YTD)
CZ0008474145 -0,29%
CZ0008474806 £-0,28%
CZ0008471786 % -1,89%
CZ0008471760 [% -2,00%
CZ0008471778 % -2,06%
CZ0008474129 [I -4,04%
CZ0008474152 11874%
CZ0008474137 i 0,56%
CZ0008472370 [l 2.61%
CZ0008472396 % -2,40%
CZ0008472693 III 7,26%
IEOOBC7GWH52 L 0,07%
IEOOBGLNMF81 [[ -1,88%
IEOOBYZDV649 -1,18%
IEOOBKZGHM37 [ -4, 65%
IEOOBGLNMRO4 % -2,07%

1Y
2. 75%
1,26%
3.21%
0,11%
12,70%
5,27%
36,25%
1,08%
-10,54%
17,75%
1,07%
0,33%
0,65%
13,25%
14,61%
4,12%
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0,64%
3.27%
2 83%
9,28%
42 16%
20,97%
18,61%
13,61%
24 20%
15,92%
51 47%
3,96%
13,46%
29 59%
43 45%
17,11%
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11,60%
56 57%
32 00%
26 90%
13,48%
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33.08%
65,01%
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45 25%
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.'5 GENERALI

INVESTMENTS



Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovniku. Pri pripravé spolec¢nost vychazela z duvéryhodnych externich zdroju, avSak
nemdizZe odpovidat za tuplnost a pfesnost takto prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investord a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finan¢ni nastroje nebo strategie konkrétnim investoram. Nejedna se o nabidku ¢i vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investi¢ni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroji. Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz(d a dal$ich vliva a navratnost investované castky neni tudiz
zarucCena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investiCni strategii, naleznete ve sdéleni klicovych informaci pro investory v ceském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondu s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ceském jazyce v dokumentu Informace o
Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,,O nas*, podsekci ,Fondy®. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spolec¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnert spole¢nosti. V pripadé fondd s
domicilem v Irsku mizZe obhospodarovatel rozhodnout o zruseni opatrfeni pfijatych za uc¢elem nabizeni.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz WY
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