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Hodnota investice a prijem z ni mohou v prubéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a
dalSich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.

Working with you since 1831




Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Fond konzervativni

prosinec 2021 -0,63% rok 2021 -2,52%

% Fond v pribéhu klesl v reakci na vétsi nez oCekavané ristu sazeb (+ 100bp. Na 3,75 %)
% Guvernér CNB Rusnok konstatoval, Zze sazby vzrostou vyrazné nad 4 %.

+»Dlouhodobé neutralni uroven urokd odhaduje CNB v pasmu 2,50 % - 3,00 %, tam by sazby mohly smé&fovat v roce 2023.
%(2Y) po maximech v poloviné mésice klesly ze 2,70 % na 3,60 %

Porovnani konzervativnich fonda
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

prosinec 2021

Fond korporatnich dluhopisu poklesi

115%

110%

Vyvoj: fond poklesl kvali kombinaci &inskych, tureckych a ruskych dluhopist.
Nepfiznivy vliv rdstu bezrizikovych dolarovych vynost kvali brzkému zpfisnéni
ménové politiky v USA pokracuje. Rostou vynosy z ménového zajisténi EUR a USD.
Operace: redukce dluhopist €inskych developert pod 10% NAV, prodej tureckych
statnich dluhopisu, redukce Ruska, nakupy dluhopist napfi¢ ostatnimi regiony.
Navysili jsme duraci pro vy88i vynosovy potencial v budoucnu.

Porovnani dluhopisovych fondu

-0,16%

== G enerali Fond korporatnich dluhopist
= Amundi CR - obligacni fond
Amundi CR Dluhopisovy PLUS
—— CS korporatni diuhopisovy
— CS0B Bond mix
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rok 2021 -1,17%:

FKD - NAV/PL a efektivni*) durace portfolia
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Vyvoj fondil GENERALI INVESTMENTS CEE pI’OSineC 2021 3’50% I’Ok 2021 14’36% 4
Fond globalnich znaCek konsoliduje po silném rustu

Akciové trhy v zavéru roku mirné posilily, nebot se ukazalo, Ze pfiznaky mutace omicron jsou mirné a diky vysoké nakazlivosti vytlaci

viv s

poloviné roku 2021 dafilo méné, protoze z principu maiji nizsi vahu technologického sektoru, ktery byl hlavnim tahounem akciového rastu..
Na pocatku nového roku se situace obratila ve prospéch globalnich znacek, protoze technologické akcie kvuli brzkému zvySeni sazeb v
USA iniciované rostouci inflaci zkorigovaly, zatimco finan¢ni a hodnotové akcie obnovily rist..

Porovnaniakciovych fondu

200% + = Generali Fond globalnich znacek
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Vyvoj fondt GENERALI INVESTMENTS CEE prosinec 2021 5’54% rok 2021 12,850/05
Fond farmacie a biotechnologie

% Sektor zdravotni péce v prosinci vyrazny narust tazeny velkymi farmaciemi (Pfizer, Johnson&Johnson, ...)
“*Hlavnim dlvodem byly pozitivni vysledky Iéki na COVID-19 (pfedevSim paxlovid) a zlepSeny vyhled firemnich ziskl
“*Biotechnologie zaostavaly — vakcinace za vrcholem, problémy Biogen s Iékem na Alzheimer

“*Vyhled nejisty vzhledem k nové viné nakazy mutaci omikron
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE prOSIneC 2021 0’40% rok 2021 2’33% 6
Fond balancovany konzervativni — mirny pokles

% Vliv ristu akcii byl omezen poklesem dluhopistim (Turecko, Cina, Rusko)

< Akcie (21 % NAV), kombinace globalnich znacek a akcii z CEE a Ruska, 40% Regionaini slozeni diuhopisu

preferujeme hodnotové akcie ze sektorl citlivych na inflaci (banky, materialy, ropa), 35% ﬂ (M\ —Rusko
30% ——Kazachstan
naopak jsme zredukovali spotfebni necyklicky sektor a podvazujeme technologie 50 | =
«  Korporatni dluhopisy (70 % NAV), investi¢ni taktika podobna FKD. 20% .
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Vykonnosti fondu

31.12.2021

Popis
Generali Fond konzervativni
Generali Fond wvazeny dluhopisovy
Generali Fond korporatnich dluhopis
Generali Fond balancovany konzervativni
Generali Fond globalnich znacek
Generali Fond farmacie a biotechnologie
Generali Fond ropy a energetiky
Generali Fond nowch ekonomik
Generali Fond zlaty
Generali Fond nemovitostnich akcii
Generali Fond zivé planety
Generali Prémiowy konzervatiwni fond
Generali Prémiowy wvazeny fond
Generali Prémiow dynamicky fond
Generali Fond udrzitelného ristu
Generali Fond balancovany dynamicky

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

ISIN
CZ0008474145
CZ0008474806
CZ0008471786
CZ0008471760
CZ0008471778
CZ0008474129
CZ0008474152
CZ0008474137
CZ0008472370
CZ0008472396
CZ0008472693

IEOOBC7GWHS52

IEOOBGLNMF81
IEOOBYZDV649

IEOOBKZGHM37
IEOOBGLNMRO04

1M

-0,63%
-0,18%
-0,16%
0,40%
3,50%
5,54%
4,72%
3,16%
1,92%
5,51%
0,07%
-0,01%
1,01%
2,03%
3,81%
0,76%

YTD

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

1y
-2,52%
-0,97%
-1,17%
2,33%
14,36%
12,85%
25,96%
1,25%
-9,31%
21,60%
7,62%
0,31%
2,84%
16,78%
19,17%
6,61%

3Y
1,09%
4,09%
6,03%
14,59%
56,49%
32,57%
19,84%
21,96%
32,19%
31,41%
76,92%
4,39%
19,08%
38,39%
61,06%
24,90%

&=

start end 5Y
1,29 1,29 0,58%
1,05 1,00 4,69%
2,12 2,02 5,05%
1,96 1,71 14,51%
2,49 1,53 62,15%
2,26 1,62 39,88%
1,35 1,19 13,03%
0,86 0,72 20,39%
0,68 0,58 18,24%
1,10 0,82 34,04%
1,25 0,70 78,91%
270,39 263,45 2,63%
331,44 280,74 18,06%
409,41 270,21 51,52%
486,10 317,22 53,24%
355,29 285,34 24,51%
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovniku. Pri pripravé spolec¢nost vychazela z duvéryhodnych externich zdrojd, avSak
nemdzZe odpovidat za uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v Gvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investorum. Nejedna se o nabidku ¢i verejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouZi k poskytovani osobniho investi¢niho poradenstvi ani nepfedstavuje investicni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroji. Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzt a dalSich viivi a navratnost investované ¢astky neni tudiz
zaru€ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investicni strategii, naleznete ve sdéleni kli¢ovych informaci pro investory v ceském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ceském jazyce v dokumentu Informace o
Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,,O nas®, podsekci ,Fondy*. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnerd spole¢nosti. V pfipadé fondu s
domicilem v Irsku mize obhospodafovatel rozhodnout o zruSeni opatfeni pfijatych za u¢elem nabizeni.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz AC




