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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a dalSich viiva a
navratnost investované ¢astky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné upozornéni na rizika

naleznete v zavéru prezentace.
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Klicové udalosti

= Varianty COVID-19 x zpomalujici vakcinace
= Globalni rust cen — obavy z inflace

= Dilema centralnich bank

= Makroekonomicka data potvrzuji oziveni
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2. Makro a centralni banky
3. Financni trhy




Vyvoj epidemie nemoci COVID -19

Varianta delta zcela dominuje ve vétsiné zemi

Celosvétové pandemie opét nabira na sile

= postizeny zejména Asie, Rusko a jiné zemé s
nizkou proockovanosti
— restriktivni opatfeni s negativnim dopadem

na globalni ekonomiku a turismus

= rUst novych ptipadd v USA se nepropisuje do
pocCtu hospitalizaci a umrti (lokalni vyjimky
zejména v republikanskych statech), nicméné
tempo vakcinace prudce zpomalilo
= riziko podzimni viny + znovuzavadéni

restrikci

Onemocnéni COVID-19 a umrti ve svété
Daily New Cases

Cases per Day
Data as of 0:00 GMT+0

Daily Deaths
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https://worldometers.info/

31 % svétové populace obdrzelo alespon jednu davku vakciny

Ockovani zlistava regiondlné nevyrovnané

= 16 % svéta plné ockovano Podil podanych davek vakciny proti nemoci COIVID - 19

= Denné aplikovano 37 mil. davek  ..ioon

=  Pouze 1,2 % obyvatelstva
nizkoprijmovych zemi obdrzelo
alespon jednu davku

= Vakciny zatim funguji i proti

novym mutacim

Data potvrzuji vysokou ucinnost schvalenych vakcin

M Share of people fully vaccinated against COVID-19 M Share of people only partly vaccinated against COVID-19
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Vaccine efficacy (95% CI)


http://ourworldindata.org/

1. Prubéh pandemie

3. Financni trhy
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Ekonomika USA hnana spotfebou a rozpousténim uspor, nicméne...

Robustni rtst HDP 0 6,4 %

Nejvyssi inflace za tfi dekady: +5,4 %
= silny rist mdzZeme ocekavat i v nejblizsich mésicich
= pfiblizeni omezeni podpory ze strany Fedu

Sektor nemovitosti v utlumu
= pocet transakci i investicni aktivita poklesly

= zhorsend dostupnost vstupt a pracovni sily

USA: Objem transakci s nemovitostmi (anualizované v mil.)
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zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. | Bloomberg
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Ekonomika i celkova inflace v eurozéné nad oCekavanim
ECB dle ocekavani zadné zprisnéni ménové politiky nechysta

Stejné jako v USA sice doprovazi solidni rast HDP i
inflace, avsak jadrova inflace je opét pod 1 %
= mezikvartdlni rist HDP 0 2 %, +13,7 % v meziro¢né

= tahounem inflace potraviny, pohonné hmoty a
meziroCni danové efekty v Némecku

= rUst cenovych tlakd v pramyslu i ve sluzbach by mél
tahnout jadrovou inflaci k vysSim hodnotam

= PMI naznacuje silny vstup ekonomiky i do 3.
Ctvrtleti — a bobtnani cenovych tlaku

ECB vidi v prognoze jadrovou inflaci pod 2% i ve 2023

= atovyrazné => sazby neporostou jesté dlouho

= program nakupl pokracuje, aby rlst urok( na trhu
byl pozvolny a neohrozil oziveni

Eurozéna: rast HDP (mezikvartalné v %) a PMI indikator
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Eurozoéna: mira inflace (meziroéné v %)
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e celkova inflace

zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni
spoleénost, a.s. | Bloomberg
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Ekonomika CR zaostava za oéekavanim

coz se vsak rozhodné neda rict o inflaci Ny o L
CR: mira inflace (meziro¢né v %)

5
Zatim predbéiny udaj o riistu HDP CR ve druhém 4
Ctvrtleti 0 0,6 % (+7,8 % mezirocné) je zklamanim °
= negativni dopad zpozdovani a vypadkl doddavek ’
. 1
surovin a komponent
0
Inflacni rizika jsou patrna napfric celym regionem T
= Cervencovy rust spotrebitelskych cen meziro¢né o Colkov nflace Jadrova inflace
3,4 % pFekOnaI Od hady (0] pljl procentnl'ho bOdU zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. | Bloomberg
. o 4 o ’ . ’ v v v 7 .7 vv7/s
rast nz.:\k,ladu vyrobci Uspésné promitaji do vyssich Posuny v Eerstvé prognéze ENB oproti kvétnové
prodejnich cen ‘
CNB dorucila dal3i zvy3eni sazeb na 0,75 % ‘ .
= do konce roku oc¢ekavame rlst na 1,5 % a dosazeni
aleSpOﬁ 2’0 % V p\rcllgtllm roce ’ ?'Js?;ﬂ"mil‘f;“":s'li - Realzv?:inﬁ i e 3m ::::0“ = S Clzﬂoiik i “
= CNB ve své progndze potita s posilenim koruny pod P | W

zdroj: CNB (www.cnb.cz)
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https://www.cnb.cz/
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Dluhopisové trhy prosly rozdilnym vyvojem

Vynosovy potencidl pro korunové fondy roste

Trileté vynosy statnich dluhopisti — smiSeny vyvoj
= mirny rast v USA, pokles v Némecku

= prolomeni 1,50 % p.a. v CR, taZené rdstem

dvoutydenni repo sazby CNB
— narUst budouci vynosového potencidlu
Kreditni spready zlistavaji obecné utazené
= zlepSeni ratingl v reakci na oziveni ekonomik

= pfiznivé technické faktory ospravedInuji nizké
spready, dalSi vyznamnéjsi utazeni je ale navzdory

pozitivnimu fundamentu nepravdépodobné

Kazdé zvy3eni sazeb CNB se okamzité promita do zisku
z ménového zajisténi USD a EUR
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Akcie lamou rekordy, rozvijejici trhy v8ak potapi Cina 2
Rust tahnou firemni zisky, globalni oZiveni, stagnace vynosu i penize centralnich bank a vlad

» rUst oekdvanych zisk( je letos rychlejsi
nez rlst akciovych trhi

= aktualni tvrda data z ekonomiky uz jsou
v cenach akcii zohlednéna —a to radu
mésicU: investori se divaji dopredu

= pro investory neni moc jinych alternativ

zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. | Bloomberg
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Vyvoj vybranych akciovych indexd od za¢atku roku 2019
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Pomér ceny vuci oéekavanych ziskiim za jeden rok
(12M forward P/E)
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Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovnika.

Pri pripravé spolecnost vychdzela z divéryhodnych externich zdrojd, avsak nemuZe odpovidat za uplnost a presnost takto prevzatych informaci.

Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v uvahu situaci ani osobni pomeéry jednotlivych investoru a jejich
zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investorum. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o ndvrh

k uzavreni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovdni osobniho investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu ci prodeji
jakychkoliv investi¢nich ndstroji. Hodnota investice a prijem z ni I
mohou v pribéhu doby trvdni investice kolisat podle trZnich podminek, sménnych kurzd a dalsich vlivii a ndvratnost I
investované cdstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.

Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii, naleznete ve sdéleni klicovych informaci pro investory v ceském
jazyce a/nebo ve statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondu s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné
elektronicky na internetovych strankdch spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. www.generali-investments.cz.

Informace o prdvech investora jsou uvedeny v ceském jazyce v dokumentu Informace o Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankdch
v sekci,,O nds“, podsekci ,,Fondy”. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich
partnert spolecnosti. V pripadé fondi s domicilem v Irsku mizZe obhospodarovatel rozhodnout o zruseni opatreni prijatych za tucelem nabizeni.

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz


http://www.generali-investments.cz/

