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Hodnota investice a prijem z ni mohou v prubéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a
dalSich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.
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Fond konzervativni — mirny rust
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» Vyvoj fondu se jiz od dubna pohybuje v uzkém koridoru
» Vynosy korunovych vladnich dluhopisu jsou nyni velmi citlivé na vyvoj domaci inflace a komentare ¢lenl bankovni rady

% Rlst domacich urokovych sazeb pokracoval i na poslednim zasedani CNB — sou¢asna sazba 0,75 %
< Cekame zvyseni na kazdém nasledujicim zasedani do konce roku 2021 => sazba na konci roku 1,50 %
% Vynosovy potencial fondu pfevysuje vynos kratkodobych depozit
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Porovnani konzervativnich fonda

= Generali Fond konzervativni
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Fond korporatnich dluhopisu mirné zkorigoval
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Vyvoj: Cerven + Cervenec = rlUst, v srpnu mirna korekce vlivem d&inskych
developertu. Rostou vynosy z ménového zajisténi. Investiéni aktivita: PlosSné
nakupy pro zainvestovani novych vkladu a zmaturovanych dluhopisti — zejména pak
ruské a turecké dluhopisy. Redukce podilu ¢inskych developeru. Pocatkem srpna
mimoradny nakup nakup CZGB float/27, dlvody podobné jako v 2018 = oekavani
rychlejsiho zvy$ovani sazeb v CR. Nizka durace (do callt 1,25, do maturity 1,85).

Porovnani dluhopisovych fonda

== Generali Fond korporatnich dluhopisa
= Amundi CR - obliga&ni fond

Amundi CR Dluhopisovy PLUS
1 =S korpordtni dluhopisovy
—S0B Bond mix
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FKD - NAV/PL a efektivni durace portfolia
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Fond korporatnich dluhopist -
regionalni rozlozeni
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Fond globalnich znaCek konsoliduje po silném rustu

Vyvoj akciovych trhil se stal béhem letnich mésicl znaéné diferenciovany. Z regionl posilily akciové trhy USA a ¢astecné i zapadni
Evropa (av8ak pouze akcie nejvétsich spolecnosti), zatimco rozvijejici se trhy v Cele s Asii zkorigovaly v obavach z delta mutace Covidu.
Odchylky v sektorovém vyvoji byly jeSté vyraznéjsi. Rust je nyni tazen sektory profitujici z (vzhledem k mimoradné vysoké inflaci
prekvapivého) poklesu vynosu dlouhodobych dluhopisti — tedy kromé technologii i necyklické sektory nemovitosti, zdravotnictvi a utilit.
Tyto sektory jsou ve fondu z principialnich diivod{ podvazeny, a proto fond odmazal ¢ast nadvykonnosti dosazené v prvni poloviné roku.

Porovnani akciovych fondu
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Fond farmacie a biotechnologie

« Fond v Cervenci rostl jiz paty mésic v fadé

“ V ramci jednotlivych sektor(l se dafilo jak velkym farmaceutickym spole¢nostem, tak biotechnologiim

« Hlavni téma pandemie COVID-19 je nyni tfeti oCkovaci davka na podzim

% Sektor tézi z kombinace dobrych firemnich vysledku, uspéchu ve vyvoji vakcin (pfedev§im mRNA) a uvolfovani restrikci

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Sektorové slozeni fondu
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1,7 pojistovny
16 Elektronika
1,5 u Hotovost

B o o D e e A A A A D DR e e e PP QAN A
WP PP PL PR NI RNETE R RRR R RPP PP
NQF NN X F RN F N QN F NN F Y NN F NN

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg "%ﬁ_ GENERAI;I

EIrYoh INVESTMENTS



Vyvoj fondii GENERALI INVESTMENTS CEE éerveneC 2021 _0,02% rok 2021 3’75% 6
Fond balancovany konzervativni — konsolidace po rustu

« Akcie + fondy: 20 % NAV, stfedni podvazenost, preferujeme zejména hodnotové Regionalni sloZeni dluhopist
40%

akcie, technologické akcie jsou podvazeny. a5% .
« Korporatni dluhopisy 77 % NAV, investi¢ni taktika podobna FKD - redukce &inskych  30%

— Rusko
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Vykonnosti fondu

31.07.2021

Popis
Generali Fond konzervativni
Generali Fond vyvaZeny dluhopisovy
Generali Fond korporatnich dluhopis
Generali Fond balancovany konzervativni
Generali Fond globalnich znacek
Generali Fond farmacie a biotechnologie
Generali Fond ropy a energetiky
Generali Fond novych ekonomik
Generali Fond zlaty
Generali Fond nemovitostnich akcii
Generali Fond Zivé planety
Generali Prémiovy konzervativni fond
Generali Prémiovy vyvaZzeny fond
Generali Prémiovy dynamicky fond
Generali Fond svétowych akcii
Generali Fond balancovany dynamicky

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

ISIN
CZ0008474145
CZ0008474806
CZ0008471786
CZ0008471760
CZ0008471778
CZ0008474129
CZ0008474152
CZ0008474137
CZ0008472370
CZ0008472396
CZ0008472693
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|[EQOBYZDVE49
|[EDOBKZGHM3T
[EQOBGLNMRO04

1M
0,10%
0i23%
-0f18%
-0,02%
-Bk62%
1i80%
[ 54%
[ 00%
1i64%
2159%
0i08%
0§13%
-0f18%
-0;01%
1i48%
0i86%

YTD
0,74%
0,06%
0,80%
3.75%
11,99%
11,19%
12,67%
1,79%
-3.97%
16,64%
3.16%
0,33%
4. 54%
13,33%
12,99%
7 26%

1Y
-0,36%

1,06%

2 59%

9,38%
30,72%
12,59%
25 54%
22 49%,
9.38%
31.05%
32 21%

1,32%
11,98%
28 63%
28 62%
16,73%

3Y 5Y
3,13% 2 71%
4.38% 5,78%
7.76% 7,53%
13,15% 17.20%
37.40%  6576%
19.57%  27.15%
11,77% 7.51%
9.74% 17.41%
37 60% -3.28%
12.15%  22,40%
5732%  64.88%
4.05% 2 43%
16,94%  20,80%
2368%  47,04%
3463%  4945%
17.95%  28,03%
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Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovniku. Pri pripravé spolec¢nost vychazela z duvéryhodnych externich zdrojd, avSak
nemdzZe odpovidat za uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v Gvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investorum. Nejedna se o nabidku &i vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouZi k poskytovani osobniho investi¢niho poradenstvi ani nepfedstavuje investicni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroji. Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzt a dalSich viivi a navratnost investované ¢astky neni tudiz
zaru€ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investicni strategii, naleznete ve sdéleni kli¢ovych informaci pro investory v ceském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ceském jazyce v dokumentu Informace o
Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,,O nas®, podsekci ,Fondy*. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnerd spole¢nosti. V pfipadé fondu s
domicilem v Irsku mize obhospodafovatel rozhodnout o zruSeni opatfeni pfijatych za u¢elem nabizeni.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo | You
generali-investments.cz AC




