e Jﬁ: GENERALI

EL 2N INVESTMENTS

Vyvoj fondlu Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.s.

Prosinec 2020 | Praha | Fund Portfolio Management |

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby trvani investice kolisat v navaznosti na vyvoj trznich podminek,
sménnych kurzt a dalSich vlivii a navratnost investované c¢astky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou
vykonnosti budouci. Podrobné upozornéni na rizika je uvedené v zavéru prezentace.

Working with you since 1831




Vyvoj fondd GENERALI INVESTMENTS CEE

prosinec 2020 0,02% rok 2020 0,99%°?
Fond konzervativni na historickych maximech

% Fond mirné rostl diky nabihajicimu AUV, naproti tomu stagnace korporatnich i statnich dluhopisu
% Vyhled na rok 2021:

% Vynosy statnich dluhopisu v roce 2021 mirny rust — vysoky schodek rozpoc&tu = emise statnich dluhopisu
% Korporatni dluhopisy - pozitivni vyvoj na trhu rizikovych aktiv (ekonomické oZiveni)
% RuUstovy potencial Fondu se témér vyCerpal, v nasledujicich mésicich ¢ekame stabilitu

Porovnani konzervativnich fonda

== G enerali Fond konzervativni
——Amundi CR - Sporokonto
105% - KBC Multi Interest CSOB Kratkodaby r

——KB Penézni irh " /""/
104% A Conseq Invest Konzervativni

. ‘%i’ GENERALI

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg @F )2 INVESTMENTS

2



Vyvoj fondd GENERALI INVESTMENTS CEE

R/
L X4

115%

110%

105%

100% A

w

5%

90%

prosinec 2020
Fond korporatnich dluhopisu pfekonal vSechna ocekavani

Vyvoj portfolia: pozitivni viiv voleb v USA a vakcin pokracoval. K ristu opét
vyrazné prispély turecké dluhopisy (navrat davéry po zvySeni sazeb)
Investi¢ni aktivita: Redukce dluhopist s dlouhou splatnosti (profit taking) v
oCekavani rastu dlouhodobych sazeb pfi vitézstvi demokratd v senatu ->
primérna durace portfolia poklesla o 0,2 na 1,3. Dale probihaly nakupy
kratSich dluhopisl napfi€ regiony. Zainvestovanost beze zmény 95%.

Porovnani dluhopisovych fondu

== G enerali Fond korporatnich dluhopist
= Amundi CR - obligacni fond
Amundi CR Dluhopisovy PLUS
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0,36% rok 2020 2,50%°

FKD - NAV/PL a durace portfolia
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Fond korporatnich dluhopisu -
regionalni rozlozeni
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Vyvoj fondd GENERALI INVESTMENTS CEE prOSIr]eC 2020 3’ 20% rok 2020 10’ 88% 4

Fond globalnich znacCek profituje z vakcin proti COVID-19

@,

« Pokracoval silny rlst akciovych trhi diky vitézstvi Bidena ve volbach a pocatku vakcinace proti COVID-19. Vakciny jsou totiz
jedinou cestou k navratu do (nového) normalu. Pokles obav domacnosti i firem povede ke zvySeni vydajl z usporenych pfijmu, a
tim i podpofe ekonomik a firemnich zisk(l. Proto také rostly zejména cyklické spotfebni, primyslové a finanéni sektory, které v
pribéhu roku vyrazné zaostaly. Pro rok 2021 jsou v portfoliu nové globalni znacky Tesla, Diageo, United Healthcare a Zoom.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg Porovnani akciovych fondu
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prosinec 2020 2,24% rok 2020 2,86%°
Fond farmacie a biotechnologie se prehoupl do kladnych Cisel
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Sektor zdravotni péce profitoval z vyvoje vakciny - prvni vakciny jiz schvaleny (Pfizer/BionTech, Moderna, AstraZaneca)
Vitézstvi Joe Bidena nemélo negativni dopad na ceny akcii

* Novy prezident planuje rozsifeni pokryti zdravotni pé¢e — Medicare od 60 let (doposud od 65)

« Svétova pandemie COVID-19 zvyraznila vyznam celého sektoru zdravotni péce, vyhled zlstava pozitivni
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prosinec 2020

1,45% rok 2020 3,41% °©

Fond balancovany konzervativni opét dorucil
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K silnému rdstu pfispély zejména hodnotové akcie z EU a CEE a Ruska.
Ohlaseni novych vakcin totiz spustilo ,rotaci“ z rastovych do hodnotovych
akcii, které by mély profitovat z o€ekavaného ekonomického ozivéni v 2021.

Akcie + fondy: 20 % NAV (mirna podvazenost)
Korporatni dluhopisy 74 % NAV (investicni taktika podobna FKD)
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Regionalni sloZeni dluhopist
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Vykonnosti fondu — nakonec to nebyl vubec Spatny rok

31.12.2020

Generali Fond konzervativni CZ0008474145 0,02% 0,99% 3,01% 3,86%
Generali Fond vyvaZzeny dluhopisovy C70008474806 0,13% 1,561% 3,45% 5 72%
Generali Fond korporatnich dluhopist CZ0008471786 0,36% 2,50% 5,69% 10,17%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 1,45% 3.41% 8,44% 17,16%
Generali Fond globalnich znacek CZ0008471778 3,20% 10,88% 23,39% 50,89%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 2,24% 2,86% 13,96% 12,59%
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 3,89% -15.61% -13,69% 1,32%
Generall Fond nowvych ekonomik CZ0008474137 6,63% 6,87% 0,45% 33,35%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 6,89% 20,63% 28,02% 59,08%
Generali Fond nemovitostnich akcii CZ0008472396 3,41% -12,66% -2, 78% 15,08%
Generall Fond Zivé planety CZ0008472693 6,21% 28,80% 51,46% 69,83%
Generali Prémiovy konzervativni fond [EOOBCTGWHS2 0,07% 0,63% 3,14% 2,63%
Generali Prémiovy vyvaZeny fond IEQOBGLMMFS1 2,27% 5,32% 11,55% 19,27%
Generali Prémiovy dynamicky fond IEOOBYZDVE49 3,52% -1,51% 8,66% 29,75%
Generall Fond svétovych akcii [EDOBKZGHM3T 4,19% 10,03% 16,93% 32,18%
Generali Fond balancovany dynamicky [E0OBGLNMRO4 2.34% 3,95% 9,65% 23,45%

* v pfipadé Generall Fondu vyvaZzeného diuhopisového + Generali Fondu prémiového dynamického, vynos od data zaloZeni fondu

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz AC




