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Vyvoj fondu Generali Investments CEE, investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Listopad 2020 | Praha | Fund Portfolio Management |

Hodnota investice a prijem z ni mohou v prubéhu doby trvani investice kolisat v navaznosti na vyvoj trznich podminek,
sménnych kurzu a dalSich viivi a navratnost investované c¢astky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou
vykonnosti budouci. Podrobné upozornéninarizikaje uvedené v zavéru prezentace.

Working with you since 1831




Vyvoj fondtl GENERALI INVESTMENTS CEE ‘r"|’jen 2020 0,02% rok 2020 0,98% =2

Fond konzervativni pokracuje v rustu

+“ Fond velmi mirné rostl - pokles statnich dluhopist vykompenzoval pozitivni vyvoj korporatnich dluhopis(
Vynosy statnich dluhopist rostly — CNB nehodl& déle uvolfiovat mé&novou politiku

“*Rizikova prémie korporatnich dluhopisu - stagnace az mirny pokles

“*Rustovy potencial se témér vyCerpal, v nasledujicich mésicich ¢ekame stabilitu

Porovnani konzervativnich fondu
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Fond korporatnich dluhopist obnovil rust

X/
£ X4

>

- = (enerali Fond korporatnich diuhopist
nooe | Amundi CR - obligacni fond .
T Amundi CR Dluhopisovy PLUS .
06% 4 —E;S korporatni diuhopisovy ~
— 308 Bond mix A
Uan E 5 T = 2

Vyvoj portfolia: v zafi zainvestovanost a primérna durace doasné poklesly
vlivem velkého objemu splacenych dluhopist. Od fijna navySujeme.
Investicni aktivita: prodej IPF/21 (rast rizika), velké nakupy dluhopist z Asie
(zejména developefi z Ciny), profitujici z pFiznivého vyvoje Covid-19. Mimo
Asie navySeny pozice v Severstal (ocel, Rusko) a PPF Arena (telecom, CEE)
a pocCatkem listopadu v AlfaBank (Rusko) a Efes (pivo, Turecko).

Porovnani dluhopisovych fondu
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Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

0,29% rok 2020 1,16% 3

FKD - NAV/PL a durace portfolia
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Vywoj fondii GENERALI INVESTMENTS CEE ﬁ’jen 2020 _2’27% rok 2020 _3’88% 4
Fond globalnich znacCek pod vliivem voleb v USA

% VWyvoj fondu v fijnu kopiroval $ance Bidena na vitézstvi ve volbach = rust v prdb&hu, pokles v zavéru Fijna, rist
poCatkem listopadu. Vitézstvi Bidena + rozdéleny Kongres by byl pro FGZ pozitivnim scénafem = nezvySovani dani
firmam, lepSi obchodni vztahy USA s EU, fiskalni stimuly (slab$i). ZhorSovani epidemiologické situace je kompenzované

pfipadnou dal$i podporou FEDu. Navic 9. listopadu Pfizer ohlasil pfiznivé testy vakciny —> dalSi silny rast akcii.
Porovnani akciovych fondu
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Vywoj fondd GENERALI INVESTMENTS CEE ‘ﬁ'Jen 2020 _6’58% rok 2020 _6’40% 5
Fond farmacie a biotechnologie

% Sektor zdravotni péce klesl —tazeno prfedevSim poklesem akciovych trhu jako celek

% Trhy také vice diskontovaly pravdépodobné vitézstvi Joe Bidena

% Novy prezident planuje rozsifeni pokryti zdravotni pée — Medicare od 60 let (doposud od 65)

% FiniSuje vyvoj vakciny — Pfizer konec roku 2020 nouzové pouzitizacatek 2021 standardni oCkovani
% Svétova pandemie COVID-19 zvyraznila vyznam celého sektoru zdravotni péce

*
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Vywoj fondt GENERALI INVESTMENTS CEE ‘h’jen 2020 _0’50% I'Ok 2020 _2,04% 6
Fond balancovany konzervativni

Regionalni sloZeni dluhopist

% Akcie + fondy: 22% NAV (navySeni, ale dosud mirna podvazenost) £0%
- preferujeme akcie s niz§im ocenénim (P/E, P/Book, P/CF) a zadluZzenim 35% \ Rusko
., . P v “ v . , 30% Ki hsta
- zejména akcie globalnich znadek (pfevazuje cyklicky sektor) Jev szachstan
+ dividendové akcie z CEE a Ruska 20% A =
fe s . . " . . ¢R
% Korporatni dluhonisv 72 % NAV ( investi¢ni taktika podobna FKD ) 15% - i —t—n =
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Vykonnosti fondu

31.10.2020
Popis ISIN act end 1M YTD 1Y 3Y 5Y *

Generali Fond konzervatiwni CZ0008474145 1,3264 1,3262 0,02% 0,98% 1,16% 2,93% 3,97%
Generali Fond wvazeny dluhopisovy CZ0008474806 1,0534 1,0514 O,li% 1,14% 1,33% 3,01% 5,34%
Generali Fond korporatnich dluhopist CZ0008471786 2,1156 2,1094 0,29% 1,16% 1,75% 4,17% 8,61%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 1,8179 1,8271 -O,Eﬂ)% -2,04% -0,33% 3,15% 10,56%
Generali Fond globalnich znacek CZ0008471778 1,8849 1,9286 -IZ"% -3,88% 0,60% 8,59% 27,70%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 1,8233 1,9518 % -6,40% 0,13% 3,88% 2,85%
Generali Fond ropy a energetiky Cz0008474152 0,8629 0,8909 % -31,95% -30,49% -29,26% -22,52%
Generali Fond nowych ekonomik CZ0008474137 0,7293 0,7169 1,73% -8,40% -0,84% -12,73% 7,53%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 0,7457 0,7645 % 19,83% 22,15% 27,34% 44,54%
Generali Fond nemovitostnich akcii CZ0008472396 0,7693 0,8033 % -25,66% -25,17% -13,94% -3,87%
Generali Fond Zivé planety CZ0008472693 0,976 0,9604 1,62% 8,02% 11,63% 24,57% 42,52%
Generali Prémiowy konzervativni fond IEOOBC7GWH52 268,48 267,95 0,23% 0,46% 2,00% 2,05%
Generali Prémiowy wvazeny fond IEOOBGLNMF81 300,48 302,57 -1,81% 0,04% 4,00% 9,48%
Generali Prémiowy dynamicky fond IEOOBYZDV649 307,39 314,81 -13,65% -9,46% -5,04% 13,76%
Generali Fond svétowch akcii IEOOBKZGHM37 349,27 362 -5,78% -0,53% 1,33% 11,32%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMRO04 302,03 306,51 -5,79% -3,47% 0,03% 9,28%

* v pfipadé Generali Fondu vyvazeného dluhopisového + Generali Fondu prémiového dynamického, vynos od data zaloZeni fondu

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientskalinka +420 281 044 198 Y
oo 1 YOU
generali-investments.cz R Cf [Tube




