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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby frvani investice kolisat v navaznosti na vyvoj trznich podminek,
sménnych kurzt a dalSich vlivii a navratnost investované c¢astky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou
vykonnosti budouci. Podrobné upozornéni na rizika je uvedené v zavéru prezentace.
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Vyvoj fondti GENERALI INVESTMENTS CEE zari 2020 0’33% rok 2020 0’970/02
Fond konzervativni pokracuje v rustu

% Fond pokra€oval v rastu a dosahl nového maxima (hlavni tahoun - Ceské statni dluhopisy)

* Vynosy statnich dluhopisl klesaly => 2. vina epidemie - roste pravdépodobnost dalSiho zmék&ovani ménoveé politiky
“*Rizikova prémie korporatnich dluhopisu - stagnace az mirny pokles

“*Ruastovy potencial se témeér vyCerpal, v nasledujicich mésicich Eekame stabilitu

Porovnani konzervativnich fondu
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-0,31% rok 2020 0,86% 3

Fond korporatnich dluhopisu konsoliduje po rustu
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Vyvoj portfolia: od léta zainvestovanost a primérna durace docCasné
poklesla vliivem velkého objemu splacenych dluhopisu (JBS, GFISJ, EDB)
Investiéni aktivita: redukce dluhopisl, jejichz vynosovy potencial poklesl.
(Hrelec/22, Sever/22, HSBKZ/21, EDB/22, aj.). NavySeni podilu dluhopist
Cinskych developert (RK/21, Agile/21), tureckych nefinan.firem (CCOLAT/24,
KCHOL/23) a dalSich emitentd (Adaro/24. JBS/26. Adani/27. FIAT/23).

Porovnani dluhopisovych fondu
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE Zé‘ril’ 2020 _2’35% rok 2020 _1,65% 4
Fond globalnich znacCek drzi mirnou podvazenost

% Fond spolu s akciovymi trhy mirné zkorigoval vlivem nepfiznivé pandemické situace v Evropé a nervozity z prabéhu
Y y y g p p p yzp
voleb v USA. Aktualné vyrazné vede Biden pfed Trumpem, coz se promitlo do poklesu zejména akcii technologického
sektoru USA kvdli jeho planim (mimo jiné) na oslabeni monopolu nejsilngjSich internetovych firem a zvySeni firemnich
dani. Nepfiznivy vliv bude z€asti kompenzovan vyraznéjSimi ekonomickymi stimuly oproti programu Trumpa.
Porovnani akciovych fondu
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

zari 2020 -2,03% rok 2020 0,20% °

Fond farmacie a biotechnologie
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Sektor zdravotni péCe mirné klesal, pfesto pfekonal hlavni akciové indexy (pomohla nadpriimérna vykonnost biotechnologii)
Do pfedvolebni kampané zasahlo onemocnéni D. Trumpa novym koronavirem = J. Biden ziskava vyrazny naskok
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FiniSuje vyvoj vakciny (stale plati termin konec roku 2020/zaCatek 2021)
Svétova pandemie COVID-19 zvyraznila vyznam celého sektoru zdravotni péce

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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m Vyr. zdra. produktd
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Fond balancovany konzervativni

% Akcie + fondy: 21,5% NAV (mirna podvazenost)
- preferujeme akcie s niz§im ocenénim (P/E, P/Book, P/CF) a zadluZzenim
- zejména akcie globalnich znacek + dividendové akcie z CEE a Ruska
% Korporatni dluhopisy 73 % NAV ( investicni taktika podobna FKD )
- redukce Kazachtanu (profit takina). navvsSeni Asie (ekonom. oZiveni)
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE 7

Vykonnosti fondu

30.09.2020
Popis ISIN 1M YTD 1Y 3Y 5Y *

Generali Fond konzervatimni CZ0008474145 0,33% 0,97% 1,28% 2,77% 4,06%
Generali Fond vwyvazeny dluhopisovy CZ0008474806 0,31% 0,95% 1,22% 2,81% 5,14%
Generali Fond korporatnich dluhopist CZ0008471786 0,86% 1,72% 3,83% 9,66%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 -1,54% 0,85% 3,99% 15,18%
Generali Fond globalnich znacek CZ0008471778 -1,65% 4,94% 14,65% 42,05%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 0,20% 12,13% 8,66% 16,93%
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 -29,75% -28,71% -25,13% -13,18%
Generali Fond nowch ekonomik CZ0008474137 -9,96% -0,03% -13,06% 11,10%
Generali Fond zlaty Cz0008472370 22,85% 30,68% 27,80% 56,53%
Generali Fond nemovitostnich akcii CZ0008472396 -22,37% -20,09% -9,61% 6,52%
Generali Fond zivé planety CZ0008472693 6,30% 10,89% 23,86% 47,50%
Generali Prémiovy konzervatini fond IEOOBC7GWH52 0,03% 0,22% 1,77% 2,07%
Generali Prémiowy wvazeny fond IEOOBGLNMF81 -1,13% 1,50% 5,25% 14,43%
Generali Prémiowy dynamicky fond IEOOBYZDV649 -11,56% -5,76% -0,88% 16,51%
Generali Fond svétowch akcii IEOOBKZGHM37 -2,35% 4,51% 7,05% 26,99%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMRO04 -4,39% -0,45% 2,55% 17,37%

* v pfipadé Generali Fondu vyvazeného dluhopisového + Generali Fondu prémiového dynamického, vynos od data zalozeni fondu

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz AC




