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FFB 90040278_VZ_08.pdf
Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 16. bfezna 2009

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2008

Aktiva: Poznamka 31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K& tis. K&

Pohledavky za bankami 3 11 998 34129
v tom: a) splatné na pozadani 11 998 7 321
b) ostatni pohledavky 0 26 808

Akcie, podilové listy a ostatni podily 4 121 233 152 295
Ostatni aktiva 5 3790 922
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 8
Aktiva celkem 137 021 187 354
Pasiva: Poznamka 31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K& tis. K&

Ostatni pasiva 6 1041 3350
Vynosy a vydaje pristich obdobi 24 24
Kapitalové fondy 7 166 416 182 621
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 0 6199
Ztrata za ucetni obdobi - 30460 -4 840
Pasiva celkem 137 021 187 354

PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2008

Poznamka 31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 116 692
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 135 956
Podrozvahova aktiva celkem 252 648
Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 113 476

Podrozvahova pasiva celkem 113 476

tis. K&

132 553
183 981

316 534

134 599

134 599





Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCIcCi 31. PROSINCE 2008

Poznamka 2008 2007
tis. K& tis. K&
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 9 815 664
Vynosy z akcii a podiltl 2502 3833
Naklady na poplatky a provize 10 - 307 - 275
Ztrata z finan€nich operaci 11 -29231 -4162
Ostatni provozni vynosy 6 4
Spravni naklady 12 -3 750 -4 278
Ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim - 29 965 -4214
Dan z prijmu 13 - 495 - 626
Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni - 30 460 -4 84

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Poznamka Kapitalové fondy Zisk/(ztrata) Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&

Zlstatek k 1. lednu 2007 204 712 6 199 210911
Cista ztrata za Géetni obdobi 7 0 - 4840 - 4840
Prodeje podilovych lista 7 44 054 0 44 054
Odkupy podilovych listd 7 - 66 145 0 - 66 145
Zustatek k 31. prosinci 2007 182 621 1359 183 980
Cista ztrata za Gcetni obdobi 7 0 - 30 460 -30 460
Pfevody do fondu 7 1359 - 1359 0
Prodeje podilovych lista 7 23221 0 23221
Odkupy podilovych listd 7 -40785 0 - 40785

Zustatek k 31. prosinci 2008 166 41 -30460 135 956






(@)

(b)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008
VSEOBECNE INFORMACE

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost,
a.s. (dale jen “Fond”) byl zalozen CP INVEST investiéni spoleénosti a.s. na zakladé
rozhodnuti Komise pro cenné papiry CR ze dne 3. fijna 2001 jako otevieny podilovy fond.
Dne 11. fijna 2001 nabylo rozhodnuti pravni moci.

Fond shromazduje penézni prostfedky za uCelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromazdény majetek Fondu je spoleCnym majetkem vSech vilastnik( podilovych listd.
Fond je akciovy fond uréeny malo konzervativnim investorim s dlouhodobym investi¢nim
horizontem.

Organizadéni struktura

Sprava maijetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spoleCnosti a.s. (dale jen ,Spole¢nost®). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje Spole€nost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zzadné zaméstnance. Funkci depozitdfe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitai).

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zmé&nach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o uc€etnictvi, vyhlaskami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a @&eskymi G&etnimi standardy
pro financni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroju ocenovanych realnou hodnotou proti uétim
nakladd nebo vynosu a realizovatelnych finanénich nastroji realnou hodnotou.

Castky v udetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a uCetni zavérka neni konsolidovana.

Den uskute¢néni ucetniho pripadu
Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pfevzeti obé&ziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirll, den provedeni platby, popf.

inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry.

©)





(c)

(d)

(€)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)
Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepocttena na Ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB®) k rozvahovému
dni. VeSkeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cennych papirti

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfislusnou burzou
cennych papirG nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana
jako:

o soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich tokl akcii a podilovych
listl, nebo

o Cistd souCasna hodnota penéznich tokd zohlednujici uvérova a likvidni rizika
v pfipadé dluhopisu.

Spolec¢nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupné trzni udaje. Ocerovaci modely zohledriuji bézné trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zpUsobem zohlednuji aktualni trzni podminky v&etné relativni likvidity trhu
a uvéroveého rozpéti.

Cenné papiry ocennované realnou hodnotou proti tétim nakladi nebo vynosu

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za ucelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou sou€asti definovaného portfolia
finan¢nich nastroju, které jsou spole¢né fizeny za ucelem dosahovani ziski z cenovych
rozdild v kratkodobém Casovém obdobi, a cenné papiry oznacené ucetni jednotkou
za cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynosu
pfi prvotnim zauctovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, muze
byt pfi prvotnim zauctovani zafazen jako cenny papir ocefiovany realnou hodnotou proti
uctim nakladu nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosu jsou
nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. VeSkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z financnich operaci.
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Finanéni derivaty a zajistovani

Fond vyuziva k eliminaci finanénich rizik finan¢ni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
uréeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci uéetnictvi, nebot’ tyto
derivaty i zajiStované polozky jsou ocefovany realnou hodnotou se zménami realné
hodnoty uétovanymi do vynosl nebo nakladu.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
Vv pofizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z koétovanych trznich cen, z modelt diskontovanych
penéznich tokl nebo modell pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich udaji. Ocenovaci modely zohledriuji bézné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zpusobem
zohlednuji aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finan€nich derivatd jsou soucasti zisku nebo ztraty zfinan€nich
operaci.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim linearni
metody v pfipadé penéznich toku splatnych do 12 mésicu od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté sniZzené o opravnou poloZzku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho Fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkdm opravné polozky. Tvorba opravné poloZzky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. RozpusSténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008
UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdil mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim upiné zavazkové
metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocCet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz
Spole€nost oekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

o ¢lenové predstavenstva, dozorci rady a vedouci zaméstnanci Spole€nosti spravujici
Fond,

o spole¢nosti ovladajici SpoleCnost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10 %
jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole€nosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢lenim predstavenstva, dozor€i rady,
vedoucim zaméstnanclm a spolecnostem ovladajicim Spole¢nost,

. spole¢nosti, v nichz ¢&lenové organl Spolecnosti, vedouci zaméstnanci nebo
spolecnosti ovladajici Spole€nosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

o akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucCasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v bodech 6, 7, 8 a 12.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v uCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucCetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledrujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauc€tovany v uc€etnich
vykazech.
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

BézZné uUcty u bank
Terminové vklady u bank

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie obchodované na zahrani¢nim trhu cennych papir(

Vydané finanénimi institucemi
Vydané nefinanénimi institucemi

Akcie k obchodovani celkem

OSTATNI AKTIVA

Financni derivaty (poznamka 14(b))
Zuctovani se statnim rozpoctem

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K&

11 998
0

11998

31. prosince 2008

tis. K&

7321
26 808

412

31. prosince 2007

tis. K&

16 963
104 270

121 233

31. prosince 2008

tis. K&

15371
136 924

152 295

31. prosince 2007

tis. KE

3790

‘O

(o8}
~
©
o

tis. K&

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2008 a 2007 nezahrnuji Zzadné pohledavky vaci spfiznénym

stranam.
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

OSTATNI PASIVA

Finan¢ni derivaty (poznamka 14(b))
Ostatni zavazky

Zuctovani se statnim rozpoctem
Zavazky vuci podilnikim

Ostatni

Zavazky viéi spfiznénym stranam

Spolecnost

VLASTNI KAPITAL

Vlastni kapital Fondu (tis. K&)
Pocet vydanych podilovych listh (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&)

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K&

654
101

31. prosince 2008

tis. K&

2041
491
575
164

31. prosince 2007

tis. K&

100

31. prosince 2008

tis. K&

448

31. prosince 2007

135 956

181 113 235

0,7507

183 980

201 886 142

:

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)

Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu

na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

VLASTNI KAPITAL (pokraéovani)

Podilové listy prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

Nominalni hodnota
podilovych listd

AZio/disazio
podilovych listd

tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2007 225219
Prodané podilové listy 46 619
Odkoupené podiloveé listy - 69 952
Cisté prodeje podilovych listl -23333
Zustatek k 31. prosinci 2007 201 886
Prodané podilové listy 27 802
Odkoupené podiloveé listy -48 574
Cisté prodeje podilovych list -20772
Pfevod zisku do fondu 0
Zustatek k 31. prosinci 2008 181114

tis. KE

-19072

- 2565
3 807

1242

-17 830

-4 581
7789

3 208
0

-14 622

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

31. prosince 2008

tis. ks podilovych listd

Ceska pojistovna. a.s.

Uhrada ztraty

co

559

=

Kapitalové fondy

Ostatni celkem
tis. K& tis. K&
-1435 204 712
0 44 054

0 - 66 145

0 - 22091
-1435 182 621
0 23221

0 -40 785

0 -17 564
1359 1359
-76 166 416

31. prosince 2007

tis. ks podilovych lista

co

559

=

Cista ztrata za rok 2007 ve vysi 4 840 tis. K& byla uhrazena z nerozdéleného zisku
z pfedchozich obdobi. Cista ztrata za rok 2008 ve vysi 30 460 tis. K& je navrzena

k Uhradé z kapitalovych fondd.
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 135 956 tis. K€ k 31. prosinci 2008 (2007: 183 981 tis. K&)
obhospodafuje SpoleCnost. Roéni poplatek za obhospodafovani €ini v souladu se
statutem Fondu 2,2 % z prGmérné hodnoty majetku Fondu. Poplatek za obhospodarovani
za rok 2008 Cinil 3 392 tis. KC (2007: 3 936 tis. KC).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2008 2007
tis. K& tis. K&
Uroky z bankovnich G&td 322 355
Uroky z terminovych vklad(i 143 300
Ostatni 350 _9
815 664

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2008 2007
tis. K& tis. K&
Poplatky a provize na operace s cennymi papiry 103 63
Bankovni poplatky 204 212
307 215

ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2008 2007
tis. K& tis. K&
Cenné papiry -19 155 - 16 608
Derivaty - 11 346 13 848
Ostatni kurzové rozdily 1271 -1 386
Ostatni -1 -16
- 29231 -4162

(10)
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

SPRAVNiI NAKLADY

Naklady na audit

Naklady na obhospodafovani Fondu
Naklady na sluzby Depozitafe
Ostatni

2008
tis. K&

204
3392
117

(V]

75

o

2007
tis. K&

193
3936
147

‘I\)

1N

27

0o

Naklady na obhospodafovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 2,2 % primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitafe Cini v souladu se
smlouvou s Depozitdfem Fondu 0,075% hodnoty vlastniho kapitadlu k poslednimu

kalendafnimu dni v pfislusném mésici.
DAN Z PRIJMU

Darnovy naklad zahrnuije:

Splatny danovy naklad (srazkova dan ze zahraniénich dividend)
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

Ztrata pred zdanénim
Vynosy tvofici samostatny zaklad dané

Danova ztrata
Splatna dan z pFijmu ve vysi 5 %
Samostatny zaklad dané

Splatna dan z pfijmu ve vysi 15 %

2008
tis. K¢

375
120

495

2008
tis. K&

- 29 964
- 2502

- 32 466

o

2502

:

2007
tis. K&

575
51

626

2007
tis. K&

-4215
-3833

- 8048

o

3833
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

DAN Z PRIJMU (pokracovani)

OdloZena darnova pohledavka je vypoctena ve vysi 5 % a lze ji analyzovat nasledovné:

31. prosince 2008 31. prosince 2007
tis. K& tis. K&
Danové odecitatelné ztraty minulych let 2175 551

Potencialni odloZzena danova pohledavka nebyla zaultovana, protoZe jeji uplatnéni
v budoucnosti neni pravdépodobné.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dlsledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majiteld podilovych listd a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvd na akciovych trzich.

Derivaty jsou uzivany vyhradné k zajiStovacim ucellm s cilem snizit nebo vylougit
ménové riziko. ZajisStovaci ucetnictvi neni pouzivano, protoze jak zajiStované polozky,
tak finan¢ni derivaty jsou ocefiovany realnou hodnotou do vynosu a nakladu, takze
je dosahovano pfirozeného zajistovaciho efektu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

Evropska

31. prosince 2008 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 11998 0 0 0 11 998
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 18 851 97 768 4614 121 233
Ostatni aktiva 3790 0 0 0 3790
Aktiva celkem 15 788 18 851 97 768 4614 137 021
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)

Trzni riziko (pokracovani)

Evropska

31. prosince 2007 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 34129 0 0 0 34129
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 28 262 118 631 5402 152 295
Ostatni aktiva 922 0 0 0 922
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 8 0 0 0 8
Aktiva celkem 35 059 28 262 11 1 5402 187 354

Finan€ni derivaty k obchodovani

Ménové forwardy

31. prosince 2008

31. prosince 2007

tis. K& tis. K&
Podrozvahové pohledavky z forwardovych operaci 116 692 132 553
Podrozvahové zavazky z forwardovych operaci 113 476 134 599
Kladna realna hodnota finan¢nich derivatt (poznamka 5) 3790 0
Zaporna realna hodnota finanénich derivatd (poznamka 6) - 654 -2041
Realna hodnota finanénich derivatt celkem 3136 -2041

Ménové forwardy byly ocenény pouze za pouZiti trznich cen nebo na zakladé
ocenovacich technik, které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni udaje.

VysSe uvedena tabulka obsahuje pfehled o nominalnich a pomyslinych jistinach a realnych
hodnotach otevienych finan€nich derivatl Fondu. Tyto derivaty jsou pouzity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zajisténi, Fond nepouziva zajiStovaci
ucCetnictvi.

Pomysiné jistiny, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemoveé

porovnani s nastroji vykazanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vac&i uvérovému riziku.
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)

Ménoveé riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd kurz( béznych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spole€nosti stanovuje limity angazovanosti podle

mén v souctu pro zavérecné i pribézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢&i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v zlstatkovych hodnotach, uspofadané podle mén.
Cista vySe aktiv nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vigi pohybu zahraniénich mén
vlcCi Ceské koruné, ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodl
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.

31. prosince 2008

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

EUR uUsD
tis. K& tis. K&
4 402 6 010

10 765 104 147
0 0

0 0

15 167 110157
0 0

0 0

0 0

15 167 110 157
-14 811 - 98 665
356 11 492

CZK Celkem
tis. K¢ tis. K&
1586 11998

6 321 121 233
3790 3790

0 0

11 697 137 021
1041 1041
24 24

1 065 1 065
10 632 135 956
116 692 3216
127 324 139172
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)

Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2007 EUR usb
tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 2394 3455
Akcie, podilové listy a ostatni podily 18 057 126 376
Ostatni aktiva 0 0
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 0 0
20 451 12 1

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0
0 0
Cista vyse rozvahovych aktiv 20 451 129 831
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic - 18 900 - 115 699
Cista oteviena ménova pozice 1551 14 132

Urokové riziko

CZK Celkem

tis. K& tis. K&
28 280 34129
7 862 152 295
922 922

8 8

37 072 187 354
3350 3350
24 24
3374 3374
33 698 183 980
132 553 - 2 046
166 251 181 934

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych urovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén rust i klesat

v pfipadé vzniku neocekavanych pohybu.

Jedinymi dro&enymi poloZzkami Fondu jsou pohledavky za bankami ve vysi 11 998 tis. K&
k 31. prosinci 2008 (2007: 34 129 tis. K&), jejichz zbytkova splatnost neprekracuje

3 mésice.

(15)
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008
FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)
Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu cEerpani disponibilnich penéznich prostfedkd povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikd. Penézni prostfedky podilnik( jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny ubytek penéznich prostiedki
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2008 Do 3 mésicu Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva

Pohledavky za bankami 11 998 0 11998

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 121 233 121 233

Ostatni aktiva 0 3790 3790
11 998 125 023 137 021

Pasiva

Ostatni pasiva 0 1041 1041

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 24 24
__ 0 _ 1065 _ 1065

Cista vyse aktiv 11 998 123 958 135 956

(16)





FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2008

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)

Riziko likvidity (pokrac¢ovani)

31. prosince 2007 Do 3 mésicu 3 — 12 mésict Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 34129 0 0 34129
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 152 295 152 295
Ostatni aktiva 0 922 0 922
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 8 _0 0 8
4 137 922 152 295 187 354
Pasiva
Ostatni pasiva 3350 0 0 3350
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 24 _ 0 0 24
3374 _0 0 3374
Cista vyse aktiv 30 763 922 152 295 183 980

NASLEDNE UDALOSTI
Soucasna volatilita financnich trha

Globalni financni trhy byly ve vykazovanych obdobich negativné ovlivnény vyraznym
narastem selhani méné bonitnich dluznikd (tzv. subprime) na hypoteénim trhu ve
Spojenych statech. V dusledku toho byli globalni investofi nuceni znovu posoudit miru
rizik, kterym jsou vystaveni, coz vedlo ke zvySené volatilité a nizsi likvidité dluhopisovych,
akciovych a derivatovych trhd. Vedeni neni schopno odhadnout dopady dalSiho
pfipadného zhorSeni likvidity finanénich trhi a zvySené volatility na Fond.

Od rozvahového dne do data sestaveni uCetni zavérky se neodehrdly Zadné jiné
vyznamné udalosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2008.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

16. bfezna 2009 Ing. Robert Hlava
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, AS.
ISIN 770010000402, IC 0090040278

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Investi¢ni spolecnost - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.b)
Fond obhospodatuje CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.,
Datum vzniku investi¢ni spolec¢nosti: 19.11.1991

Spolecnost je registrovana v Obchodnim rejstiik Méstského soudu Praha, odd.B, v1.1031
IC: 43 87 37 66, DIC: 04-43873766 DIC od 1.1.2009: CZ 699 001 273

Sidlo do 19.1.2009: 110 00 Praha 1, Purkynova 74/2
Tel.: +420 224 052 148 Fax: +420 224 052 273

Sidlo od 19.1.2009: 140 21 Praha 4, Na Pankraci 1658/121
Tel.: +420 545596 104  Fax: +420 241 400 917

Info-linka: 844 11 11 21

E-mail: info@cpinvest.cz Internetova adresa: www.cpinvest.cz ,
www.cpinvest.euPortfoliomanazer - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.c)

Udaje o svéieni obhospodaiovani majetku fondi

Cely majetek fondi je svéten do obhospodatovani spolecnosti PPF Asset Management

a.s., se sidlem 140 21 Praha 4, Na Pankraci 121/1658, IC 25629123, ktera poskytuje

investicni sluzby podle § 4 zakona €. 256/2004 Sb.o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve

znéni pozdéjsich predpisi:

- pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investicnich nastroji,

- provadéni pokynt tykajicich se investicnich nastrojii na ucet jiné osoby

- obchodovani s investicnimi néstroji na vlastni ucet

- obhospodatovani majetku zakaznika na zéklad¢ smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti
majetku investi¢ni nastroj

- upisovani nebo umistovani emisi investicnich nastroji

- sprava investi¢nich nastroju

- uschova investi¢nich nastroji

- poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se piemén
spole¢nosti nebo pievodu podniki

- poradenska Cinnost tykajici se investovani do investi¢nich nastroju

Depozitar - Vyhlaska § 5 odst.(1, pism.d) a pism.e)
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, se sidlem
Jungmannova 34, Praha 1, IC: 60433566.
Depozitaf zajist'uje uschovu majetkovych hodnot fondu.

Obchodnici s cennymi papiry - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.f)
PPF banka a.s. IC 47116129, Praha 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062



mailto:info@cpinvest.cz

http://www.cpinvest.cz/

http://www.cpinvest.eu/



FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, AS.
ISIN 770010000402, IC 0090040278

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

Dalsi majetkové hodnoty - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.g)
Fond nema dal$i majetkové hodnoty.

Vyvoj hodnoty podilového listu - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.h)

Rok 2008 byl pro farmaceutické a biotechnologické spolecnosti USA z hlediska rtstu
firemnich ziskt uspésny, jejich nartst dosahl 8,1% oproti roku 2007. Pfitom Vv prubéhu roku,
a zvlasté pak v poslednim ¢tvrtleti, pokraoval vyrazny propad ekonomické aktivity ve svete
doprovazeny snizovanim odhadd rastu zisk@ napfi¢ jednotlivymi sektory. Naproti tomu
sektor farmacie a biotechnologie ¢eka rast ziski i v roce 2009. To byl také hlavni dtvod,
pro¢ pokles téchto akcii byl relativné mensi nez pokles akciovych trhii jako celek. Nejvice se
datilo biotechnologickym spole¢nostem, které diky specifickému zpasobu financovani
prakticky nepocitily dopady finan¢ni krize. V pribéhu roku fond udrzoval oborovou
strukturu 1 objem akcii blizko benchmarku a obsahoval pfevazné sektory Farmacie a
Biotechnologie USA, EU.

Vgnosnost(31.12.07 = 100% )

—=—Fond

Benchmark

105%
100%
95% A
90%
85%

80% T

(

75%

70% -

65% T T T T T T T T T T

31.12.07
31.01.08
29.02.08
31.03.08
30.04.08
31.05.08
30.06.08
31.07.08
31.08.08
30.09.08
31.10.08
30.11.08
22.12.08

Investi¢ni strategie na rok 2009

Dutlezitym tématem farmaceutickych a biotechnologickych spolecnosti i v roce 2009 zistane
konsolidace sektoru. O¢ekavame, Ze finan¢ni krizi vyuziji nejsiln€jsi spolecnosti v oboru

k akvizicim a fizim. Hlavnim cilem je pfitom snaha o sniZzeni nakladt a rozsifeni
produktového portfolia 1¢kt velkych farmaceutickych spole¢nosti a samoziejmé i zvySeni
svého podilu na trhu.

Za poslednich Sest recesi, které v US od roku 1960 nastaly, nedoSlo ani jednou k
mezironimu poklesu ziskli tohoto sektoru, proto ocekdvame, Ze navzdory finanéni krizi
zlstane fundament hlavnich farmaceutickych spolec¢nosti v pofadku a firmy si zachovaji





FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, AS.
ISIN 770010000402, IC 0090040278

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2008

silné cash flow nutné pro financovani stdle ndkladného vyzkumu a vyvoje novych 1éku.
Podle naseho nazoru budou investoii v tivodnich mésicich nadale vyckavat ¢i opatrné
akumulovat kvalitni pozice a sledovat, jak se bude vyvijet redlna ekonomika. Pomérné
dalezité také bude, jaky dopad bude mit reforma zdravotniho systému v USA, coz je jeden
z hlavnich ukoli administrativy nového prezidenta

Soudni spory - Vyhlaska § 5 odst.(1) pism.i)
Spole¢nost neni tcastnikem soudnich nebo rozhod¢ich spord, ani na sviij et ani na ucet
fondu kolektivniho investovani, kde by hodnota piedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty
majetku investi¢ni spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka.





FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, AS.
ISIN 770010000402, IC 0090040278

PRCEVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

12000 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA Fax +420 251 156 111

PODILNIKUM FONDU FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY
FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A S.

Oveéiili jsme pfilozenou Ucetni zavérku Fondu farmacie a biotechnologie otevieny podilovy
fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. (déle ,Fond"}, tj. rozvahu k 31. prosinci 2008,
vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2008 a pfilohu, véetne
popisu podstatnych téetnich pravidel (dale ,ucetni zavérka®). Udaje o Fondu jsou
uvedeny v bodé 1 pfilohy této Géetni zavérky.

Odpovédnost predstavenstva spoletnosti CP INVEST investiéni spolecnost, a.s.
za ucelni zaverku

Za sestaveni a vémé zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi Uéetnimi predpisy
odpovida piedstavenstvo spoleénosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. Sougasti této
odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym
zobrazenim Uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodna Géetni pravidla a provadét dané
situaci pfiméfené ugetni odhady.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech platnym v Ceské republice,
Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi apiikaénimi doiozkami Komory auditor(
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZzadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze U&etni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o &astkach a informacich uvedenych v tcetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi
na usudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti Gdaji uvedenych

v Ucetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor
zohlednuje vnitini kontrolu relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky.
Cilem tchoto posouzeni je navrhnout vhedné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se

k Gginnosti vnitini kontroly. Audit t&Z zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych téetnich
pravidel, piiméfenosti uetnich odhadu provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace uéetni zavérky.

PricewaterhouseCoopers Audit, 8.1.0., se sidlem Katefinské 40/466, 120 00 Praha 2, |&; 40765521, zapsana v obchodninm rejsifiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vio2ka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditors Ceské republiky pod osvédéenim
&islo 021,

® 2008 PricewaterhouseCeopers Audit, s.r.o. V8echna prava whramna PncewmerhuuseCcopers oznaéuje éeskou spoletnost
Prn:awalsrhauseCoopers Audit, s.r.0., & dle kontextu sif P useCoopars Intemational Limited, z nichZ kazda
e samostatnym pravnim subjektem.






FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI

SPOLECNOST, AS.
ISIN 770010000402, IC 0090040278

PRCEVATERHOUSE(QOPERS

Podilnici Fondu farmacie a biotechnologle otevieny podilovy fond
CP INVEST investigni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Uloha auditora (pokracovéni)

Jsme piesvédceni, Ze ziskané dikazni informace poskyluji dostateny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok
Podle nadeho nazoru Géetni zavérka podava vémy a poctivy obraz finanéni pozice Fondu

k 31. prosinci 2008 a jeho hospodafeni za rok 2008 v souladu s teskymi ucetnimi
pfedpisy.

16. bfezna 2009

' ) g Lo
4 i
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
zastoupena partnerem

Ing. Petr Kfiz
auditor, osvédéeni &. 1140
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