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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PODILNiIKUM FONDU GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST
INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Ovéfili jsme prilozenou mimofadnou Ucetni zavérku fondu Garant 90 otevreny podilovy
fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4
(dale ,Fond®), tj. rozvahu k 25. kvétnu 2009 (den zruseni Fondu slou¢enim do Fondu
penézniho trhu CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.), vykaz zisku a ztraty a prehled

o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. ledna do 25. kvétna 2009 a pfilohu, véetné
popisu podstatnych ucetnich pravidel (dale ,mimoradna Gcetni zavérka“).

Odpovédnost pfedstavenstva spoleénosti CP INVEST investiéni spolecnost, a.s. za
mimoradnou tcetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni mimoradné Ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi ucéetnimi
pfedpisy odpovida pfedstavenstvo spoleénosti CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavovanim a vérnym zobrazenim mimoradné ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodna
uéetni pravidla a provadét dané situaci pfimérené ucéetni odhady.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této mimoradné ucetni
zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské
republice, Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditorti Ceskeé republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze
mimoradna ucéetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dukazni informace
o &astkach a informacich uvedenych v mimoradné ucetni zavérce. Vybér auditorskych
postupl zavisi na usudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idaju
uvedenych v mimoradné ucetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. PFi
posuzovani téchto rizik auditor zohlednuje vnitini kontroly relevantni pro sestaveni

a vérné zobrazeni mimoradné uéetni zavérky. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k uc¢innosti vnitinich kontrol. Audit téz
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych u€etnich pravidel, pfimérenosti Uc¢etnich odhadu
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace mimoradné ucetni zavérky.
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Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditor Ceské republiky pod opravnénim
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Podilnici fondu Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Uloha auditora (pokracovéani)

Jsme piesvédCeni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok
Podle nadeho nazoru mimoradna ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni

pozice Fondu k 25. kvétnu 2009 a jeho hospodareni za obdobi od 1. ledna do
25. kvétna 2009 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

8. brezna 2010
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

//277////

Ing. Petr KFiz
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140



Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 8. brezna 2010

Aktiva:

Pohledavky za bankami

v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfiStich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Kapitalové fondy
Zisk/ztrata za ucetni obdobi

Pasiva celkem

Hodnoty pfedané k obhospodafovani

Podrozvahova aktiva celkem

ROZVAHA
K 25. KVETNU 2009

Poznamka 25. kvétna 2009 31. prosince 2008
tis. K& tis. K&
3 26 543 39 727
26 543 14 327
0 25 400
162 6
__ 0 22
26 705 39 755
Poznamka 25. kvétna 2009 31. prosince 2008
tis. K& tis. K&
4 7 798 138
1 3
5 18 866 43 295
40 -3 681
26 705 39 755
PODROZVAHA

K 25. KVETNU 2009

Poznamka

25. kvétna 2009

31. prosince 2008

tis. KE

18 906

tis. K&

39614
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Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

Obdobi od 1. ledna
do 25. kvétna 2009

Poznamka
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 7
z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ
Vynosy z akcii a podill
Naklady na poplatky a provize 8
Ztrata z finan¢nich operaci 9
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady 10
Zisk/ztrata z bézné Cinnosti pfed zdanénim
Dan z pfijm( 11

Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO

tis. K&

208

‘ ‘ I;
o - N N N O O
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KAPITALU

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

Poznamka Kapitalové fondy

tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2008 75270
Cista ztrata za ugetni obdobi 5 0
Uhrada ztraty z fondi 5 -272
Prodeje podilovych listl 5 16 041
Odkupy podilovych listt 5 -47 744
Zustatek k 31. prosinci 2008 43 295
Cisty zisk za ugetni obdobi 5 0
Uhrada ztraty z fondi 5 - 3681
Prodeje podilovych listl 5 2 091
Odkupy podilovych listd 5 -22 839
Zustatek k 25. kvétnu 2009 _18 866

Ztrata
tis. K&

- 272

- 3681
272

0
0
-3 681

40
3681

0
— 0
—_40

2008
tis. K&

1643
1344
84

- 298
-4919
357
_-535

- 3668

Celkem
tis. K&

74 998

- 3681

16 041
-47 744

39 614

40

2091
- 22 839
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GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

VSEOBECNE INFORMACE

Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. (dale jen “Fond”)
byl zalozen CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. na zakladé povoleni Ceské narodni
banky ze dne 28. kvétna 2007 jako otevieny podilovy fond. Dne 29. kvétna 2007 nabylo
rozhodnuti pravni moci.

Dne 25. Gnora 2009 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (dale jen “CNB*)
o povoleni slou¢eni Fondu s Fondem penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST
investiéni spole¢nost, a.s. Dnem slouceni je v souladu s rozhodnutim CNB

25. kvéten 2009.

Tato mimofadna ucetni zavérka Fondu byla v souladu s § 98 zakona o kolektivnim
investovani sestavena k datu zaniku Fondu.

Investi¢nim cilem Fondu bylo dosahnout zhodnoceni majetku ve Fondu ve stfednédobém
a dlouhodobém c&asovém horizontu pfi sou€asném zajisténi (udrzeni) 90% nejvysSi
dosazené hodnoty NAV / PL, tedy pfi omezeni maximalniho poklesu na 10% z nejvysSi
dosazené hodnoty podilu NAV / PL. Pokud tedy hodnota podilovych listd Fondu dosahne
historicky nejvyssi urovné, je pokazdé uzaméena na 90% této hodnoty. Tento princip
uzamykani trvale udrzuje jiz dosaZzenou urovern zhodnoceni na 90ti % nejvy$Si dosazené
hodnoty NAV na podilovy list, pod kterou jizZ neklesne.

Fond je smiSenym specialnim otevienym podilovym fondem cennych papiru.

Organizacéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investic¢ni spoleCnosti a.s. (dale jen ,Spole¢nost?). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje Spole€nost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitai).

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni uéetnictvi

Mimofadna ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach
vlastniho kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi,
vyhlaskami vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi UGdetnimi
standardy pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen,
ktery je modifikovan ocenénim finan€nich nastroju ocefovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynost realnou hodnotou.
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(b)

GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)
Zakladni zasady vedeni uéetnictvi (pokraé¢ovani)

Castky v mimoradné Udetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak a mimofradna ucetni zavérka neni konsolidovana.

Pokracujici globalni finanéni krize

Pokraéujici globalni finan&ni krize, ktera zapo&ala v prib&hu roku 2007 a zasahla Ceskou
republiku v pribéhu roku 2008, vedla kromé jiného k nizké urovni obchodovani na
kapitalovém trhu, snizeni likvidity v bankovnim sektoru a ke zvySeni mezibankovnich
urokovych mér a velmi vysoké nestabilité na kapitalovych trzich. Nejistota na globalnich
finanCnich trzich vedla také k bankrotu bank a statni pomoci bankam v USA, zapadni
Evropé, Rusku a jinych zemich. Jak se ukazuje, je nemozné pfedvidat dopady soucasné
finan&ni krize a chranit se proti nim.

Vedeni Spole¢nosti neni schopno spolehlivé odhadnout dopady pfipadného dalSiho
zhorSeni likvidity na finanénich trzich a zvySeni volatility ménovych a kapitalovych trhd na
finanéni pozici Fondu. Vedeni SpoleCnosti je pfesvédCeno, Ze Cini vSdechna nezbytna
opatfeni na podporu udrzitelnosti a rozvoje Fondu za sou€asnych okolnosti.

Realné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZzeny na aktualnich
poptavkovych cenach (finanéni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finanéni zavazky).
V pfipadé, Ze neexistuje aktivni trh pro finanéni nastroj, Spole¢nost stanovuje realnou
hodnotu finan¢nich nastroji Fondu za pouziti ocefiovacich metod, které zahrnuji pouziti
ocenéni za béznych trznich podminek, analyzy diskontovanych penéznich tok(, opéni
cenové modely a ostatni ocefiovaci metody bézné pouzivané uc€astniky trhu. Ocefiovaci
metody odrazi souCasné podminky na trhu v den ocenéni, které nemusi odpovidat
podminkam na trhu pfed nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni ucetni zavérky vedeni
Spolecnosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze dostate¢né odrazeji soucasné
podminky trhu v€etné relativni likvidity trhu a uvérového rozpéti.

Den uskute¢néni ucetniho pripadu

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho €asti. Fond tuto
kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou
nebo se téchto prav vzda.
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GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Den uskuteénéni ucéetniho pripadu (pokraéovani)

Finanéni zavazek nebo jeho ¢&ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou
splnéna, zruSena nebo skondi jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi,
resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zuctuje do naklad(l nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.

Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoftena na Ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahovému
dni. VeSkeré kurzové zisky a ztraty z penéznich poloZzek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cennych papirt

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfislusnou burzou
cennych papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana
jako:

o sou€asna hodnota odhadovanych budoucich penéznich tokd akcii a podilovych
listl, nebo

o Cistd souCasna hodnota penéznich tokd zohlednujici uvérova a likvidni rizika
v pripadé dluhopisu.

SpoleCnost pouziva ve svych modelech ur€enych ke zjisténi realné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupné trzni udaje. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zpusobem zohlednuji aktualni trzni podminky v€etné relativni likvidity trhu
a Uuvérového rozpéti.
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GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Cenné papiry ocefnované realnou hodnotou proti iétim nakladi nebo vynosii

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tiim nakladd nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za ucelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
finannich nastrojll, které jsou spole¢né fizeny za ucelem dosahovani ziskli z cenovych
rozdild v kratkodobém casovém obdobi, a cenné papiry oznacené ucetni jednotkou
za cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tdm naklad nebo vynosu
pfi prvotnim zauctovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, muize
byt pfi prvotnim zauétovani zafazen jako cenny papir ocefiovany realnou hodnotou proti
uctam nakladu nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosu jsou
nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocefiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou
proti u¢tim nakladd nebo vynosU jsou vykazany jako urokové vynosy.

Finanéni derivaty a zajistovani
y )

Fond vyuziva k eliminaci finanénich rizik finan¢éni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
urCeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajiStovaci u€etnictvi, nebot tyto
derivaty i zajiStované polozky jsou ocefiovany realnou hodnotou se zménami realné
hodnoty u¢tovanymi do vynost nebo nakladu.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z koétovanych trznich cen, z modell diskontovanych
penéznich tokll nebo modelll pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich ddaju. Ocenovaci modely zohledriuji bé&zné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spole¢nosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zpusobem
zohledriuji aktualni trzni podminky v€etné relativni likvidity trhu a avérového rozpéti.

V8echny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatd jsou soucasti zisku nebo ztraty z financnich
operaci.
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GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)
Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim linearni
metody v pfipadé penéznich tok( splatnych do 12 mésici od rozvahového dne
a urokovych vynosl zcennych papirl ocenovanych realnou hodnotou proti uétam
nakladd nebo vynosl. Vynosové uroky zahrnuji Casové rozliSené kupdény a nabéhly
diskont a &zio ze vSech nastroju s pevnym vynosem.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o opravnou poloZzku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na za&kladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné poloZzky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u v8ech pfechodnych rozdili mezi zustatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZzitim Uplné zavazkové
metody. Odlozena darfiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti o€ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocCet odlozené dané se pouziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némz
SpoleCnost oCekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢&lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkl mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.
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GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)

SpFiznéné strany (pokra¢ovani)

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi

stranami jsou uvedeny v bodech 4, 6 a 10.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni mimofadné
ucetni zavérky je zachycen v uc€etnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji
doplhujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni mimofadné ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich

vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

BézZné ucty u bank
Terminové vklady u bank

OSTATNI PASIVA

Zavazky vuci podilnikiim
Zuctovani se statnim rozpoctem
Ostatni

Zavazky viéi spriznénym stranam

Spolecnost

25. kvétna 2009

31. prosince 2008

tis. K&

26 543
0

26 543

25. kvétna 2009

tis. K&

14 327
25400

39 727

31. prosince 2008

tis. K&
7 647
7
144

1798

25. kvétna 2009

tis. K&
110
13
A5

138

31. prosince 2008

tis. K&

0

tis. K&

1



GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBIi OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

VLASTNI KAPITAL

25. kvétna 2009  31. prosince 2008

Vlastni kapital Fondu (tis. K&) 18 906 39614
Pocet vydanych podilovych listll (kusy) 20 500 035 42 997 466
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&) 0,922 0,921
NejvysSi dosazena hodnota vlastniho kapitalu na 1 podilovy list 1,011 1,011

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se vySi podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

Nominalni hodnota Azio/disazio Kapitalové fondy

podilovych listll  podilovych listd Ostatni celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Zustatek k 1. lednu 2008 75 342 -72 0 75270
Prodané podilové listy 16 293 - 252 0 16 041
Odkoupené podilové listy -48 638 894 0 -47 744
Uhrada ztraty z fondti 0 0 -272 -272
Zustatek k 31. prosinci 2008 42 997 570 -272 43 295
Prodané podilové listy 2 268 -176 0 2092
Odkoupené podilové listy - 24 766 1926 0 - 22840
Uhrada ztraty z fondi 0 0 -3681 - 3681
Zustatek k 25. kvétnu 2009 20 499 232 -3 953 18 866

Uhrada ztraty

Cista ztrata za rok 2008 ve vysi 3 681 tis. K& byla uhrazena z kapitalovych fondd.

9)



GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 18 906 tis. K& k 25. kvétnu 2009 (31. prosince 2008:
39 614 tis. K&) obhospodafuje Spole¢nost. Ro¢ni poplatek za obhospodarovani Fondu
Cinil v prdbéhu roku 1,1 % zprdmérné hodnoty majetku Fondu. Poplatek za
obhospodafovani za obdobi od 1. ledna 2009 do 25. kvétna 2009 Cinil 139 tis. K& (2008:
495 tis. K¢).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Obdobi od
1. ledna 2009 do
25. kvétna 2009 2008
tis. K& tis. K&
Uroky z terminovych vkladt 204 240
Uroky z bankovnich G&td 4 59
Uroky z dluhovych cennych papirti _ 0 1344
208 1643
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Obdobi od
1. ledna 2009 do
25. kvétna 2009 2008
tis. K& tis. K&
Poplatky a provize za operace s cennymi papiry 2 130
Bankovni poplatky 15 168
17 298
ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
Obdobi od
1. ledna 2009 do
25. kvétna 2009 2008
tis. K& tis. K&
Cenné papiry 0 -4940
Derivaty 0 - 757
Ostatni kurzové rozdily -2 778

]
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GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

SPRAVNiI NAKLADY

Néklady na audit

Néaklady na obhospodarovani Fondu
Naklady na sluzby Depozitare
Ostatni

Obdobi od
1. ledna 2009 do

25. kvétna 2009

tis. KC

151

Naklady na obhospodafovani Fondu ¢&ini v souladu se statutem Fondu nejvyse 1,1 %
primérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitafe Cini
v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 0,075% hodnoty vlastniho kapitalu

k poslednimu kalendafnimu dni v pfisluSném mésici.

DAN Z PRIJMU

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

Zisk/ztrata pred zdanénim

Vynosy tvofici samostatny zaklad dané
Uplatnéni dafovych ztrat minulych let
Darovy zaklad/ dafiova ztrata

Splatna dan z pfijmd ve vysSi 5 %
Samostatny zaklad dané

Splatna dari z prijmu ve vys$i 15 %

Obdobi od
1. ledna 2009 do

25. kvétna 2009

tis. K&

40

1
o O

b b o

-

2008
tis. K&

- 3668
-84

-3752

o

84

(11)
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(a)

(b)

GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

DAN Z PRIJMU (pokraéovani)

Potencialni odlozena dafiova pohledavka je vypoctena ve vySi 5 % a lze ji analyzovat
nasledovné:

25. kvétna 2009 31. prosince 2008
tis. K& tis. K&

N
o
98]
N
o
o

Dariové odecitatelné ztraty minulych let

Potencialni odloZzena darnova pohledavka nebyla zauctovana, protoZe jeji uplatnéni
v budoucnosti neni pravdépodobné.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od maijitelt podilovych listd a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvil na akciovych a dluhopisovych trzich.

Derivaty jsou uzivany vyhradné k zajiStovacim ucelim s cilem snizit nebo vyloudit
ménové riziko. Zajistovaci ucetnictvi neni pouzivano, protoze jak zajiStované polozky,
tak finan¢ni derivaty jsou ocefiovany realnou hodnotou do vynost a nakladl, takze
je dosahovano pfirozeného zajiStovaciho efektu.

Veskera aktiva Fondu k 25. kvétnu 2009 a 31. prosinci 2008 byla tuzemska.
Ménové riziko

Finan&ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl kurz( béznych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spoleénosti stanovuje limity angazovanosti podle
meén v souctu pro zavéreéné i prubézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v zustatkovych hodnotach, uspofadané podle mén.
Cista vyse aktiv nebo pasiv predstavuje expozici Fondu viigi pohybu zahraniénich mén
vuci Ceské koruné, ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodu
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.

(12)
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(b)

GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBIi OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Ménové riziko (pokracovani)

25. kvétna 2009 EUR UsbD CzZK Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 6 124 26 413 26 543
Ostatni aktiva 0 _0 162 162
6 124 26575 26705

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 7798 7798
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 _0 1 1
0 _0 7 799 7 799
Cista vyse rozvahovych aktiv 6 124 18 776 18 906
31. prosince 2008 EUR UsD CZK Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 6 126 39 595 39727
Ostatni aktiva 0 0 6 6
Naklady a pfijmy p¥istich obdobi 0 _0 22 22
6 126 39 623 39 755

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 138 138
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 _0 3 3
0 _0 141 141
Cista vyse rozvahovych aktiv 6 126 39 482 39614

(13)



GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

FINANCNI RIZIKA (POKRACOVANI)

Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybld béznych udrovni
trznich Urokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén rist i klesat
v pfipadé vzniku neocekavanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finanéni aktiva a pasiva Fondu v uc€etnich hodnotach, uspofadané podle blizSiho
z terminu vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.

25. kvétna 2009 Do 3 mésicu Neuroeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 26 543 0 26 543
Ostatni aktiva 0 162 162
26 543 162 26 705

Pasiva
Ostatni pasiva 0 7798 7798
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 1 1
0 7799 7799
Cista vyse aktiv / pasiv 26 543 -7 637 18 906
31. prosince 2008 Do 3 mésicu Neuroceno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 39727 0 39727
Ostatni aktiva 0 6 6
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 22 22
39 727 28 39 755

Pasiva
Ostatni pasiva 0 138 138
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 3 3
0 141 141
Cista vyse aktiv 39727 -113 39 614

(14)
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(d)

GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)
Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostfedkd povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikd. Penézni prostfedky podilniki jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné&, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu pfedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny ubytek penéznich prostfedku
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni uveden v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zUstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

25. kvétna 2009 Do 3 mésicu 1—5let. Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 26 543 0 26 543
Ostatni aktiva 162 0 162
Néaklady a pfijmy pFitich obdobi 0 0 0
26705 0 26705

Pasiva
Ostatni pasiva 7791 7 7798
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1 0 1
7792 7 7799
Cista vyse aktiv / pasiv 18913 -7 18 906
31. prosince 2008 Do 3 mésicu Nespecifikovan Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 39 727 0 39 727
Ostatni aktiva 0 6 6
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 0 22 22
39 727 _28 9 755

Pasiva
Ostatni pasiva 0 138 138
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 3 3
0 141 141
Cista vyse aktiv 39 727 -113 39 614

(15)
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GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA MIMORADNE UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBIi OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni mimoradné ucetni zavérky se neodehraly Zzadné
vyznamné udalosti majici vliv na mimofadnou Ucetni zavérku Fondu k 25. kvétnu 2009.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

8. bfezna 2010 Ing. Robert Hlava

(16)
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(b)

(c)

(d)

GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
ISIN CZ0008472685 IC 90078615

POPISNA CAST

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

INFORMACNI POVINNOST

Ve smyslu ust. § 5 vyhl. €. 271/2004 Sb., o informacni povinnosti fondu kolektivniho
investovani a investi¢ni spoleCnosti (dale jen ,Vyhladka“) uvadi Fond:

Udaje o investiéni spoleénosti k odst. 1 pism. b) Vyhlagky

Fond obhospodatuje CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.,

Spole€nost je zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
odd. B, vl.1031

IC: 43 87 37 66, DIC: CZ 699 001 273

Sidlo: 140 21 Praha 4, Na Pankraci 1658/121

Tel.: +420 545 596 104  Fax: +420 241 400 917

Infolinka: 844 11 11 21

E-mail: info@cpinvest.cz Internetova adresa: www.cpinvest.cz , www.cpinvest.eu

Udaje o svéieni obhospodarovani majetku Fondu k odst. 1 pism. c) Vyhlasky

Cely majetek Fondu je svéfen do obhospodafovani spoleénosti Generali PPF Asset
Management a.s., se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC
256 29 123, ktera poskytuje podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroji, provadéni pokynul tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zdkaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou€asti majetku investi¢ni
nastroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroju,

b) a doplrikové investi¢ni sluzby sprava investiCnich nastrojl, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spolec¢nosti nebo pfevodl podnikl, poradenska &innost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o depozitafi a osobé zajistujici uschovu majetkovych hodnot Fondu
k odst. 1 pism. d) a e) Vyhlasky

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka,

Spole¢nost zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
odd. A, vl. 8514,

IC: 604 33 5686,

Sidlo: Praha 1, Jungmannova &.or.34/&.p.750, PSC 11000.

Depozitar zajistuje uschovu majetkovych hodnot Fondu.

Udaje o obchodnicich s cennymi papiry k odst. 1 pism. g) Vyhlasky

PPF banka a.s.
Spoleénost zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
odd. B, vl. 1834,


mailto:info@cpinvest.cz
http://www.cpinvest.cz/
http://www.cpinvest.eu/

(e)

(f)

(9)

GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
ISIN CZ0008472685 IC 90078615

POPISNA CAST

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

IC 47116129, )
Sidlo: Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o dalsich majetkovych hodnotach k odst. 1 pism. k) Vyhlasky

Fond nema dalS$i majetkové hodnoty.
Udaje o soudnich sporech k odst. 1 pism. n) Vyhlasky

Spole¢nost jménem Fondu neni ucastnikem soudnich sporu, kde by hodnota
pfedmétu sporu pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu k odst. 1 pism. 1) Vyhlagky

Fond byl zaloZzen 29.5.2007. Investiénim cilem Fondu je dosahnou zhodnoceni
majetku ve Fondu ve stfednédobém a dlouhodobém ¢&asovém horizontu pfi
souCasném zajisténi 90% nejvyssi dosazené hodnoty NAV / PL. Garance je
dosahovano zpUsobem investovani, zahrnujici zejména:

1. dikladné diverzifikované portfolio tvofené investicemi do celé skaly investi¢nich
nastrojli, zejména pak preferenci aktiv s nizkou vzajemnou korelaci (tzn.
odliSnym chovanim) a preferenci investi¢nich nastroji s cilem dlouhodobého
drzeni a nizkou citlivosti na neoekavané vykyvy finan¢nich trha;

2. aktivni sprava, zahrnujici zejména prabéznou optimalizaci alokace mezi
jednotlivymi aktivy a investiCnimi nastroji v zavislosti na podminkach finanénich
trh( a oéekavanich spole¢nosti;

3. prubéznou optimalizaci alokace mezi jednotlivymi aktivy a investiénimi nastroiji
v zavislosti na vysledcich méreni investi¢nich rizik.

PFi poklesu akciovych trhl na podzim 2008 byl fond nucen postupné vyprodavat
akcie ze svého portfolia, aby tak neohrozil zajisténi 90% investice. Poklesy
akciovych trh(l vSak byly tak silné, ze fond v zavéru roku 2008 musel vyprodat
vSechna rizikova aktiva a jeho investicni strategie se tak velmi pfiblizila investiCni
strategii Fondu penézniho trhu. Ani po uklidnéni kapitalovych trhii v§ak fond nemohl
zpét do svého portfolia zadna rizikova aktiva nakoupit, protoze nakup akcii by
pfirozené zvysil kolisani fondu a mohl by ohrozit zavazek zajisténi 90% hodnoty
investice. Do budoucna by se tedy tento fond choval podobné jako Fond penézniho
trhu bez jakékoliv akciové investice. Z tohoto diivodu CNB udélila povoleni ke
slouceni fondu Garant 90 do Fondu penézniho trhu. Slouceni nastalo 25. 5. 2009.



GARANT 90 OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
ISIN CZ0008472685 IC 90078615

POPISNA CAST

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2009 DO 25. KVETNA 2009

Graf: Vykonnost fondu Garant 90 v roce 2009
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